iaY) el Lalall L0 dlea

aSaill (5alsa 5 ilaad) o i) SlSal ¢ g 8 A5 lia A y0)
(s

Lo Jgeanll cildlie JLeSinY dedie Al
Alall )l b G iall ptiale da

aladl pgilall o
G siall &S
Jes ikl

WYeve b
®


http://www.tcpdf.org

Al (adla

a . N “11y 4 < 'Z :.t A Add
daaagl) Ciaw (n dgme Caby dagad | aldl \

s A o ol | el SY) i diall

ALSal ogia 8 Alke ) iaY) e all Lalal) LSl Aglen | Al Glgie

sl g€ Alaall e Shlaall o (ia) i wall 4 alall Sl dles )
Gl ) Cargy @lldg sely woan o oppai wadlly Joall plaials (waat asalilly 5)slwadlly
Loatil) sabas 8 Lghg )y Algall Balew ae (jla Y Ly pgd L3l lileiall gy (g paiiondll
Cangs Slaad) poyill HSAT 3 dplaal) @lls Lo eguial) Tabeail dudyall o3a pla 13 L Laloay |
el Ayl Cansl 0l g g mgally Al a3 LI ) AN Jla slagly ao il Gl s
Al ALY )g dagidl) o)¥)s dlaall clasy ) Jalas (PlA e @llg 0jliaally sl
e Caggsll lin WU Jgal) aSanll o€y ¢ ShleYly (g —aal) igilall Guallaills g liag
cein¥) el A8l dglas Jlae 8 Aol julaall Lt g i) dlatial (520
&3 Agalse b a) i) AL By JY) ) cplaad ) Al )l Cuad
DYy Aalall Ardiall oy cilile g dalall daiially ASLY 53 daale Gly Cun (e 4K
Slad dgalye (b ia¥) i) A8k dlans (B ol ind Ly celld e Bl
Al e 5300 5:ally Lagy Atlatial) cililacally anelilly 5yaliadll dale gy PDAS (1 anelilly
dgles b g S Slcagilly mlll e daes daal) Crald My Legale Al BV Al

Opeiesall Gl & sl dalias giag Laiy inY] il 48k




Abstract

Name of researcher: | Khadija Saud Saif AL-Humimi

Name of supervisor: | Dr. Salim Yahya AL-Kharoosi

Major: Public Law
Protection of the private property of the foreign investor (A
The study Title: comparative study in Omani legislation and the principles of

international arbitration).

Protecting the private property of foreign investors from non-commercial risks such
as expropriation, confiscation and nationalization is of interest to states and investors alike,
in order to attract investors and provide them with legal guarantees that do not conflict with
the sovereignty of the state and its desire to achieve economic development. This study aims
to shed light on this protection according to the provisions of Omani legislation in order to
evaluate this legislation and find solutions to any related issues. The study followed the
analytical and comparative approaches, by analyzing Omani legislation, jurisprudential
opinions and judicial rulings, and comparing them with the Egyptian and Emirati legal
systems and international investment arbitration provisions to determine the extent to which
the Omani legislator responds to international standards in the field of protecting foreign

investor's property.

The study was divided into two chapters, the first concerned with the protection of
the foreign investor's property in the face of expropriation by explaining what expropriation
and public benefit are, the guarantees of determining public benefit and the effects thereof,
while the second chapter is concerned with the protection of the foreign investor's property
in the face of confiscation and nationalizations by explaining what confiscation and
nationalizations are, the guarantees related to them, the restrictions on state authority and the
effects thereof, the study concluded with a number of findings and recommendations that
contribute to the protection of foreign investor's property in order to achieve the interest of

the state in attracting investors.


http://www.tcpdf.org
https://drasah.com/

b asli

-

Aadall

& gmia gl

Al e Gy dial

Al yl) dddle daad

Al )

;\M\g\

eally A

Basyall AL Al jaile

Aplasy) Al Al adle

Gligiagl) 40

A2l

Aslal) g5 dgalsa (B iaY) jaliceal) disle dilas 1 5Y) (ol

Y] paiad) 480 30 )i dalall dndiall 1Y) iaall

V¢

caladl daiial) daale 1oV calkadl)

Vo bl dniidl) o sgie 1Y) gl
Yo (;tfﬂﬂ\ g_.ey:.ﬂ\ ‘}_[igi

VY

- 68l Canyanl) 2 Gl

YA

bl el S

YY

Jdalel) dx2ial) don ijﬁ clilaca :u_'mlﬂ\ @A\

YY

A)gill lilacall Yl

Yo

z\ea:l)ﬁ.\ﬂ\ Glilecall Gl

YV

LU Jsall Ol Gavny el are dileca 1

Al

Jalily dalell dndiall dba oy 1 SUI Calladl)

Yo

Aalal) dndiall Ay AT 1Y gyl

Yo

Aalal) dadiall diaa yuji Yl

A

s Slaladl aguyall Hlaainl el d b

2

el daiial) dha o o dal) BV : SB gl

€1




-

Aadall

& gmica gl

€9

ALl Jas sl

oA

AL Ol < Bl

Ty

Y] paied) AL g3 1aydS (mgerl) 1 S Candl

¢

Sle £55 0o (Y] aiadl Gassed g 15V Galladl)

10

Lol gl 1 JgY) gyl

!

&

Sl gy oo i) el agetl) i S Calladl)

YV

csangall Jalsaa 1 JgY) gl

YV

Lol gl Yl

A

coangatl) ot

52l A A8l 1 EIG

A4

A4

gl b b spally Al 1Yl

Y

1Sl g el filas g pdia s 1L

Yo.—41

casalilly Balaall dgalse B il paiiaal) ke dolas ;AU Juadl

Spbead) dgalse b il paid) 480 Ayl 15V Canadll

LY aiad) 48k 5pbas Lale 15V Galladl)

LY eind) A8L Blias aseie 1Y) gl

sl Cupanl) Ll

cotnY) el 481 5bias clilaca 1 U ¢ )

oplE e ol aladl) 1Y

VoA

ceinY) el J8 e PIAY) 1l

VY.

8pladl i dlgal) dali e 53yl agull : Sl byl

\RR

Spladl Lae g pia 15V gl

YY1

53503 YUKOS 4S8 Lpadl _ia) L) Bolias 3 cacluill 1 S ¢ 53l

' Y'Y

el dgalge 8 viaV) jaid) 18k Lles 1 B Candll

Y'Y

i) il 48kl Lale 11 lladl)

L




-

Aadall

& gmica gl

Y'Y

L) el A8l s o sgie 1Y gl

\Y¢

\Yo

s bl oyl 2 Gl

\Yo

LY eied) A8k el Gailiad 1 S ¢ )

\Yo

LOsiley aselil 0sS of +Yl

VYA

LBy aplial) b anelil) 06 of G

Y4

oe Wiy bl il Gaiail aslill Cangy of <Gl

Ak

eV i) A€l aadli ililaca 1 3B Calladl)

YEY

Y paiad) A8L anlil eyl lilaall 1 J5Y) g 5l

Vé¢o

el e gl 1 SN ¢ Al

Yoi—\e)

oY

Yot

\VY¥—-\ov

2l daild

\Yov

duyal) gaball Yl

VY

L) aalyal) 1l



http://www.tcpdf.org

S Sl

Aslal) £35 dgalsa B iaY) jalial) sle il

:Mj digad

Cings dalally dalad) Ginlaall o iaylaill (S caglel b doalad) Al dules )

A Ode L) 2L al gl al3a Lo agan b e laal dadas 15 o)laeY Lagie dalell oo

G o ) il £Ske £33 20 g (xilly ae V) daliadl ai Gl 138 callay

Dlhire 43 cas 25y duc gmgall dolaadl Fia Jayill 138 Jlae) ol ddde s cdalall dniidd) Loy

I Jalall ddjaal ol i) Ly al8 dd)y Coemsg ¢ in¥) lain ) Jlae 6 12 igils

G Gsding i andl e (47Y) G it daaldl) Joall  wiaY) e el lidl oy lgdle 2l
O i) el il e ey el At e jhalad

N e T O R

e Gl Lans o Lainly (sala®) Lgllae dalas 2083 o Ayl G (ped Lale Ligilh 13S0

OV ) ) alall Caise 8 et a Aalall A8 G a2 i .0 015aY) (agg) 3S)a adam

e Laa¥ \gidag ol ueny lgada® dal e cilila dulaY s A353a0 30a8l) (e el

AE g 98N Yl aalal) (Sl Aalel) A pend) Aigll cagial) elally Gotal) Jlanind b Cousndl) ¢ pale s ()

STga T Y Ok g cupand) Guen 25K (Adgal) Aty il in¥) L) ¢ SIS a Sl ae O

Jas 25 cmaal) s (3 (annapall wSaTl Jiianay slall (el Jsal asatl) 3500 Aats (o)l aSatl il it sl )
(bl 3pana 3,3 €Y G o i A 953 ¢ b sl ALl labal) Alaa galatV) akal) (5lE £ pha saife A dadia
Neiga (Gl g

(J5iSa g EnY) Gag cdigems Lalall LS " o e aie (F0) salal) cacmi oY )V E/V/VA gl ol (gremal) giaadll i ©)
Jole (mipes lkas Lalel) Zediall V) 8L &35 Yy ¢ limd aSasg «0slal) 3 Al Dlsa¥) 3 V) Lgole Al (i Som Vs
Agias Laldl) AW o e 4 (Y V) saldll coad VAV VYA iy saliall JhLY) jsieeally "¢t g Laske ady
Qe 5 «gilall ASaY Wy Lalal) duiial) gashi i ) I (3 V) aSle anl e g5 Yy - laade 355 A agadl) Ol s

Sdale Uagal

R



usylae Taal Gl l€ Tigila sannall dalad) dndial) (3] 8L & 3 Adraal) Agall o giid
psare Jlaainl danyla Cus (e gl Al dgall o daalsll Clelal) g lal & ey c3all 1
e madallig B8L) &5 lebaly 55 (ra pgspall daway daleidl) cilel ) IS alasly 530
ALl Jlasls Walgml & (e ¢ 59dlly Jaladl gl

Jstolu ¢aSlall ¢35 sl (g ia¥) eisall L8 (lae dihla diles (2 iasils
s o) ol (dinse PIA (e ASlal) g5 shad (g eliinal) 2Sle il Juaill 136 8
Lalag cdalall daiidll 2 iy e Al HEV) 5 (e copyis Aully Aalall daiiall Jay
asle g vie iaY) e wall glee Bhal o g Al &Yl dieywagall lile ally
Cagaill Allae Tae 387 el Al Genl) Jadl) 138 e SBI Gl Jolin Lainy cdalal
peus e ) 5lg Gend) 03g) ilat pe cAilimill alSaY) Cingar i Al SIS Lgia Ll
Y )y Aaladll AV adly cpe Lol daliion ¢ inY) paicnal) Sle 33 lilaa jujes b
todinge b elldy dilad

Ltia¥) aliaal) Asla £330 dayi Aalal) dndial) ;Y iasal) -

ctia¥) aioal) Ala g3 daydiS (agatl AN Giaal) —

'Y



S Guaall

Y paiial) L8ka g5 JayaS Lalad) dadial

C3 .

Dol Ll

Alatl) e Slalaall ik e dalal) dadiall i) el A8k g3 jhd da
o gl Ty cclilacall (ya aad) SLaall gydall S8 a8 12y ¢ i) el asls Al
Osa 53l ga (38153 Loy ¢ oind) L o) Jlovas dimal) Ailail) (pilsall Gy lge Ll an
AW g A Bleall Citew oY) 35 ey (AR By y il Dlaall G5e3 gy ¢ ol
L) il

Lellae & Lailehe doadl e o cdala ael ol gl (salae cofl Sum
cylg dalell dediall Jay 5 1)l e ia) LD ¢ Sl ¢ adaiilly ¢ gay sl
dilehye e Zaalall claydall Jaxd of e cdileall o3 gra i Cingy ¢l al 20l clalay)
i) W) Gl sl adan a cplgal) Aélua die Gl

dalall daliadll by Jlaels Jléna) clejlia s Al Sl cilin allaay Liad,
ay daal o 58 sl i) i ) Jlaa Baieall JJsdll gl toalie el SIS
L Cang Lo 13l bl Glinly (Galail) cualsl) gilall LUS aae dlls b La] esall
(ke e bl lgaalii pae vie Suall aae 1fie SlS e s agall Jag s Il YDA el
Lslsl @psital

e anall 2She Hlaad Lla i€ Aalall dniall Joy & gy imge Canaall 120 Jsll 130,

Aalal) dadiad) Al 1 gY) Qllaal) -

Ty Lalal) Aadial) Aea o 1S calbaal) -

VY



¥ callaal)

) A __adiall A _ala

Bpalie gy Cun ALl @35 i dal (e paWls 55 Jayall dalall dadial) oy 3ay
alal) datiall dia pliml dagaall Lgldl) LY e Wl 2 o) ey cdale dadie 3ia3 )
cpsand) o 5L Db a5 Lglal (e o 3al) Ay A dndiall liie) Ada (e SEI 2ay 41 el
Al esalll adliall o3a duagac iaiuly cJoadtly S0 pilia dilie 2 G g3 )y (5Ss Cun
Gl ldla )y eyl Lgle cazay A lilesall by @lldg o i) el 48l g
Aalall daiial) o U cAalall 4SL)
Cigal iy Cagas ¢ vinY) peiiaall 48ke 30 dayd aalS dalal) dndiall Jayis Al
Clalat¥) & hill @iy ¢ ShlYly (graadl) Guepdall slat) pe 4iilie o5 Gag ¢ Slaall gl
Sl golaay Ailadl) a3 Uiy catale ) d8Lun) cdalall dndiall Loy cibpe ) dagidl

pope b b cdalal) dadiall daale Callaall 138 8 bl ¢ Joal)

el daiiall aggha 1Y) g RN —

Aalal) Aadial) dha yuji cililasa @ S8 £l —

V¢



Js¥) g A

i alal) Laiiall ag—gha

Uiy CilaaY Wilas 8L £55 (36K i ¢ 3aa O camg Uay i alall deiiall (S
Aalal) Laially 3gmial) Ajpaad 55 Lia dalall (i fmna 98 (ali] o iy daydll 13
Ol sl Lgiyat Alglae cdalall Aniiall oliailly aail) WSy ¢l il cylatg Ll y i Cililesas
SIS @Iy ¢l yulaa madagis gyt (b sl CDEAYT (e a2 ) e clasgas
: Aupdl) Gl Yl

Mag of s edalal) dadiall LUl 35 036 o Tl ) ) Sledll g5l 4t s
Sema V' sl e (aalal) Laiiall A8 £33 053l (e (V) Balall ol 28 cdalal) dadiall i
crzan LS e gilall 1an lKaY g cale (misad (liag cAalall daiiall V) ... lie 48k g3
V) leia) ggdal) &Sl g3 e V'l e i) Gy Sl G5l e (YE) 5ol

AL g3 gt cdale gt iliag calall dadiall

Aalal) dxiall £330 ()5S of Un i) b o) allayls (g rumdd e siiall ellse sa SIS

& L senall ilsal) gread (G 5yl poaiy v 4l () i) W Gl Sl G5 e (3) 8ol il e O
Va4l e cacaty dalall dndiall ALY g3 sl ) (YE) salal) bl LS Ol e B als a4l ol Lad didalud)
e dalall Laiiall ZSL £35 ¢yl Uik Aolall dadiall V) (g)LeY) g pdall A8k £33 g

el ASke 55 sme V' sl e (V) Balal 8 Gty el Aniiall 8L g3 58 o) s AL (YA/TE) AUalidl gyl ()
o Laiy il Dugalll Baldl gl i) ASL) N lae Jgad (b Auagina (pibalse AalS iy . ppialgall ASsladl) ol
c el il Jad By ¢ ia) SLenal) cilae Jadi Lea cpilalsall ZSL apaat aray hadl ela sl 05300

SOl 138 GSaY s die (mgailly Aalall Laiiall ZoPU) Claadl 2Ske g3 (gad (V) salal) )

Lo Gageaiall ey al€ally Gublly aolgill Ggy cJsle Jagad olily cdalall Zadiall V) Jlanll &Dlaiad Joas ¥' 2(0) sl ©)

s Balall i)y sl 1 b

yo



) il L O)(Y) aaldl) 8 dalall dmiiall ol linl) SLe 58 (s8] ke cdalal) dnitiall Jlae
Aalall daniial) Jlacd Juf g il Gadna g0 b o) AT (58 ade (Jai dae gl e

cagill A Gy cdalall Zniiall Gasgie 2y alh (gyamdl) &5 diall (e 2sana olail 12ag
Grad) g il slails elza¥l ) Slaad) gyl sedl 13y cialall dadiall Jlac] (any 23c 4
oY Ve Bl SV Jlee) o el dio o dalal) daiiall Jlae] any ]
o oebdl) LnlKaYs Aalel) dntiall aggies Y Lol eiagl BSE (65 Caagy @l (XS ¢33
i) gilid) e 23 A JleeY)

b Ul Bydlae sla o8 ASL g3 Gma Y 4 sag clale Sl dlgal) cuie a8
S esalll Sem Db AL g3 Wily G5y (53 o) Tyl sag "Aalall dediall V' 1jlan
asgie Ayaal dalal) Jaw o ey (Diale daiiad Wdas gy of Jay—dng o9l 5lak Y1 g5
el dediall Jies 350l SLaall ghdall Bl ccpld) Gaiatll BIA ey calal) daiiall

L) £33 (gl b Aalal) dmiiall ayl e lans waat Slaad) gy Sl e 5 1A
ool oL) =) sdalall dndiall Jlael o a1 JEIS il (6% of (e cdalall daiiall
(Bl ly cgilandly casnlly (UhaalS clayshaing dalall (8hall sliti) =Y L layghiis (ylalls
sl =0 La8Uall aojlie —£ L lghuenty clayglaiy (AuCul) shaliall Tadads —¥ Llaje s ¢ salgilly

u.mUaL.u pYUIR (D9 dalad) dagiall doim 4l J_}Bﬁ L -0 .w\ L'éla\_ml\

S clebant o lemrasgi o cabadlly gty Gl ela) —Yl 1 0ysall 138 alSa ks 3 Aalal) dmiidl) Jlael (g 32y 3(Y) 82l )
(alhal) cle g yda oy ccayaally (o ilegyda —EIE ¢ aial) Cayally sl ey ysia —Gal aaa elal olay) i b
—lul ccDlaalgally Jal il g piie Ll gl 5f Adiad) iyl (Ul el chlaally (gUSH L) —Linla
O (e b Jsaa AT 098 (F 8 Aalal) dediall Jlael (g 2y L — Gl calall @8hall (o wnty Sheall Jusladill gl
S 8ysSaall JlaeY) ) dale daiie 3 (gAT Jlae] ddlia) )yl

hass ald OUalud) Arals ¢ yiiaale Al clee Aibales b i) SO Aaglal) laall cgalaall e o cuen 0 deae ()
NYoa YN Y

N lGa (@l e c‘sjbau‘ dgane A1y) )

1



g ) Ll

i) K1 sy el )8 dae y il ad days dalal) Laitidl) (f o dugadll clalasy) I
Alsally (Mo Byt el i e Aalall Gailal) 3 LS Ll g3 8 Alsall (3 GBS L)
Caaglly (e 3l 25 Lelal (pe A Aalad) Calaa) A8 £33 )13 it Lo Bale Jleiedl Agead)
L3l daalia clgall 5yaki dga el die dgeaiall CanSiy cdalall daliad] )

dal adl 5S4l 480 ye dalad) dniiall 5,K3" 1 LSl dalad) daiiall 4l (pe oladl Cije a3,
dalad) el Cangias ) JlaeY) Caaped Sy daalall daliadl) 583l Lla dailiag calal
g (O s ale pe g il Bah Gl OIS elg caainall Raxd ) oo U JleeY
ALl g3 e AR e cdalal) dagiall Jae Cs oy Al Caylatll e SO G (e iyl
L alSie lhaiaS Lalell ddiall 481 ¢35 Cape 28 (g)laY) 4a) aliea L

LY caald Laxie 21 49T ale 8 o Loy Aebal) Aadiall Clopes e IV ) (Ko LS
299 Jesld ¢yl e Cangy £ 0aiSaY) Glamd Al el Y1 ASLe & iy Aol sl
& Jol G Ly oSl 8 Sl 1l JB el oSl pi o Y 5,80 HUl (S35 da i)
@ AasSs (8Y T sabd) (3a Jadi 3all 13y caclically ey jllg e Lan ) glSlin aas
Skl i 3y elag "Aalall dabiaall Baas claagan Jah 5agasall Jlsedll Lalall 480 ¢35

L0955 s @3sal) Way3s 1)) daliadl o Jsall 3lall Gag dalad) daladll &l

Adgiall oy iy e e Al WY1 Gilsally cilileall (elSasly Anlaill e lalaall selgiy MSaT (e w cile mls ()
WY TSP S PILIgW

SA0a Y8 O e calial) Cuy colee il 8 in¥) L ) adanil ¢ adlgll Sy G G (g 2ene ()

Lo sl cppal) gl i (LY Bareie Hlin ) Asl) ) b slén DU Jeal el ¢ Jgie Chag sie slad )
YO ya Y i)

VY Ga Y VD g g cAigiall sl Slsdie oind) L) Gl gl juas e ()

VAAY () Alaal) (Asilal) i€ s el gy by aie (asally ailela) Aelell Aniiall ASL g3 83sh Sall e )
.00 a

Y Ga (Gl gape (Bola e plaa 1k ()

ARY%



bl i pal) + GG

Ayl 33 o Ka Yy el dalad) (o Bgie e ay Aalall dniiall asgia &)
Giady ASlall dles ¢ 35306 (Lgie dlal) aae dlglaay cAalell drdiall osgde Gakai] disee
G Al a5 L 8 (AT dgn (e Leg—ma)lal e gially cdgn (e Aalall dniial)
g b Gl 1 e alay VT a1y ¢)Aalal) niiall A alal) AL 35 i gl
3 1 ne 3a3 Al cdalall dndiall jui) liadlly dailly aopdil) olas) Gl I (AW &35 Jalye
Al ol oda o olcadll oS sy (e juniy 531 dga Jiws ) 5eaY) e Ll 655 ASL
g dalatal) AplayY) @bl dsia Ao ald) pena A pail)

Lgdang 5ay) Jalia (' tlelghs dalall dalnall Aulaal) (5aY) olaidl) daSaa cibye ailg
cllaall 88 calall mllaall Gaiaal auad) 58 bl g oyraaly (Jlacl (g 4o agi Lo IS b
D9t —a dae (45 s o (3T daally 3588 Laily cBme w08 (28l il 3 plal)
MNE pimgag Liase dalall daliadl) 5 4ia (il By cduadlll slal) cilallaial Lilaial )l

calide Ll lglon iy ) dalal) dal adl) J< ' 14 IS Ll Tase & oS3y
Gob e b OIS el caaiaall dead ) Giags ) JleeY) Al e Alsall Lalell 3¢V
lially (b wally ¢ olaaly ¢ ailaally o ls SIS craad) o ainlly aga3 ayl e dalaY
M) ptinall (e Barme A1) )l AalE] 3ok e sl g o clajes

raily dlaad) (oY) sl daSae cin il calall dndiall psgial lae wwat g

Ao el aaa3 gal) gy A il Al ) D) (e dalal) driiall i IS Gl

Y OIA O D dpu Y Al eligh 25€e camlilly 5)0ladlly dalal) dedidl) i HUa) 8 ASLI &30 caeal spead) e 2ol )
Aa

VO a (il gase «olaY) Ol salse cglalall 2ena Gl )

) Anglal) tgalaal Aesama oY 0 A/Y/Y Auddag (3 (V) Aiad (£ 1) o) RSN ool b Aladl) (5))Y) eluadl) deSan oSa ()
SIYAGa el Sl alal) & (glaY) eliadll daSaa L il

elcaill AeSae gl ) A gl poalual) desana oled o(VA) Aiad (f9) ) Tasal) 3 Aladl (53] oLl Ao oS ()
KV Epa de Galill Sl alad) b gy

YA



G laall Sy ¢ labin agunpe Cingar calall daliadll al ci) (o2 Lal) gyl 5yl
il Jlie Jsad il ecie (Y] cpg il lld el Lagn Jaia of (e Y 4 g5 A
Vs g el Lnlia Aoy dgad) o Vsane Ay 41 A&l Gl VL ol Ll gy ially
Lo b A alall DY) (sl L) S5y Al el ZplaY) dgall Js b oS
(o ASL) £ 53 5 jaall A gilal) dashaiall gl (15 cagiSle el AT gl lgar ads
O alad) deiiddl Jaf

oolaal€ laally wdliall 451l dsylail (g cAaladl daliadl) 3aaty lalase cacf LS
lall Cangiww a3l )yl Ll & oY) 1 Gl elldy calall dadially dalaiall o)Al 408
i 4l o olmdll il S cdalall cilalall g Ld) g8 5y ddday jasa (35S ¢alall
allSilly Sl aally AES 3 531 dga e alall Jhall e Al Lially adliall o
DL deiall s an ) Jeaill @l ¢(ga] A 3 aie daalil

dalad) daiiall Jlach (e 303 Al YW 5L Ay aal) Llad) 4)12Y) daSaall caal g
29 ceisl Gedae e preay bR V) Baas s ddlia) jeno W — uaall duw e Baass
ALl D s o 1355 ehsll Gadae Gl Jsaa Y — Ll VS Y B3 jaas dale dapea
M0 pailly dpaganlly puis i€ gy il ells ) Alls

daliaall duadlgl) dalall 5y il Gaadly o Jayds cdalall duiiall diaa e ()5S0 130,
Lo 135 cdalall dadiall das V) Lgy Gubaaall Javas Yy cdipmn dalal) ALl ) Cus calal)
Belly cdue gy diall s Lana 0585 Ll Gl ¢ ul o) Ty 1) lll 5))3Y) dga cadlls

cadald) Jlaatia

YOVAYY O Ay ¢ ISV RS B ¢ Gan b (VA) A (V) o) i) b dlead) (s sliadl) deSas oSa ()

Al foalaall degana Y21 0/1V /)0 A cue 3 (10) Aiad (V) 4 +) ) GUELY) 8 cAnladll (531 slall) AuSas oSa ()
VY G ¢ ) LLmY) 8313 (S siall e paaladl Sladll aladl B (glaY) eliall) deSaa Lgigl

(olaall degane oY+ /Y /YA didday ¢(T9) Ziad (YAVY YYVA YVYY) ) pgadall b cpad) Llad) AyylaY) Aol oSa )
00N Ga ((ATY4) &) Tane ¢ ualall giall ¢ aoy (8 Lalall dujlaY) AeSadll Lgi il ) A silal

Y4



hill 8 dalall dndiall Jay i <] Adgall Jaall daSae Glb ¢ Joall elcadll Sl g
Wb A Ol Ll ol (e o) lailgsg (Aacae) Lalall Siggan (G (gl
cribagl) sl CulaBl Asladll A alal) 1Y) ASLe g5 b 3l Asall' :lglshs ualll Lkl
Wik b pelliadlly Gsially dulaly) Lalall Sl ds giaall dlabaall Gy calall dadiall Jayity
MGgee dlgidly Joall Goilal) toalie b Ly i) dlaledl 2

2igl) A)sgans ¢(Fuea) Auiliysall Audl Y L sgand) o akaill gl 4G LS
Aol aSanl) daSan oS 2T Cisngy oy e B0l Llal) aSadl) cprial o(ldle o)
21 Lgalladl igh Llead dalall (s cdolad) dngiall AL ¢35 sS of Xy caigl) &
A& 635 el ) Anal e e Y eV LadU Ll jge 350 cal Lo £33 Lgady L

(hliall Lagig) 3S, & b Atiaa (daeae) LiSol Alsn o et gl b @A,
Ol ANy B llie Ay A4S, A Copen ) Cun o(lgde o e) SR saaall LYY
Ay wcllee 84S, Al bygi sasiall GlVsll eledy day ASeY) sasiall Vil
o oSl K dalall daliadll Gla g caniall LYl aia (gse by A<l Culd (DUl
Al laall (o iy Sl W) Clejlia 8 aatl) olpialy bl AV el 1
pe g dalal) mllad) Jlael jas akarl) & LIS Al e Jliilly dalall pilia Jadl g3
) LinY) Al allas

e dadaliay L) @Gl Y wpba A58 G aSaill gl b llXSy
=20) ) Aysgan Gy ¢Sl Dllall (3yo¥) Boans Anwsally ((die ) saaial) ASlaally

& lall oSa 8 casial) asY) acksdl g ¢ Jeall (gylacll ogilall Dl ALl lan (53 ((lgale

& O Lol cilShien agemds ailgng Lalall co gl (Lo Y AYT/0/Y0 diday (V) A8y cddlall Adsall Janl) Ao oSa ()
Al Ll
XOYY/VY/YY ddas (£VAS) 2y (Aol Lall daSadl oSa ()

G) Optima Ventures LLC, Optima 7171 LLC and Optima 55 Public Square LLC v. United States of America (ICSID Case No.
ARB/21/11), Pending, Available at: https://icsid.worldbank.org/cases/case-database/case-detail?CaseNo=ARB/21/11.




Sy cdel)y pabl GlsleS Gl alad gl Jiblge e dpnall dlbia) Cim (Y OVA il

Oo Al 2w AV e ST el el Z Y] ) Cangs culS Al eyl 45,

oo On —abY) sl g ) gl dasSs sl GaY Sy By cam A Gulaall alAY)
o ol ALl dad agaty s lea Dl Lol e cpaaly YoV emY Y
A i S arayal) (e waall Lgadi o b)Y Al dad JSB e diaidial) ddlal) dail)
o ydall dasig ¢ el ¥ Claial (e waad) Jas Lon ¢l LSl dad il lebans
vy 25 ey cAaddall Claill dad Jog )d ol o (ASlal) Gal dSguially (dailinal
DRl 365 3 Al o Laras eliel @lly K5 Uae ¢ upalyn 3580 dne pe g3l 5l
L35S ¢aalal) mllaall el Say Aalall L8L) (32 1 51 1350 Sl aSa ja i 28y ¢ nY)
cagiial) \giail g degjaall ual¥) dad o ASHEN (aige g «hliall 48k Gao (3l
ASyally cpialsall Lalall mlliadlls Lares YA (K ddraaall Aol Jaxiy Lgiad & Jaaailly
&b bl (gl acledl Gy eyl ld doall slacll 43 oS G LS (5 painnall Zaia]
Laldys dale mllas s ) et Wil gyl Jo O daSaall 438 €3 Y0 YY e
Cialall dabad) il o aiteg moaaly dis Al aag Y (Alalall gl alaii cac s
iy ASiaY) LuaslsS daSan olel pSall i alla du il 18y 25 25 ey pSall i 2 ol

.(‘)eS;j\ C‘:’Jt’ dig &"_1\.443‘9’_“\5\ @m LG.A\)S}J Y ~YTI/°/\ \ C:Dtu

M Gramercy Funds Management LLC and Gramercy Peru Holdings LLC v. Republic of Peru (ICSID Case No. UNCT/18/2),(CaseNo.23-

cv), Award (11May2023),Available at: https://investmentpolicy.unctad.org/investment-dispute-settlement/cases/725/gramercy-v-
peru, https://www.italaw.com/cases/3879.

AR



(AGl gl
dalal) dndial) Abea i clilaa

Jldly Sl By s Lebany ccilipally Goinll gaan asall oY) olail) JiS
Culs g .l ) pan iy Ales e dalya o LSS Ga dles ) dals diay
oadil Salgally Wsall (ye dpaall B8laly ¢ ia¥) L oY) gl sk e Glee dihl u
(e B na caelgily Al ) o i) Ol Guly S ey L ccuila¥) cppai aadl
(ol Ly - i) L) cilejlie Jay dilaiall Ailoadl] Clailly cdaaSaill LLosdll (ya @l
cinY) Ll lee dibabe 3 Gl Lgiate Al Glaall (e
14 glal) cililaial) sl

lng siny Aalall R8LI daaly duygic dles Apall b ) St L3S o)
rdl e dalaai¥) psaluall Gl (V£) Balall (i (i (Aalea®¥) fgalaall (o ca)aY]
ya dalall JIsaY" 5 "ad Lo U cgally clilaall yig o sy L) lgall aioi’
Aigeae Laldll L8LN 5 "0gilall aiy N saill e lgiles dlgal) ey clgy ulesad) joa Y
daiall Cuaw V) 4Ske aal e g5 Vs (sl agan 3 Y] aSle b iyl e aal piay DS
Sdole Gases Jilias «gslal) 8 L) IV g cdalal

ity Llead 133 g hdal) (ad 38 4 Jaadl ¢ i) el A8k dgles o 13T
an i sp W) aaai Gy cdalally delall Jlga¥) dplas 2y o Wl elag ¢ i) L |
Eing e rin¥) eiall LU e puage Glibea dlady Olee dihabes aSh o daalyy L
alal AL gia o Llaally als jléia) poadi o Lujall yae Ljsgan gian
o sae Yy cJoiSa lgd G e Aigas Lalall AL 1G] e aia (FO) alal) cacais
Aalal) Aeiiall V) LU g3 Yy ¢ Sl oS o sl 8 diall J1sal) Y] gl Ll

el Liala Ui hLaY) g all 3y ol Ly ¢'p53lall Uy Ladke iy cale (gt e

Yy



DLy aan 351 3l cAaalal) AL Ba Llea Gliy Las sl 4 ¢ gl 3 L]
bl a¥) L) sl

Lalal) LW : e sasiall dujal) chla) Algal S8l jgiceal) (pa (YY) Baldl) caiatd
leaiti s ) JIsa¥) 8 Y) 4aSle anl g g5 Vs - lgple 353 ) 35dl) s g Aisaae
Sdale misns e g esll MY Ly dalal) dadial

sda Lgh5as ) bl all JS ) iy 8L ad )50l 451 al) Llesd) ()
slo oalal) (ayaii . iaY) e S (palall Jl dlilad (sl ks Ga Lg35S ¢3SL)
ey lgale By wall dlaall elia) a3t lae sials Luaal Lo Al Bsiad) (he il diles
aclia¥) lgaday e 5l (e aling . 5)lailly el Lpny cdalall 2801 (3 gt
a2 VI e Badae Vs (8 Gyl e ymnd () kol sl Laa 8 Lays0g
ceo ¥ el 23le] A alal) AL Llen el Ut a6 (adlall deiid) iy 3
ol 358 elial) Cind clgign i 8 LS 03 4360 ¢ Gial o Glalse WSlay (50 OIS ¢lgns
O O alal) daliadl) po daladl daliadl) (ajlat ade s olgd alaill Aolea s sl (3aag
LY RN e 120 o ainY] el Lalal) Al dlead Laluf (K clileall 038
L0 clléiny) Liagads doalaid¥l dalsal) il e (€ai Lo 8L Gl

elatl o a8l by Lo Laleadl (521 ol aabll LaSaa s aad ¢4 lenll odg! Gl
Glogall (e G 1 lasall S5 Gun AL g3 8 e Lac s al) cla Y dalel) dadial) Cora

DAs an cagaall gl 3 V) Ll (el aaey Aalall AL Al aainall Ll Y|

08 ¢l aage cdeal aanll e ) ()

pstell Alaa ¢ i illy remnl) eliailly 4aill eyan (b Lgsbiaaiiag L Lydll A8 Apsiadl Alaall (a8 s Jladl 2o 2aal
R VEVAPL BINNI [T A PRTRVON. WPy PORPDE P ORI

EAGa O AVY (el Lagil) )1 ¢ ean b AainY) Chlana) dlales cailad asalyl (7

S0 a Yo e Oz Bl el Lagl) 5l ¢ Al oyekiiy LY b Asall 550 ¢ peal Alaias deas deal ()

oa YOV A (Ul Dysill AeSaall L) dlead Doygaall cililacall ¢ygasy el )

Yy



o= Wyl Al lalszall jlh) b cale adh Baiad duees (8 celly )0 Al &3l Sl gl
Abalall Ba Gn Alsall S s o elldy cdalal) dadiall ASLa ¢ 55 Jalsal ) j2all oyl
alal) sl (apeill pae 8 SLAY1 o AUS Gy calal) ail) gaiatl of 5 Lo SA3) 3 dalal)
OS5 Ol cdalall dadiall ASlall ¢35 jla) je (A ald I oy cellall e Gaias U] (8 Y)
Aala) I seeat cwlad) aleg cdjagal) aile daldll L8 3a Ailiay cililaall fas
LY (e L)1) Agall il dgalge 3 Slila (i clilaall ez hes dalad) A8
Goa Y Gaely Jolla f dllgnnl (Y (apetl) e Loy sl ) (Al pland) Ll iS55 clgale
Gl 5w ASLl Al agdl) aag ccllaeY) oda (b telld e Gofig cdalall Zaladl)
Lples Jla - dead iy sl = Lghyaeal 38 AJaY) dgall 06<8 hla (e lld lae L e sanng
sl (e Bygaa (sh catil€a (e dail) ol 3all aa e ol eyl cdalall Lgalal
A—alall sl 3a gl (e Ay (gl 293 mHla OS5 dlall s2a (8 Lgsl
18 & jalall Lyli e a5 a1 gag Asall ol oY) aladll ol W caallaadly
CO5aal Cilghs pmaty Y S el e g yia) axe L)
ialal) Ly ASL) Lles ageads cdilaal) (5)aY) sliaill LeSan caniagl WS
a8 LDl oy Lasg cdialal) daliaally (il agon b AlgiCe (goleai®¥) Lliall 4" 10
el il AR B ¢ ladl) 8L 3 oyl (3 Y il s Y ¢ ikl

SO slal dgan Y] adaall alaY) alalig a8l b oyl (o aal piay Y cdlgall

Ll ) A glal) tolaal) degama ¥+ ) £/1/Y A ¢ 3 (V) Ak (YEY) o8y Gl 3 cAiled) ()l sladl) ASias oSa ()
OA VA a Vda e Gueldd) Ll alall ing Jo¥) Alaill slal) e clile e ded DAA ()] cliadll AaSae

Lo Ll ) Al foalal) desana Gopled cne(d (VA) Aimadd (VYY) 8 lasall 3 (Aaladll (511 elall) AaSae o<a ()
TVYVAGa e el ALl alall b (g)laY) cLadll

Y¢



Gua ASLall 4y sl dpleally ddlatiall Wginbie (8 cdoyiaal) Llall d3))3Y) daSadll caaly
e 138y il cauila ey clalal) L8 5a o Wnles Joto Adlaiall pma il cd
MOV Lal) Qe TSy ¢ o Lain¥) 5 (e (b Lot lusag Asibagll g 5l g

Alia 0585 of il il galSal anl 8 L paal) Llall £))3Y) deSadll cagas) Gl
Ly Aabiy ALl £33 dallla c3)laY1 dga wia — ALl ¢35 elyg (o gRaal oy dale dadia
Bpall Cilagie (e led ading La cplall aiil) g ) dia AlBY o wlial) alsall Hlodl A
0 2alal) Aaliaall s ol ey e pabeaitl) e g oAbl
:Z\...u:a}.’am alilaall (Gl

Aleal) o 2lisg ¢ i) e ) AL Gag (il (e &S g3 e (gl L ki
Capgbas 3 ¢ iaY) L) laag pand lasal 2lesly cdlgall b HUail) laYs) ) 4 pgiaal)
o) ) LU ) Lol tolal) (3 ¢ i) L) Jlavay duinall eyl

Caags —Lal ol LS g5 5S¢ Dol calal) adiall 4801 £33 (318 ST ¢l
Loy il Boleal) el cal Cangy lly JS (gilall gy cJale magat claly cdule dniia (gabad
Ba5e ale Dlaal) ol Jlie &Sla g jom ¥ 4l o (V) solall cacai s ¢ oia¥) leadld
SOl 1aa SESY G cJale (gt (ke cdalall daiiall V)

Al g e V' il (Y) sall B ia) Ol ) Sl al (58 (i LS
Uasad Qiliag cdalal) Lakiall L8 £33 05l Rl cAalall Zaiiall V) gyl ) gy, Gl

Oeld (at LS "‘...):\';T_W 090 (33 —wall aigal] & g PN gr Gy cJale

Ll ) A glal) toalaall Aesama oY+ ) £/Y/)T Al ¢(00) A (V414 0) a8y el & cpeaal) Lbal) Ay)aY) AaSadl) oSa ()
XA Ga (V) 0V) ) Tase el ghad) e ) (b Llall &)Y AaSadl)

VAl oabuall Aesana ¥+ o F/VY/IY Ay ((0£) A (Y2 YTA) 8y calall b dyaadl) Liel) a1 AeSad) oSs ()
F00Y a ((ATYY) ) Tase cpualall hall o ) (b Lalall d))aY) daSadl) Lgidl



csod e V] aSle e al apnn ¥ ) il e (A e salal B Sladl) Buadl cBlaladll
SOl o)k Ll Wiy (Jale (aigad ilie Ay cialall daiiall V) an elle g3u Y —Y

Sl les §lua Slaal) gyl (f 2as coa ASlall dleall (agaait o Lol
1305 ¢lasydi Bac By cAaalyy Ao yem Aigilh Baclhy cdalad) Aediall V) ASL) £33 (ge dualal
) alaill & i agng e pi )l Ao dlld 8 anlail dang o Sladll g ydiall Crting Las
sl gaill (8 dplaall (e w3el 00l 4 sldiny ¢dlgall

£ 0l e (V) Bkl b i (gremall giall G aad dnlaall eyl ) gl
Gagailly Aalall drdiall Lol clyleall 2Ske ¢35 (gyad 1adl o alall dandiall clylanll 481
Vil e (0) salall 8 ahleY) gyl Gai AT Cuila ey "Osilall 138 HSaY g aie
ASaYlg G t1g aclgall Gdgy cJale Jasgad slily cdalal) daiiall W) Slaall eDla ) jsa
Saaage Saliall ahbills (oeldl) 1a A lgle Gasaial Gilelal

daalal) aisle dglen 8 iaY) el g 3ad) e okl A ydnl) i) 038 ()
igad b Algal) 3 o g et Balin) aliay () 5slal dia ga léna) G il e
G LS adgally Lgia Gl cilasy Gl gie po (30 1358 dale dSke Y A _alall sl 48k
Clilally D alal alati Gy Apal) Agal) 53l folaa e i ASL g3 ) Algall dala
g (Gabag of Gaial G els oo dloal) iy cge S o Jaladll @lls G clgall] o G503l
g o) Lgatl] e oS5 A e AL il b Alga IS G e ol o) Sl

o) b e Lallls (gt 3g0n 8 Algall Wyl Al salead) lelia) (0 ASM g5 18

08 ga (le aae cadlill dana eyl e )

AW Agal) dagill s clgie AL Clejliall Lisady Sl sl 8 ¥ Ll Aol dlead) sl 28)) 2eae ()
B ARPEVAFS I £ SPREA

K] aalall Sl s casliy g 28 A clejld) ugdy ade Gakatl) Caalgll sl L) Glaa sie calla plia ()

AVEGaYaay

Al



e &bl LB ) dal] 5 (g ¢y9lal) pranal dadlgally 8l 4K o Al g5 )
ceinY) el dalal) A8 a G ) A 130

8L £33 (se Lualad) ASL gyl Aglan 3 Alaad) (g))aY) elunlll AaSae caad
G5l G Lgules o aill ae b (LAY ASLe) dalall Sl ALK dylaad) g il Jacst' 14y
anl gia las die (1)) B2l b Gaaia dlgall wla) plaill jaem o(YA/12) &8 &Sl ¢35
SO s dpan 8 Y) ASLe b Cayetl) (e

Ol ) Glea oyl 5sn ol Tase Gy ead) Llad) 4y deSadll ol LS
Al 5ol yalic (pe g LoV Lunlsll Jouadl g adalocaily popil) Al radl o ccaid
Colelaiall (la) ) S AR (e Al lialy Algally aaiaad) jhd ) (535 Lee ¢ 353A
DO ) Sl Qs i calS 13 Al a
L gl O il s el pae Alada 1 Gl

) daesagall Jagyal) sl (e Suaill pae dayd e ddhaY) cilbleall ) dila)
Gilayiil) & Slaall ghiall Gai oy ASla) g5 die dalal) dadiall dda il udas of i
A DA e Za) oS Guall pae day & e iaY) el £k i Al
i) el AL 3a il Sl e 5 . L) dleny apadal 48U CLELEY)

2 oAl Elal el Calad) (o paticaal) S cpadagll e Gl Jlae) 9

) Anglal) talaall desana oY)+ /0/Y Ay (a3 () 1) Aiad (V)T) ) LB 8 Anladll (5)3Y) slalll deSas oSa ()
OVA e chle de dued DA )laY) slosill AeSas Lg il

) Anlal) tgalaal Aesama Y VY [£/10 A e (1Y) Aiad (Y3T47) oy Gl 3 cyaall Llell Al AaSaall o<s ()
Y 0m o(AT) ) Taua Yo YY (V1 ghal) clale (D5 8 Llal) dulay) AaSaal) L i

cgalaly gl Sl s ¢lae Aikhles 8 Bpatisall JIsaY) ESkey Gebusall pre e ¢ cadlel) dras Cops 2ena lail ()
STV Ga (Y10 (Yo (T dlgh daals

Yv



salal) 8 () lldly et dital s (Sl oD Al dulaally aondnl) 2800 oot S
i anels o 4k g3 dilaia Caph (Y om0 Yt e Granganlly ASL) g5 (V1)
Ll L) aneldl o) AL 30 olee s G5 3aal o cailaie 8 HAY) Sleiall Caplall (gyaiiise
D@ e sty —Gale (apd 05 of T relinal (RS g3 o Led

Jigad 5l dilanie Caplal Gema V' sl e ZalEY) <l (e (F/ 1Y) Balall il LS
Sevednilgly dnilgal Ll eally Shuall s ccaiall Gudaill DA (e daia ]

QUL pe AU alie ai o aally lee Lidala 4800 (e (1) Balad) cucas LS
Gainse Chliud aseli ol ASLe £33 Anl) 8 dilaie Ciyla (Y Gem V' il e caal Gua

Lo el L) AaSlal) g0 Aoles Sl DA (e ) ¢ iilan J< elgun ¢ AT dilaial) Caplal

S e Gslely —0 e daliad S el (PASL g3 4 S
Osih 1 ad Eua (Ao el Y A ulanl) UG B e g 8V sda gl LS

el Coplall 034 Le Ljuall e ) J< Y 2" 4l e (£/7) 2wl b dald) saldl)
Llans cidbadly cdalall daall Lo Lo cASlall jilie ye 183 Lalall daliadlly 3law )2l
adal e 530 G al ae ddilsie e ) Aabeent 05S5 Y e Cpmens BAS) 2 Sl et
A aall ASa g5 B Upagn Say Sual aie day & O iy cpagaaill IS (e

gy sitall Ll ) il all Gagy dalall dalad) sl 4 Cijeail) f of Ganag ¢ ainY]
AL g3 eV s G i) sy Llea L saally (lae dilal e 48li) s g
Wina (M) il oladl (550 ¢Ans oy 29 cAindly Aadld) Jaday Juali (Al cdalall dadiall

S Cag Bl Y il L Ashed a3 Yy cdelad) Aal o) elg g (355 Leild Loyl o

(Y OIVIA) iy Slaladl agensall Cansan lgple sl 5 bl et Akl (g LSl Alsbial) dleally padall Al ()
YW/l

Yo cqoplly oloaally 4gall gl Alaal ¢ L) guanis dolead Adgal) ilalEY) el & Agall Adgall Agsanall ¢ (gohiall LS5 )
AXYLa oYYy O

YA



ol (g5 ¢aalall dalaall lgaidas (530 3 bl 3 AL o35 ) Alsl) dals il
i ety ) ol Y] DA e m ol ia) e all e adll Jalail) pe dal adll o2
Mora Sty

e Jang @l bl gl o et CargS LS g3 (e Bl Aallie Hla ¢cllily
o Slia cailalgall 90 uiladl anliall e cpne o3 dkla g3 ) Agall clad 5l Lasia 8
s 38 LS ESL) 35 8 e 38 3 Caila) e caall (g A i qojl ]
o il —all Jana ol iaY) et call Al el il Gleha) DA (e Ljnail) Alaladl)
el o jass Al liaall (pe Bl ) 2 i gl amg 3 el e ALl o s
ol dual poliad o dilagll bl

Gl Gy AL g5 8 ) pae Jlae) pelad 481 e slslnal) Tase ) aaiy
Ngie a e o claalad) a5y paen e 5 2d 38 WS cCagylall o (9891 090 sl
B ey A8l g3 (G Sunall aae o) e HLELY] padiy les clilal Al o) Gia
Oapalaidy) Sl gels dain Aol ST ARy AuiaY) @l dlalaa ) olasY)

Dol YT iy ¢ oia¥) e cuall dagiaall L g agall Llealls ol B dalall daiig

¢ Oprgall ARl oy aadti scae Algall IS Lo 4ok & aial) pcgill Sual) axe o Lgd

M Kareem Sallam, The Scope and Justification of Legitimate Expectations Protection under FET Clauses: Case Law Study, International
Journal of Doctrine, Judiciary and Legislation, vol 3, n.2, 2022, p. 114.

Y Ga Bl gae cade) paial) e ()

ATV 0o il gage il Alebaal (e (30 aal) ady 3 A8 SLEEY) 50 ¢ s o el 2 ()

Ol Aslcailly Al Slall Slesd) dlae el LY (sl b adlly ilaall G Sl pie fase ¢l B )
O3 dpal) L DY) il & iaY) L Ol Ayl lilewally Wiall ¢ 3l . e alj £VO 4 Y014 g
NeApa Y or e aplall cdupall Lagill

) Marie-France Houd & Fabrizio Pagani, A Companion Volume to International Investment Perspectives OECD ,2005, Chapter 4, P.129.

©) Idem, p. 158.

Y £0m YA Yl el GV Agall Tyl i) Lgiyen Jlael e Aalall umandl ) sl 0slal) dind 5 ()

Y4



Gy laall slebary cJsal o Lgd Slaal) ads 2 a0 ABlaall Cag ) (e 3K Cany Gl

O ia) L) dleas apain olis 2500 clalay)

ooy msall Lileall ) 3al) a8 diadss Gleal Gl Guall aae Gl Jully
e 335 o oSa U (ialal) Al ol Ayl Gl ) LA (e e in) el
Ll Callas La Bl £33 1l il (rag ¢ oin¥) e aal) ASlay A alall dulay) )l
clalasy) dulas ) dalall i elly J€ .Gl aiyly Allaall dalall foabeall s cduidagll puilal
G baall 138 e Al of 3aY) g 2 Y mdleally Small axe hae il A4l a3l
s OlS (@l O Joal adde alae¥) HaT cuila 8 o () Hldn WYL il el
dsns s e in) S e oyl aban Caagy (Al i Alalas Apaldl) Joall i
S 20 Y 138 ¢ Jgall o JalSs
A Al OIS an b (e (Al Cppdiiadd ol cilalgall alleal Gualla
Al YDA & alg shae oIS Ll leii o daa el cul @l gy sy of Y
ol Ky eelld agdly (I ulal) i cwall Ljmal) Alaleall (s & el ol 093l
Ol oy Al ¢ agadil CuilaB Bla) I Cages Gl cuila¥)y cpladl o peiicndl) 8lslse
a3y adgiall Ldlaal Gaiaty caihlii al e iaY) pe il e wadl Gua yib e

O WS igecad) alpall adanll DUy o peiasall mllias G £35lsall o5 s clgia Y

1 United Nations Conference on Trade And Development, Most Favoured Nation Treatment Unctad, Series on Issues in International
Investment Agreements 11, New York and Geneva, 2010. P. xiv.

gl s ol [l V) Ol ep i b aSal e Wik o o)y sajiial Lol agiall A1l eled] caia) paiall 2o (V)
M TG YY) O L alall el

Lad B ¢£Y 5m Yo Y) Oda caigilly paill Agpad) clubal) S50 (el Luadlad) Aadiiall Qs L) alais cdpsles ol )
E0ELa Yo ) e ) aldl @lsiss ¢ iiadly Tualall Lghye L Aalad) Asmand) ) sasial adVL sl o5l

N VAGa (Bl gae ¢ re iy dsia el €

slaal (67 a oY) 4 (a ) ) Aneladl s cdbylee Ay tAuiaY) LSl dplashall dleall (ol agh s )

)

.Y\'Vua G&JLUA L2 e dm)g ‘g_gl&\
©) Peter M. Gerhart and Michael S. Baron, Understanding National Treatment: The Participatory Vision Of The WTO, Case Western
Reserve University School of Law, 2004, P. 550.



Aalaall Hliaa e 23 Byean Lguilalgal Agall dlalan liic) aa Tasall 138 (Lol 42dl) (ya slasl
Webed) o Jymall din (o o el a1 peincal) dlelae Bl 30 Y @l i cdiaid)
Uy o caliad Al LWL sl LasSl sdalad) ulad) phal oS Vs «(ign aalally diaial)

2l aelsal) 200 dae ureas Las sga1 )

—ise M geal) et i)l W) dles (530 b led Lkl gy sl

bl i) Glawal danpad) dagall e gabaall ) L) plesa 8y 335 ) saua €

oatdia oY) i Ao saaiall el @lleYls Glee dihle (e IS Clias Eun il plall
CASL gig chaladl b 5yshaal

(Al AU e Calitnd (ind yia Jaladll e 23aa g0 liie) (e Y & Gag

(ele o) LK o&all anial) Vsl 2 ((Rac ) Auibeny) tecmed 455 4o el Bl

Gagac Aalally diaial) dlelaal) jlas cilach llg cduaill s3a 8 jaleall Akl dia oSs 8

b pm aigil cdpelicall cilglaall yuom b dlalal) 4S5 80 Jlael K0 oSall dagal) Cilgl das

Aalaal mpes asl geaall KAy rall akanl) L oS3 28 @b ae g dlally cpibalsall e

S el ) aid dlalas 35ms oelad o ol Cufy Lo dagy ¥ 4l aSanll i (5559

B4 e 26Y) sk ol dBe dn)laai oh seled) O LS i win sy f ol

e Al lgan)lualy cdiline Yy (8 a5 duesSa ajliia LS ¢ledsd (Ko Y (npaisadll

Glo s aanll D G (e pe )l e gade s g LG aag Vs A, A sda Ayl ola

il ¢ysilally SA s ednylae Ay 1) Ol 8 Aaenyll e AIY) 350 slls Ao pdiall el (gl dene ady )
gl s laal (grad) ldlly Jsall a8 el 35 cahe) anidll de ¢V oY YV chyp il caisilly
YEAGa Yoo (Y il

s cBiaal) Aol ClaladY) ) HLEY) pe (Sranl) G5l 3 Laslsi€ill S agie cledlio g aSatl) (Dl saal gl ) )
YYOa (YaYY e 40 o aalall dasls calaiflfly (43l

Sl Gaals e Jast A iagaS s S desana a5y Y] 8 daasSall SlelaYly Salaadl hlad giaS yase ()
Al pllaal dain cppelilly (gylatll GLEY) cileUnd puen (8 Jadiig g sV B eladl paan 8 535n50 Al

FU0a YYY gl cchalall plaly L) Glacal dapall dsgal) ot dlsd 3 clawa )

R



Aalead) Slwe e 2l coimdy LIS e aially Aalall Alebeall jliaal Hlas gl dgal)
Oaaidll oda 3 hate e 4,tely ()

(e ) 2sld¥) AHG INDUSTRY GMBH & CO. KG S, g glil) iy
Bale] o ulaad cdelicall Jlae (8 3580 i Cum o(lebe o20) Blad) Ayjsgan 2
(29099 ANy Bhall Lyggan Om slall o Bl i DU S piaan Ji g ol
) g el AShe &35 Clglang ¢Ajund Lpdased Cilalas Waia el Algall o 4580 cacal
Ghad) cands el (Ghall Suyseas o gliaY) e ol Oslatl) ddlisl e ol aulig
Sy el (iS5 A adll Algal) (gl B3 e 2l S gl daw L 1 ol
Dricne Caly Al St daSan 3 Ly Ui Calls Capla€ Lusijd il o 955Y) alanV)
Clallase by ¢ Bhall &80 paan Joits aaSaill dip CaaSs a8y (A0l )l ) 48lEl o oly
5123 i) e uall LS g5 Aaii (gl dieaall 45

Lo o(Heae) —drwial) Dulsa— g S all A58 G il & I Rkt Caaalg
A e il LY (S A5 A Caadii s o(lgple o2a) Lol S djggan Ademall Al
eDlaa] Dlagad 208 Laby (daidio duady Clagaadll jlaad (mie uplly VL) sl

DU Jat Eus cdaew)yll la N A EREGE VJ L 54 (Zo ~—V°) BTN 40:1)5:).[\

aelilisy Gsluys Gl Grendiceal) 38SE Cilaguad ad aydl Cilaad adkal G 48 e Ll
Ll mla Hlewls (5a] Lsge ae ASHa die Jary B culd dingl) O LS ccaglal) (i b

B8 e 3ils ol Al B3] adaa O e (700) a Cilag o) L il gy it

M Técnicas Medioambientales Tecmed, S.A. v. The United Mexican States, ICSID Case No. ARB (AF)/00/2, Award (29 May 2003),
Auvailable at: https://www.italaw.com/cases/1087.

) AHG Industry GmbH & Co. KG v. Republic of Irag, ICSID Case No. ARB/20/21, Award (30 september 2022), Available at:
https://www.italaw.com/cases/9929.

Y



in Y bl 138 G akatl Al ciangg capll IS, 5 pe sl lgle Jand A Y
O Gmagaill s ki (@3 pealslly el Sail) dais )y JS8 43 ALl 25 oliie Y

Ol Adsall LBy Clsll et ) Aalad) G (I san e Lo e g
iy b aY) 138 dige aly eculelil) Calite e gt ad Cuay ity saaie 25 i)
aag ) ¥ el s cllal Galise e Lgauki (Ko cdale julae alay L) dslal
oS gl pEl O san Ladie Jing el IS Jlsal crnn ulaal sda e 8 il
) dat ddadadl)l juledd) los) calisg

O e U Blead) g ol Ly elelil) U (8 bl ulaall s3] 005G Y
gl A Lgia o ) Aalall Jal) Gl Yy cdiaY) chlen WY1 aas ol LalS il
i Gle B Y Adsal ClalaY) of adalal) ol 8 Ledde el aae G ccildliaY g
i o Al Jgall 0)5lall Zalall fabaal) (8 Lgbal a5 A {5obae Ll (g (gl

.\A)__.Léj 2\:1.\“ (g 6@4@\ CB; ML@S} ‘Sbwb alaad)

) B3 Croatian Courier Codperatief U.A. v. Republic of Croatia (ICSID Case No. ARB/15/5), Award (5 April 2019), Available at:

https://www.italaw.com/cases/8767 .

Yy



ALY gl
LAJ&B dalal) dadiall dda J:\ﬂ

diabey (380 raagi 4l lad bl (daldl) dSlal) sl Ogilall lgcayey Al dileall ()
e el AL £ 35 2ied 1Al ¢dgleal) el i o A1 QS gall gy ulcsal) el
L) £33 i Cp (1) Balall Canda a8yl Aalall dadiall Ad a5 O Al iy Y]
Lalall Ll o oSy tanl e o ot Gum oY) Aalal) Lniiall i 2007 alal) dadiall
godall MleaY) Lashadill ansy =Y g pdall draalis Gl 5S30 — ) 14 je Ul agusyas

oo Sl sy cyall o ) Slela] M85 il Ao s (JlaY) paes Sy
el Gelae ABblgay cp g pdiall Ll AR 65 day Aalall dadiall diaa

Cllaall 138 oty cdalall Aniiall Zica yoyal lajilg canlgll Jag y &l aans (Kay cdile
e )

Aalal) dadial) dda a5 47 10 5Y) g RN -

el dniial) dbia o o Agijial) JEY) 1 S0 £ -

Sl Gy Jlaias) o8 g0 (3) Balall oLl Cum iaY) aiicsall A8Le £33 guialpe o Aalal) dniiall ZSW £33 (6 oy )

SOl 1aa ghaalaat ali ol e Al 8 g Jgenall (sl auend (L) gyl pmdy Lol ) iaY)

Laiall V) (e V) g pdiall A8k £33 Goan V' sl o ity i) JU) Gl Dl 0 ) (Y €) saldl oyl LS
e alal) dainall AL ¢35 05lal ks dalal)

A



Js¥) g A
dalal) dadial) dda J:Uﬁ aqll

(lala agure Cager 3 o) o calall daiiall dda il asyil) sl ela 53
godall Wl (dadag Baras Cilelal 89y cdaay) L) 3al LlaaS el
rdalal) dadial) dba s 1Y)

asen Ciage dalall dndiall dha i 06 o (e i Slaall gria) G Bls iy
dagiall Ohlaall A8k £33 OB & (Grumall ghdiall mamg ¢ Slazll &5l 4l g c‘f&h
Lok cdcashs (e ol dysgen) Gathy (e bk Lalall dadiall yuja dasyla (((/Y=Y) alally dalal)
Ll g dalall dadiall cullaall Dl g8 B35 ¢ 22 Bl B SHLY) gl 2y03 ol
Dl Lal o diad (el a4t (A) sald) eyl al Jy cialall dniiall i
Gr—adly Saad) cpe il ol ()5S g (Madlely o) i 5 ey DY) Sl
dalal) dedial) dba iy jgiea G LS ¢ Joall (gilall foalay sl mrania e Gdlgie LY
daliad Al dilaa Adaall jiae dujsgan 2 daghs (o g sang Agall Gty 8 0
BPCEQ RV WA

O sl dac sl jasa sa (il Balw G A day ) 1agd daay il Adualdl) (a5
2 Lgllael iy ey ) Tase o e (8 dng Baladl (Jima i 08 (90 Lgald

dng o Akl (gl el catad Gy lgildy i jlag of Al e Jian Glli ¢dey ) b

ga—dall Ol 55530 (1) 1 tibpe caimghy a5l Aypganll ) b dalal) Zaiial) Loy 0055 ad e (1/Y-Y) salddl o O
salallaty 4] il AL &35 Slehal Tl Agall il dedy) omg (g3 ol Gasal s gy g ol Caslladl)
SAalall drdiall IE jera (e el DA Aldy (gilall aa e (1)

Amiiall el 8L g3 ol (Yo /7)) goladl asye ol Gum colad¥1 il ) 281D L) b g diall an) lliS; ()
Oo o) sl Gadadll e i Aalal) dediall hlanll LSk g3 rasl ) dte (A) salall hl ) Cus A8, L) b dalal
O3 Slie a3 (galas¥) pUall Ll ASW g5 sl Bla] JCaiaty Aalssally Tladil 50 iy e e Bl 4iagy
b L) BT Bl ubal) sda 3 adsas oy Aelall dmiiall clylial) DL

VY G VAAE Y cpale Ay 4Se dnlae Audys f DLy 4Bl G salaudly Apall ca S 2o o ()




-l panll o lae ddalall ASL) 3a tfie DY) Allal e 58 L casadl
Lpany 8a3ae Glehal 3895 (Glee dibalu A Jlali aguye Canger dalall driiad) dia a0
v Blaly cdaall jume dijsgen e JS (B Badaa Cilgal]

D) 8 Gl cdlalad) Aalll oy ol Aalle il ¢daan y all Adwldl] el Gulas,

(alad) mllall elps elll ol Lo 13] ¢ oia¥) aiieall dalall LS &5 Ao U1 )3l
Aalal) dyranll catlef a8y L adinall Gl Gaa gaanl 3l dalal) deiial) 2ea oy (4 cales
g3 " b claylse o Al Baliay Galall AV ATY L (VALT) a8y Lol 6 saaid) aad]
Aoy (san) Zalall Zaliaall bayd 3y 3) (L Adlall Zadially (3lai Sl ac ) onn ASL
ol () 5 g ¢ LU dpaall Agall ) 3 Zaia) IS 2 jall Adsal) Aoleal

G tanle (L& £33 lehal Adsal) ZOLally YIS aay aiilliieg cdac gyl aolls slaa

g Lol ans (el Aol cadl) Cilagn e gd Jlaall 130 b Adllae e 531 A

dasSall il dy L galall JWI e diall sda slimY Ol lgde Gai ) clehaY)

(A all) dasSall U8 (e 2V VY ple 8 Laiill (BP) A5 4Ske £ cillee e Ayl
1Al gall dalall Aaliaally alsy) el Galy chaslans il L) adlall G g3l clelal' &

SlehaY) Jils igng old 8 Aslaad) (oY) elall) daSaa ol (Ll 128 i

V) aaf 4l g3 slaa LS ral e Lgiale aal  cacal Cun cdlalall Aniiall o jail daaall

SO ola e 8 oglall Lgadany ) clehadl ks calad) daliad) ezl

AAGa Y Y Ok A€yl caalall S i e imn¥) Jlll Adsall Aleall (3ol e ol ()
ATEGa YT O Ve il (osildlly 48 Ao ccilal) Aleled (e ) 2 a8 AU CLEEY) 50 ¢ s o Opasall 2 ()
)
)

ey Alal) bl Blial Alae cdalall Slally GlosY) Goia Alen 3 (©IY) aldl 3 ¢ Galadl pansl) 3o s €
TVTa YaYY YV e byl
NTE G el gage ccala¥) Alebeal (e (3 aal) a8y 3 A8 SLEEY) 50 ¢ s o el 2 )
) Al oabuall Aesana ¥ 2V Y/0/Y Ak a3 (VY) Aiad (YT9) 8y L) 8 cdladl) ())Y) sliadll Ao oSa O
oA e dale de dued DA Gy sl LeSas g il

1



@8l G cdalal) dniiall Aeaa il AdgY1 ClelaY) g Lol Cang a3l caeSa SIS
oAbl dniiall dbua 8 (3 coang laladl ADAT bl Aladl g diad) L rad] e
bl guyall Hlaaind cleha) Sa GILY) y3e Jally ¢..dalad) daiall da ) ) lial)
Ol 8553 @l palall SUabd) agasall 385 O (o ¢ glal kb dalal) dadiall ) jaal
MO g 5all JaaY) Jadadil) ausyg cokih agllaall gy il

M) s @llyg dalel) dniiall dia o 6 asasill Allase ) Lia 5)LEY) i
Gy cdalya @lld SLAl gyl 5 aly cdalal) deiial) dia 4l ) 2all g9 piiall Lgaling 3 3
Gohll Lalsa¥ AP Glehal) Jan ol oo pdall cilahal 5)luey Lnlaladl ayashpall avia o
Lkl sl AW e Alls & Dbl sasie el adlge diaaio i

& raall gy sl O s (B daugil) G b L ) SHWY) gl - ol
5 sadl e (YY) okl b s 8 IS D el of Aalad) dediall cylael) 48k £33 (538
S onaa ol abied ol aun g o cualaal) o) glsl aal elii] sa AWl £33 (g Gl QS
Al g3 dad o Sl ediantl ol cpantl) o daiall (o5 e oLl 5l das o ol
Jlael e Aatlall Al ) (555 (al chlie 4 ¢ L) g5 7 iall L) ol laal) e Sl
S ISl G e Lgallas Lol ol g ial) (n 35iaial) iajal) aianl Aoy @il aalal
2ais (AT chlie 4l ASle g3 ea WS caplladl) dranill ol cpnaill a3 Y daludl)

Sdale daiie g phar Uatine olld 05€ of (yp0 SA ddlle a2 V) 3

Al foalaal degana ¥ 2V E/1Y/10 Ay cun 3 () £) Aiad (T£Y) ) GlE) 8 cAsladl (5))Y) slall) duSas oSa ()
OO a clale e duad PIA (g3 eliall) LeSaa Lgipl

AL Jled Al gun 55— laes (b g5 el Aaladl dxiall dba oy (Y01 € /1Y) o) ilaldl ogusall 8 cinyy )
YVE[YIYE by

el A8 g3 itk Galally VA0 £/V1 /8 Fyly paliall ((130£/0VY) a8y Gueatll ol Aalall dniiall cliall A8Le g3 536 )
(V8341 0) by dniiall

Yv



Giall Glail & )la Clalodd dalal) dadial) dea 0 & 4il (aill 138 (e 3g5aaially
Aol Adabd) e ol 0y & el 138 o LS eelld dabiadll el Lo 13) gg pdall ladlly
pa—add A lalaal) yaatl Ayl Aal ) o3gh Aime <l Jay of s 3)0Y) dgal
Al S e ol a Aalad) dalcad) A5 cle] esalll 2 ) pudlly dalal) dniial
L le by —was g 13l 3 alall AL s o a0 8y9hdll (ha 5,Sall 22y (i o
e Aalal) A8L Lles @l St ise Bylall Al dalall 585 1 Jie cad) dalall canlic)
OS] sl 2y Al L dalall dndiall s (b Ayl Lgilales Pl 8 &laY) dgal) Ched
A oe Sl s ang D 1saYlg g ylall G (AT I Alls (e Calian LY ¢dalall dniial
O ¢dua¥) g3l A aitin By Aga Jd e b £ Yy cahaid ASL) £ Lglady Aagil)
L Ualad) agunsall Juals cilabioe (he dledi Lo Jal€ o o o A0 ¢33

Lalall A D (e Jladl IS 13" sl Ly amall Llall oY) AeSaall b g
g3 5 Al (g sl 4aSle Jii cleha) g Lok V) ale adi (63 sl daradnl Juw D8
Slehal g ol 13y cgall elle ) s Jin Al g3 G5il8 plaY ik cagic ua 4nsle
agle dn WYV 1 G cdlalal) daiiall ciliall AL £33 ()38 QIS Gida ()] ASLa g3
A 3508 i ol g 150 (05S Ladladl) e sl

1 (oo 2e) 4uSle g yiall (go Aalial) (gl Anladll ()Y eliadll daae cplas Caa
nnall dalasall yshay Jaend g el dalall il o Ls B o(lale o) Laase daly
LAY sl ang Yoo ¥ ale b Gllly ey yfall e Ciatie Aalily o yhae 4o 52050
AL 35 agere g By jhall daluall )la (AT (¥ dalall s Jlaa) Jadadil) ol

ks «ylal Bl aese Eoaly cajaeal cadde Gijig cchaiall Hlo3l zilaeg JalaeS cdalall deiiall

YOTa 1408 (Yl ¢l SEI s eiaY) Bl ¢ (ggladall sane lales ()

0T (il gy Bagh oSall ne Y

LAl L sal) ggalaall degane VA9V /)Y /)Y Al ¢(TY) Aid (VYO) )y il 8 ey Llal) Aoyl AeSadll oSa ()
YAAY Ga ((VINY) &) Tase caabll ehad) e ay (8 Llall )31 Aol

YA



dagad ke (dlad CBlas (F) 5 cldad i (V) 4w Jie (e 03l el ASle g
Laa ¢lilee Yy (£7,0 0 +) () Gmagail) alae o aallin aasg clilee YU (0,0 4 +) aae
ol cdalall daiiall dba i Ole S ad plie O S ¢ A e AplaY) oo all ad)l 4 las
ol (el Jahadl) alady

=2l LSke g3 Jaa daaly HHA daia de Liileall (5] elialll daSan iy dile
den LgsS 65305l Cuny Aninal) dadaial) Jiand gy el dalal) i) A i ) 2l Y
Gl s a Al sl alY) Ale £ Yy calall dadiall dda i A aida pe
Graad) () Cumg’t aSall b ela G Slabial) agupalls gl JleaY) Tasdaanl) (lag oJai)all
S e aall e ASle gl G 06 O elan Y Wl sl e e nall dgall ami (3
O Ol Adllae Cue gaaty el 4 Cusg (LAD a8 8)5Rall clehaY) las ol caslly]
doe (i Lee e (galadll AN 8 AL g5 pilaly Algall ) oUaill oY) dgall 8
SOt a aaey Sal

35S b piagl (g (8 pSa) Lagale i (1) daally o) e ) ALl @il )]
Lalll S e all goaga ()Y LAl dra aden Las carwad) alaaia¥) aae Cue dgag
Yoaina (1650 o 099 cdalall diniia iy AL 3a Ao B)la slaiel JK G Bl cajral
B (Y] eliadl) daSan 058 @llng ¢ Slalis pgasye Cingar V) 00 Y Le 525 (dddyall L)AL
payiil) G geaill A30AWL ASL) £35 jhd e dalad) AL alels diles kK
 Alalud) agasall Jlaain) el $G

Balall 8 Ul psspe Camgas Aalall Anidl) o el g i) Lol ) ALl
caisSle g3 Gglhaall e Calg Glu dlae) @i I &) cdalal) dadiall L8L &35 HE e ()

Gind sl e (0) saldll b Slats @lld e ST ols 385 cpgpiall laaY) Jaladally e

L (alaall deama <Y ¢ 0T/ T/YA Auidan (3 (©) Liad (VO) ady SN (oo all b caslaall g)lay) slmil) deSae oSa (V)
VEY Ga cpealdly Gaalad) cpuiliadl) calall DA ()Y elialll daSaa Lgial

Y4



daaliaall LihAl aa caia Gapally gy piall oo Caly Gl Bl ) pai o diaall dgall e

g o—asas daiial) Cilgall Hlad) 2 o o clgald)ly cladgang (lgisle ¢35 aglladl) il lial
SBhN JE e g pdiall slaicly calkall

Aaleial) Uld) e Qs Cag i€ slae) (ALl ¢35 Al cigall ¢yl Lol il

g dayd elld JS clgnsle ¢35 slhaall Glalsall mags LA ae (lgisle g yiall laally

D) g g de Lially laill 8y £ 30 Jie 2 oS ¢l goage L)) Lol (3] dga

JS Aslall g3 dalla dgall Jd (e cdalal) dadiall ddua Al )58 (gHlaiinl g )i 292 Alls (8

£l ol dlie by Tl Lgealaia ¢ hanll Tanhadilly GISY) By UB (e salaiel 2 iy

Sl ey sall 3 aa gy —ad) Aalel) dediall i) g5 58 ) gsalls
go-dall KT a8y el as) Jalada aays codiis Cistlaall g piall Gl s (& (gradlly
Ol o dalall daiiall i Al ) jaall g 9dall Lo s U Chlaalls Gl (W) (o (gr—adl
sl dalall dediall LSLal) £33 G538 (ga () Balal) Slaall g il i e ¢ aayl &g 54l
Al @l iy Glalasl LaadlSy clgale D) Cigllaall il ylaally ¢ sl ojlull sl

Balall d dalall drdiall Clyliall SPaiad 538 & ¢ 23 Bk JhLY) & ydiall 222 Laiy
il DLW Lial slilge ) calall dil) diaa 4l ) jal) g g el iy maags dses (V)
bl calibull (e Ly clalgally Ay nigh ileg—wylly claladall Cus (e cdaglladll
a5l S il

eiasall Al (K o2 dalall dniiall L8 £33 agunye il agaill el &)

o8 el gy yiall aaY) Taladall iy slae] e £330 b e A dgall 06 ¢ aiaY]

Ll 0055 ¢l Aedll Dl ) s b Cally laye (950 Aaalll (s (A) salal) ¢ ony Aalall dniiall clyliall $Dlai al 05508 ()
calay Cihlaall Dlaial Cisllaall gy sdall T Clalae Yl g 8l @b cilgal) o qallall ) 2 Lo 2Ll Gy Qa3
Gy Laaly (g3 (520 aaaty Ll cp g pally Lalall laiiadlly sl (e Wyt s Licigh Ciloguadlly cullabasilly culialgalls

S plall B 43T (530 o g il



Glalusall Glg el Alall o clgall IS U] a3l elors cal dalal) dediall dia
pand 2z ¢ el Tdailly GIS Y s JB e Glad) 128 aldiel 2 (e clge i caglladll
Aaleial) bl e Qs Cag i€ alac) 8L ¢35 e Aailall dgall ¢ pdiall Jalil 22l L Calkal)
«Dlall (Phe) Ayl oy (Byakall laigailly clgadge (i Laiha e clgisSle g jiall @l)lially
Ot L pgale laca o ol Gass oo RS e olall (553
el LoD chlaall aaanl do s ddal (ALl g3 Al c3)laY) dga (gl cuilS g
ol cdalal) dniial) g oy Al 4 Loy Aalel) dmdiall e Camy (Alal ol 038 25 (S (in il
Cilaaital g calal) dadiall 8 b aasil) 2 Cus i piall CilahaY dalall 5l el Jlac
i) Ll aSl iy L dalal) daiialls Ll ADe Y gl chlie ) (s Yy o) ositally a3l

Dojlie ¢330 53y dga i e alieV) il Gl oy Y ¢ e Y Zalall Zaiial

Silas Gsis lgalialy dgelal o claugall Joas Sl cleha) sda Ldlis G LS

Clag el i) saill Jalse aal (e cpgilall Bale e e Lge il DA (e aTlly a8y

Cails Lot 3l Jalgall maly g (35S (M Cangy alfianall (o) Cun ) i) L)
Olaall ye g Al Sl e geall 4l mam Jally dlena)

£ asna st ol cleha) s Tae cialadll oY) oLl daSaa o)l Sy

O &Skl g5 dallla 5l e cangl cn (82" ralsi GLAD 138 (8 lagane (i Cun (AL

bl ) ojliie by (Wls ead) Jasdadilly Gy i) bialilly (ah¥) g3 il pi

calal (e dalal) nsle ¢35 Caglladl g9 il e Caly Gl (oLl aa & il &lay|

NEGa Y aYY s cdeliall (Wb A58 calall daiiall ciliall 480 35 g8l ddead) il ¢(5)seiadll i e

STV (@il g 03 oAl ne ('

FAY (e VAN (Bl ciujall dagill iy calilisgy awlll dalall 531 Lol 1ylaY) Gsilall «ipal) dnuaka

Aaaall me Bpseas o il 3B gl o Aracusall delpal) (s (530 Jlen (s3an (sl (ilaias (ol €
05 Y YT (Bygemial) daals cdjladl)l lall L yead) Asal

sl Eisadl Alse ¢ L) clelio Ligdl Joall 35l bl aKaill 8 L ysas Luaatll Gilsadl ¢ ot anidl) ye Gy ©)
N Y VY digial daals (Ggiall S caalay),

)
)
)
)

£



Lele oDa ) sladll (——al¥ly cbliall dal ) LAY 4y Ui e caia piasally
."(’)...Lujhj
g a5uall &gl e Aalaall L5V gy & Alaad) (glaY) el —adll AuSae oyl LS
Cie g dabuad) Blyy G b lemilly ol ally o(lede o) dabidl 55 2 (g2) pesle
(e ool agiaa (e Ll Cumses (i Dla) (aladl ggpdalls Bkl )Y Al
393n 2)la ad agd ASghaall dac) 3l i)V Aadad ()6 ¢ladl) 3oylas & agmigan of 4nalil
die g g ydall cibilan) dans b Uad A (plagail) flaa sale) agale s (ASLal £33 Jaa g9 diall
p2e by elld cpe sl ASshaall Al (a)¥) dadad il adde 5 caBlll pa)l o el
iy agishlie e Uadl) ol GLES) aag cpaigail] st slowd (i€ e agall
Aanyd ol 25 40 G cogali al (63 (mnsail) e 5ale) Jilie gl Jae i)Y 48k
Ui (e o) )l i dulad eg dalid) 535 U (e 8L g5 dae g il
25l dgals gsmsall s s (ool Jot! LABY L3 8 Aol Cua g e il

by Y&t ) el mrgaill acinall babadal) 8 4i€ w il dadaly mngaill 8 (el

g9 rdal dalal) dniiall dia i SUaludl gnyalls Bl dal) 3l (2 )¥) dakid e pgiaigad
alial Ao 4l V) agcmignt 2 cueaall Eygll G (ulad o laploal Aol cavi
Clilanly 3gan i s el all agenalls Gl oalasall o)l b duaety dale ol )
Vg corlaie el Japhasilly G ¥ 8l dukalaa — )sSaall ASLall 55 a2 9is o Bloakas)
By dlllaag ¢(oV1.TY) Alias g el aladas B (e e dall Epsll i)l dungas )3
Jae )Y B8k dies Bale] hlie (8 osali (53 Gassatll dlis g Loyl cpe el &5l daliud)

asanpally e 2al) &gl il A5 s3a b emnl Ll ) e ) g cpgall gl

Al ol de YOV E/VY/Y0 Aday o s () £) A (A£F) 3, Caliiiny) 8 cdnleadll gy eLmal) eSaa oSa (V)
2gilall gsal; YN NI &b & e @GN oSa
OAS a lle e duad Pl (o)) eliadll Ao Lgagl )

¢y



b dihiay bl aatiall gg ) dial dalall dadiall dia oy (Yo 00 [£9) o8 Jlal Wl
oo el as el 0)38 L) AR ela el Glld A (8 cdade (o Jakne Aablag
By ol dxe (55 U V1 (g5l pseye 8 dinall Laladiall Uy cpg piiall dalell daiiall dia
s o Os9 daliadly S 8)yg allal Gy Jaeall Jaladiall slaie s 3haell Jaslasilly <Y
g5t Glad Agadall ah¥) ilalneg 3paa] Jien AT psaipe Jlaaiul gag cehal) il
s zhal pe dali—ull 8y g linal 50 L (gildlly aBlsll (0 0)50 L (e 38y (Al
ow b e 8 e dachy3l) Y] dakd e ciliaigaill (piaticaal) Al (ann (e el Bl)
Cagar Mainall Lbadalls dakadll olls 5l Canger Grmsgaill agilian Y Bl sililly adlsl) o
AL g3 dae Slaladl o gyl
bl ol 38 caSall Sheall Jadadally OIS Y ly dalealy Gl B)lyg (i o] Cung
2Sllly clgile @loaad) Dy (daldll A8 (gen o pars ghball of aud sla g3l oSl
o 2l elg clgr Gelunall uinl) Aal ol jon Y (AASH dgalga & 286 3 ASL O e
Ll ) alall A8L) elal JiSh Loy epglal) lSSY g V) oyl 5f Phaiea) ol Jlaaisy!
Chlaall e Jgeanll 8 Asall o Gn G e Liajas ¢ ibagl) SLaY) 38y 8 e LaiaY)
oLl (553 Gsin Cmg dalal) daliadll dadd 8 Boapall Lgiye Gaiat) dalall Lgile s yiiad 23U
ASskaall hlaall a3l sn ¢Jlaall 130 8 Gusled Uil g piall (sl 388 il lial) 520 Bl (0
138 3 Aoy dgall o)58 L cJlall adlgs gyl (he drde Jiany calall Audiall Lals 4L

O Gl anain Lo \gile g i Aal8Y @l jlaal) 03g] AaLd) Lgiala (e 1o (5<0 of cann oLl

A 2 and o il call AS5kadl) Ao el Jae duel)3l) () daded G dndiall Ak a8
AT o e Bl Lgily cdaanll aay ol U8 elyas pg el A addl) dualond) ¥ 390
Hlis alill agialllae gass —ellX Jlalls= & ey ¢ alad) @S £ 1de 9 dabliwdl 550 llas
Lo sag ol ol aBlsl) a layyn Lo o Al e Al (i) dabais Lgic agamigaty dalul)

e 3y agilllae 8 dale ) 5l duial o angiill pa (goeall iy ol adll dna cpay

¢y



sl agarlaig cdejlall Jae Gyl dadad e Gangail) Glad sgalial (3 (samill i gatl
b Uaal 38 (5K (Nl 3plie dai ) ) il oSl ) Camg LY ASLe 2
co3lal] a1 €YY A aleadl) asldiy ¢l Bk 8 Undly clads Lalal) 23510 aLalY)
CONE g ga Lgadyy MK (gseall Jguis 130aa oliadlly
LaSae Cacad aple s cdalal) Andiall A8L ¢35 Cleha) daia Ji€ (greaall sliadl) & LS
Dbl e L g€l oDlal IS 1Y) 4l deSaal) sl E ) jaall IS W rad] & yadl) (adil)
Cagicn Gal Al i LSL £35 Gil lgaag A Clehal) A3 g0 anlaa e Do
bl e Jeds Casa€ dlae] A8L g3 e Al dgalls ¢yl LU a3y ). i ghun
el Ayl anyy Bpiall Dlargailly clgafise (5 LA ae liSle gojiall Chlially daleial)
SOkl Gags e s g LA (55dg oDl
AL 33 (98l B dagranyall lelaY) g L) G ALl Ailadll clindaill (ye s
O e 13l LA 35 )8 daialy clgdde Aaadl) Clehal) daal age oy dalall dediall
(@) DDAl Gleial) JS ) G A3 ajlae) e clshaY) sdgl duaal LY dgad) s
(oaball a )l alsi e Liaseady ddasaiall bkl sass 6 483 Juw detie (056 o) e
Mae] dlsye oS5 @iy dalall dediall LSW £330 IR e Jaa3 ) hlaadl Jadads
Sl ¢ el ) Ciline o Gl g ul€adY 13 doga caihally cculibudly cciliy i)
SIS Cuns dlal) die )l il lgaliag Al bl ple e Gyl dgall 0585 of i
dglas 8 Ulaa) lld S c@panl) Ll Calite aladn wlig cpaitall daulsy s Lgiles

AL a0 Y Sng o oiaY) it el A8k Alaa (ilg gudail Ggomy cdalall 8L

(obaall Ao sama Y0 VT2 YV Al cn 03 (V) Ak (YAV2VTY) ) GAUEY) 3 cAibadl) (5))5Y) eluall AaSiae oSa ()
X0 0a ¢ yde uald) Alall DA ()Y sliaill daSaa gl ) A g3l

Y /VYY Audday o(A£) Aid ((YEYE) @y Gl 8 cdpeanll i) AaSas oSa ()

A 6&.\14&63).6 6(5»@.&4.\“453\ e ‘\H\"\/W/\‘\‘ z\.ml.;,\‘(/\ﬁ) 5\..'\.\...\5‘(\ ~Vi£) €§J L)AH\‘:;B‘;L:’)AAA“ UAE.\H&ASMPSA(V)

123



uJ)d\ cLL.;‘y'mL@a)M\wmu\mﬁ\y\ﬁ\%wﬁdﬁjmﬂn\@
ealnall Tanhasilly 3l il ep 3l agespal 8303l Aoy

slac] A yal ST 13gag Gg duhal ol A aidal) cilgall g of dueal Ao oS50 13,

BSWA §35 psmare 208 5081 e 5ydloe Sats Alajall 038 b aall 529n (Y ¢ JeaY) (e

Gl s Wis Jas o dsa¥l e dla b oSV dojlan V) a)liialld cdlalell driall

o el a3 L b (e dalal) daiiall LS £ elga i (e SN oo 8 2 YL
(omngaily Aoy dgall i) jatid) ddlass L) AL Ml cleall a5 Adg5ne
ChLA daa pie a Lae o JlaaY) ladl Jiha aaa (8 yuiis J3ad ol daale b dam
oy 38 AT aal 8 loe asas) g padall iy Mallig (ASLA £33 asuspal 534001 AylaY)
O con b Bpsaal) dalall Aaladll el e (@Y LAIL das (3 el aa ) L
AP By5—sally Lgie S 70 o s ye S0 Baaae el £ Lol oy dial) Lol ) (pe Cangll

lehal (e lghe Lo e ginaa b amaa ) il dls sl ) QU

$o



(AGl gl
dalal) dndial) Adea i Ao ddjiall U

Agall U8 (e ALl g3 HhE jlaaind digad dilies dalal) deiiall dda o) dlsje da3
Lo ia pj e Hlaad) Jlaly o3l caiji D cad Uil saaaall cilehal) dagia ¢do)lay)
adial) dia oyl ilie IS Lge ) 2 cleha) Al g dall 538 ades calell dadial)

t ) sl e ellhy ciile A8k N iaY) i) 8L Ja alay cdalal)

tageuyall i Yl

2 oyl o) (laial) g yiall dalal) daiiall diwal 5ol SUalud) pgussall Hsrim 2
Balall 3 ald) (VA) alad delell dxgiall 8L £33 (5ilE s 388 1Ay oyt Ay ) Sl
el Dlad) S0 g 8ygm ae dalal) daiiall )Jaal) SUalid) agunpall yan' sadl e (Y)
G dladlaall o) YL LD Sadll daall 8 galiy cdaas)ll 5aall & dBLadl 5ol
O3 ey ol Lais ¢ lanl) Lgajily b Al ey i AaSaall g dayill She (A cJlsaY)
Wy ¢l gyl g5l alSal Jalay) ) ZaadU) algall eyl dy ¢ pdaly (s (i o Y4 YT
o W a2y BaaY lajer a aigiall (e S ppilall Al AU 6l e el (sS
e sl sla e ¥ Al L) sl

s 3las Aalias Al o 5l 4 LA (8 le o gy o Bole il (i Lagaey
Baaall SLYly chaaansl) saall 8 5l Gleba) gLl e (gyaall gidial) SIS fai S
QS jaall SW ) Cilaly cdalad) dadiall cfjlial) 4Ske £33 (58 pe (F) 83l & DleD
o il w gl e (gl g i) i Gl Slaall g dall pdi o claga GiSa
058 (8 (o Bl SHLY) el i G LS Caalls Al dSlall £33 Jae lial) dgaly
2l 3k o el WY 1 Dkl m of (Y/4) 8ol (3 dalal) dediall cllanl) Dl
O] Jadly Oftag Ofubae itaas (e Gk oo s Jgeasl) alay Ggaas Jaudll

VA Al (AT Apall L Leblas) i

1



asapall i oy elagiod 2 cdalell dadiall LELY ¢35 (38 (339 4Tl Gl e aliians
G o=l @llig L glaY) Jhall UK 8 o) aabic aal a1 lacy daladl dadiall | jiall
Ay G35al Sl alall (38a dng (Osadaal) (WY A DleYl e i Y da )l Bupal
Al g sl eolall (g ALl £33 ks plall wiatg calal) Ladiall o B e @alall aclsa
dadly radl grial lgde Jai Al g5l dae jlaadl 8 (Ble ) Ay Hie0 Gl cdalias
oalilg ¢S ey Ciaall b Me) G LS el b clllall ale ety cdanyaas
gty clgaladnwl @l Al Blasll e AbleY) gr—dall lgdde Jas (Al dapulai g A pal)
eiiceall Ailaa Jloy (S Aplaty) A2lL il aass (G Laagaad (oLl (593 alall Jgumg
bR dae) sl e gy a8 amall e slad) (g9 Aaped) ciliasin) Jeag V(53 ¢ nY)
g OLY) dalias 63 JS S of dal e 058 il Jaljidl (e £aalld ¢ piladl) i)
Gosi ) SR e ojlies () Sley) Tage S 8 @l can dgalls 2aieV) aacy cadle
Cisdi o (gl V) gy sl o Jlaall bl A gilal) SShall e isis cdunill (3gaal
ceinY) i) J e Ly k) alel)
Glehal 0o leaty Loy AL £330 ) 50e€ Aalall Anitidl) 3 Clehal alail ie & LS
CagESI el anaal) Baall elgiil dang cBadaall Gllul) Atk ie Sliy SSH aiag ¢ il
Y oaleadl 12 G cslA] clgn 2l calalul) ‘_g Oadall 3ae alare ol @l e oy — Lilyall,
ae dlld e kg Vs ol L sadaad) clehaYl LSl g3 e Al dgall ¢ Lol V) iy

L2adals culS gly coal dah gl lal (5535 DLl

S s 83U Lelany cmaial) gilall JSall Lgalas (8 ¢ aal) cileha) dalndy et

padl) (oY) il daSae ciaSa Cun @l a8 Uadd) i e c(oole Ut sgag dlls

./\\ua Gé.ll.u: = ‘n}é eS;J\ e e
.VVUA ARAR ‘)3\);]\ &B)fjﬂ\ daals cdalall Mw\ &)4 QL__\“ ‘Uﬁ"“lé L"SJ.A:\JJ ot ~\~ua c&.\l.u: faa c;y;.“ 4.&5:.1: \

.Wﬂf\ua cé.\h.u o ¢ yuad ‘511444/.\ dasa mi \

)
)
)
()

N EGa (Gile gae (grseied) A ae

1A



3 alall LAl 3) bl e cpadall Loy lanll @lile ool 8 aiy (630 Wadd) any " 2

sSie by mauage 8 Le o LAl ala Loy canSle g3 Gusllaal) el e Coaly L) 4L

A a3 & Uadl) (la ey yiia Bleg Sleba) gty aSla Gae siaa B el G
.(‘)"% N

o ads s Uadll 8 Bl €l cue G lae) e oSa) 13 8 daSadl il

Baa o) DA by e diaaills cdalym dninad (e ool cue a ¢ liad) clile al

nall JSAIL cehay) AL clisaly daliad) cala Jyi

& Aalal) daiiall ) jaall HLAN s gl gyl G i paall (i) daSae i LS
Jadadill sy cdaladl dniiall Jlael (e o)liiel Cagllaal) gg il (s 5583 2 cApansyl) 3l
e () LAl Joaas o8 Lralad 61 (L De B Seall Jaall 8 4daaly oy yiall Jlaay)
SO LAl (oo A gl SSDal G (fine g pdiar Aalal) Daiiall i HE oY ¢olal (g5
alal) Laiall L8 £33 8 & i) i ASLa] e Y] (e 43 ()] e
¢Ajaladyly Ayl (il Ble s g il daa el & (Ble 1 Jie ¢ 5ds diluy oy Cany
Gl o S LS JaV) e 5pll Eun e il Blag sag—n (M) elaill B LS
Latiall ) jaal) SUaled) o guyall Hiad 2 V) gadll e (aill 5SS ((Dle ) Jiluy Gasa
e daall Jaall (A Galiy cdaann)ll saall (3 gg pdiall (o 8S0 (a Bygua e dalall
OSa g - laall Lgls 8 Al AeSadlly Aoyl She g clsal) Gaen cadailaall o YL
o el e Al () sl L) s (Ofasm ofita Gy il Jae Jlaad) e alls

SAlly ) el 13 eyl el 3L DY) b of e o il ) (ghas

Y=V a il gage caenl dneal) ve ) ()

Via (Gl o (grseiadll Al ae )

¢A



Caianall ol Lgiag ectililacall Juadl (p€a ) oz liny iaY) Jléaa) dlle O Liaguads
) alad) 3an o Cm Ve Apladyl) Aal) (oS8 i) pgasliia Jlgal cul) 2
Aslal) Jas sl

Cria i 38 alall deiiall i i Clelya) dalal) dadiall 8L g3 05ilE JiS LS
posiye s o LSl Jis Cleha) Gab Al Gasalll (e g5.88 celld e aiSle g yiall 3
t oY) il e dalae Clelya] @iy AT Cumy copdig ALl £ 5 Aalal) dadiall
:olaad) Jeda o

aiiall A a8 Al e 2 ela) J3 Slaad) Aalall dediall ALl £33 (508 23
Ay e paill ela g A8 g Jae hliall Joao Ga sl iaal 48 e yailly dalal)
daiiall dia iy SUalud) agunall Hsria ey Liieall dgall joad il o aia (V) 52l b
Cilileal) ehaY o diall Maay) dashadil) lgba & Al chylanll o2l 8)f3sl) e 3asaitil] dalel)
Caalds LU @bl e Jseanlly suaill ldle auags cdonliaally 44l

J el Canlgll ehal) G e Zag i laall Joaa 8 sl s e aill a2y

Lo angy o Hleadl Gsbant o olly Lo Ly ol ¢ Ll (663 Ay imgandl Uiy cm ¢l il Joi
AU Gaill ela Mg (A SLall £33 alad a2y cmBale g3l Al Y Laam ¥shie (e 408 ag o
o ol lgde AU ol duiall chlaadl Joan J8 LS gLl (550 i) sl e

C oAl gl cbdl o cleg )i

Aoy Lae cligee Joaal) it LS jlaay) Ao Jgmall Ao X 552l o3 G anig
2ty Ley it e Jouanl) dalyn gy alall Ogilall IS a9 (Ve 1) alall ASE die
LS laad) ) 8yl mitn Jods il ale o agile ggyiall O o aSTl ¢ UadY s alal

Moye S gl Jiaa ok e i) alal) Jgemg (33

@5 Jlbaa) Gty ially il Chliall L willy 4l e Lzt dalal) daiiall AL g5 ol (YA) @3 0 (o) s2lal) ()
G Gl ol QUYL agale 1 L (idaatll (gan] o Jgmally it (e 4o amge Slads Lgleans Ja Ll
Sl Olgiall dipra j3a3 13 Glldg Aecalal) 2515 BV ol dacalall b Sailaal) (g Aladsy

£9



£ 0l O (£) Bl b clially cihliall yaas dik (gyemal) g5-dall mes L
AL g5 lehals Al dgal) Cagaiad e Al o Gaid dalall dediall cufliall Ak
Jae¥ Lgag )l )3 Al (ah¥1 Jsda & Gall cdmladl salal) b dile (aseaiall il 3ae
shal ddshll cleg ) dall o ally @llyg g )diall e} Jsdadill Coen dalal) driiall
el L L) bl e Jsaanlly canaill cildle gy cdoalsally £0al) ilileall
ey s ma cadle (mge et LN 553 Hhdd cduaBgall ey dally iall daaaillg
Sl Jsiaa 8 Jseasl

dadiall Chlaad) eDLaial G5l (385 ¢ 0 Ble] B SHLY) gidall Jai colal) 13 g
Loy Ll ialll e DY) i jpada i ellawdll o ral Jle (9) sald) i Al
ALl Al e diaia o diserae 28 angl DLWl splall jUad) Y 5L
ALY U cald (e el ot dly catlillag ¢ laall Glile g cad 4dd a5 ana lac] —Y
—¥ Ll ) el Sl Jlaad dilis (J2ly Al A8 e ol il laadl DAL o))l )
Dhdie ol gg o laall il dadlgh are s 8 ella Q) el Da) Cleha) b 2l
Sl DA ellacdd) jie ) sysead axe gl el a3aAl) gl

& LA (Ao dastd cdianaall silall 3k g Hlaad) Joaa (e ShlaY) gl aael

.4\33514 tj).ml\ JG}J\ ;\.Q:\M

Glaiia (e 9a9 ¢ Hlaall Joda B)laY) dga (3 cdalal) dadidll A4 a HyE e oy
oo A bl Ao Jyaall cdualwaally 4l cilehall JoSi Guny cdalall daladl)
bl 8L ) el el ASle Jail daaU) el m ) Jleiny Vg o)l

(o) lal) i s ¢ laall Jsin Clela) geas duead) Glallly cilgall gwg

AU 55 sl 3 e i coual s e LigSly copailly 5 amsll dulee oL sag

Y0 e (b o ccayall PUNTSN M



degyiall Jigal) smanll dlee Jaiil ¢ winl) yaicall (lada (e 41K Wy cdalall daiiall
Nole Liasgal dangat dnle Liigig lgisla

&5 05 (e (V) o) ¢(©) Nsall cianar’ sl Auladdl (g3 eliadll daSas il 1A

b Lol dficialy dalel) dagiall el asnyal) i o8 3AT) Caalsll lehal) dlas 2SL)

.(w)l....&j)m\ el AP hlaad) sty daidall Lialll L8

rahlal) s LY

Gyt Al Glsliadll 5 as Gyl 4 aitall dgall Gl 2y < leadl ) Jsdall ae
Byl 8 IS sl (Mg ela ) () ) 5alall Lalal) dediall 480 35 58 b clgasle
DL Oang ehlaall (g yand — daidall Glgall e ol 220 — sl (el dial
)i Y Al dgal) e il e (V) Balall g (lelee aldaig clglaliaial Ll
Sgapdall JleaY) phadl) leled Al cllaall yan—

Aogall IS5 G cAalal) Aaiiall chlanll AL g 35 (5l b b (gyeaall i) ohai
caiSle degyiall Slaal) Joan fls U8 oLl (65 Dlel Cisng e ¢ smaanl) dulany (aids dial
Shliall pxg jeas oS 1l e (0) Balall citaib agilShiae GLas 2L st jsuns gl
g3 lehal L Agall Cisria (po Adlge Lind Alauls Lalall dndiall gas)l 55 ) cliially
el 553 yanl) dlee 3y -ooih—iall Gag calaall HIY) Sy 2al Gy Sl
YY) Claagl Al laally GlBle U anall daall 4 3—waly clg bl G (3l 2o 5ally
OLal 993 slash LS caalls dinyla ALl £33 Jae Jlaall dgaly oy cdranll e g cddaall

Glaaly oDl auen Jlog cJs—asl abey Gsaas cagle —age cllady sl aegally

) Anlal) tsalaal desana oY+ /Y/A Ay (a3 (A) Aiad (YY) ) Q) 3 Asladll (5)Y) elalll deSas oSa ()
LAY o clle de dued DA gylaY) slosill AeSas Lgn il

il dgall e By (1) salall b el gyl Jal) sl Campar alalls (VA) alal kel Aeiiall 801 35 058 3 ()
DA e clgilnel 3K Bl Aiall) Ll sale 38 Jad) e OS5 calall (it 8 lgileal it mamg o5 (g clinll yany
LSl sl 8 Jal IS Sladl) g yial) 4 (1) Y g5 cDusitia ela (53 (gpanll (5All Gy Lialll JSis

o)



DA cpgdsing agilSlien o 2L3 M pgy dall alge 8 8)sSaall dialll el g mall ¢(gaal
&y e agiald) Jlasg ¢saall Claaly DLl slauly lShiaal o384 (55 - ane Liall
LK) il e Lginalye 8)sSal) bl Aa i (ge 3oaill ()5S clgailsa b SL_a)Y)
" 9AY) aaballs
oUhd) ) Aaled) dediall clanll DG ) (5l 3 o Blels (SHLY g5l anly
rly (Oan GBups A eVl o) (dyasll abu Gonan 3wl aulls Slaall ellle
@b oAy s b i Glhadl dale danyh 85l ey o Y/4) salall 3 La]

S D) i leall Gllle ale cacaly daalis ) laly Al da

el At Lind Gyka e 5 emnll Adeny 2Ll e Lyl Jas (yse el 380 Lok
Clilea (s3n) a5 by ang il &) agd olnc] lgia i daly iy Las (il
L) il

gaSe el O dy ol Jso J8 el clle jad) Shlay) g il iy o
& Oas ADIA] lBY (Ayla¥) dgall (gl jpmally ansle degjiall Hlaadl llle &30 2 Cas
s b gl salad) @y sadaall Lagy (Y4) PlA jseanl) pre dlla b el DA ddee b odadl)
il & 2l ek ey ST HLY) g iall Ciliga 005S ellig «dslnY) e e
Ciigl) aki B Gy iyl 3gas (e Shally clial) puas eln leba ST (gradly el
iSle e gyiall Jlaall wagl ST gy any Laa 8ydlia jemnl) didee (355 (e S

Byl (5 il g pafiasall Ailaia a3 g Aaleny Aaiie Aiad ol Gl (Lagacs
Wl Jully cal Ba yiiag ¢eDaYly panl) dilae c4uSla g jiall didcay oy5an of LS
o gl o LS LS el dad s dalaall Ja (Ao g MUYy cailliae ol sLa 3

e sliay oo Dmatg (agd 53))el) cililad) da s 1B (al Al Llaa s yaanll y cans

T Ga (Gl gase ccipall dapada €107 (a ) 387 € chaaslall Glegiad) la c(gylaY) Ol ¢slall el aale ()

oy



anll Ailee U8 alal) peimy (3 il oyl Gl Ll (e g eVl dcady ol ddle aidgil)
oyl Lilee (U jgianlly cculKliaall

) cileall Jas o e osililly adlgll Wy 5 anl) a o cans Aalay 0l el
einY) e ) e Silie AlEN1 138 (i diny cilis AU dae daf e LU Lgnlie
AU latially ULl lgall sllsa ¢« puant) olaly ¢ Jlaall Jsds diguty il g yiall

s LA Calll lelyal) Tane Llaall (oY) el wadll LaSan o wof ¢l Lo

Alas 3SL 55 (38 Mge ' 4l Sl Cum cAalal) Andiall AL £ agipe yd
aalll oLa 8 Lalad dbicidly cdalal) dadiall ) jiall agnyal) i o8 WaAAS) Canlgl) cilelay)

SO Ll yean g9 yiall Laiil AP clinally calylaal) aaany Laidl)

BESUNNG~ i VT PRCH 1T E: DRSO 1 PV RUNESIR PPN I RUTIDF. S PEI X9

A aa) diall) Jlael cagiily «ge el aginn e 0 aly cpgiliSle deg yial) Y] o al
Gl Yo) v e b e aall paiig YooV ale 8 gy pially 5 cilliaal] Gilaal (asgat]
Y dgall o g o oabows pg e BB duchy 3l il DU wgSLas L) 2 gl
la ) conad dplaY) dgall o ung ¢ bl agupall Guld o agumiset & (an pgaglass o
oo il oY) s Locldall aSs o Cumg YoV s ple 8 agikle cad B el of e
53 Vola il Yy cagiSle 2w 50 e Al geadll 5o VLS (il AalE duadly Alls
25l na pe (B0 e AhY) Agall LA dre (5S0 Lae Ao iiSall aglgin o aglyan
wed B Rl (miganl) e (5< ((Ta TV EVY) ali D)3l aga)l dalaa o) Cung ¢5ilalls

Malee YUy 1.AEY . YYO

) Anglal) tsalaal Aesama oY+ /Y/2 Ay (a3 (A) Aiad (FIY) ) Q) 3 Asladll (5)Y) elalll deSas oSa ()
LAY o ale e At DA GlaY) sl LeSas g il
AT VO[O/NY duday cpanh (10) Anad (OAT) Ay i) b cAladll (glaY) sliadll AuSas oKa ()

oy



Gl e et sl DAYL AT a8 Aslaal) (gaY) oLl daSae ST LS
Balall (ypaciae po Lalaaaily Lt s ¢lgaatiad ) A3IS) Ly «lglans daldl) AL (y5m
o AL Ggins g g cllall D ga S O liel cdlsall o ulul) i) e (V)
Gaal) ojlla] 8 (A () Sl (<8 dalad) daiiall LSLal) 35 g 03l s (31 Anl
el 0 Tils ity dalal) lladll e 4 alal) mllcaall Culail adagy g 43Vl e
bl Lo i 3 ¢l Lany A Cilehadl ks dalal) adiall A gd 55 A ajliiall
el DA Ge atiar of 418Lke degyiall Hleall Caalial Gad cdaldll pilial e dodie dalall
PO el a3 s (8 gapdal) dalie &k JLSind 053 dsaw s

gl (e dlas) LY

Cas Ay Qlaall jan @liy IS (aje J chliall jany Jeaall Dlee ol 2a
a1 Y el dgal) e Al e dalal) dediall LS g5 (9ilE e (1)) 3kl
L (8 eand) dlae a8l (o lipdS Sac—Y Ly pdall dlaal) Jashadnl) Lelads ) llaad)
Jlaas el (553 slady ¢lgadlyas clginlunas gg riall Jlaay) dasladall leba S < laal
Jsanll agiley (AaDU) ans (M eaill e yimnll dulee ac e oLl (553 (Dlel=T . agiald)
Sl iy L agaa Cndaias aglShiae ) Sl gy i) aBse 8 diieall dgall oL

ol dalal) dediall chylaall 8L 35 (353l8 (g (©) Balall 8 Glld (gpanal) g il aliiy
pygumn angly c4isSle degjaall laall Joan el Ui LAl (93 WDle) isng aa uanl) dulec
g3l i Al clinally culial) waaty guas sSH adl o o cagilShien ol slaM

Sy aal g ALl &3 Clehals Laildl) dgal) gaie (e ddlge diad gy Lalel) dediall

(53l A gana Y VO Y/V 0 dday ¢ (10) A (£)3-10Y) by ol W) 6 dslaadl g))aY) elail) ASas oSs ()
OAS a lle e duad Pl (g3 eliadll Ao Lgi il ) dsilal

o¢



Sl Gllle s mn Gyl e Y1l Shley) gidall L ¢ Calyall (ag dladll 8515

Oadde adsy Jlad dilie il HhaY1s colaiiall aniy (Dlawy 55l sl

Ly e dall i) U o o dleg ¢ uanl) dlee g o iligasl) lac) 2
Gl g yiall G LS caanall (8L Gy bl oda 5 2 2 ey «(Dopumn 2 Lo e

emad) dlee PA hliall ani o Jens s Gyl Galaid) s

(e g Lag ALl 35 Jae (558 Al il a9 cldg ST (sgina agall caddad

G A e IS5 agiall] OIS cLelay clgadlnag clginlua clip 2SN 6 23ay of o el
caeSlal Buge it (e )Y Aga 4l ¢ peanl dilee ey dadll aogall agdle) aa clgad

LA dac) sale) &5 43 V) e aa¥) ol B Gl dalsall aaas a2 4l L Jaaliy

o edll Cagisll ehal) e e g5l ) gaall Glaaly adlgal) Ll clal
A1 LAl ae Wgiildas o (e echlial) Alaas @dlsl) e cilal ) ol udinly Uil
gasl da tdare (o Aalall daiall Hoal) o gyall Jsad o alliill CVIKE] alane Tag la ag

L o Al gl dabieagl) dad)jalls cdul oY) ddlaa) Jaihal o adlas)

daiiall BCL g3 Slela) GLod b Laladl (glaY) el adl) daaa calE ¢lM Gl

02 Ay dalal) Ladiall lge 3 el Slaly il LSlall dalss Llea gl gl il dalal
e e b ey cagiSle degyiall AV Gsin JiSo Lo dagyall (e 2yl 8,21 ALY
oSl S cdalall daniiall de g yiall ljliadly ¢ al YL Adlaiall Cilillly el assail) Cildy i<
e Liags @y S5 cile (mse il gy pajlad) Sy clgale ¢ Y1 lall (553 desas

SO Lalal) 48U dlea e gyl

e hliall Dl (588 (e (3) alall Ll ()
AYo La c&.\l.m = c)h.“ L_\.Cb ale )
I A slal) foaludl) Aesama Y0V £/1Y/Y A Aidday ¢ a3 (A) Aid (300) o8y Gl 3 cAslaall (g)laY) sliadll Ao oSa )

LA e ale de dwad DA Gy sl LeSas gl

00



Lalaad) (5lay) sliail) daSae )<D ol €Il A yall o gunyll alaiel Lin Sl Gl

i " 2 G gL gy el B3ial) BIAY A ia pre (gped 1y paguads lia oSa s
Llhe suba b ool Ay e dpia Cilos—uys Liha (385 2% L) (el go—dage gl
Ainall dgall 3B Y ailollly culgal) (L ¢ by «aY) ddadadnll jsa¥) L cdilaial
0y Lo Ay calliaal 7 )laay Jalae b gl gLl (g5 pmits el ol dlaiuay L
Sl Cielyg cAaating 408 Guad By Cpra Al gy diall dr il psaliailly cillaladal
Zolas Uil aimg 2 Cag 4l VLt lg Jaill 5))5 < )<h ot Gl aag ¢ 3aplall Al
g e lallall dna (6 (M) eV ol LeS G oS ¢ ool aliga e cails

LVl LAl sl

ralibl) Ao Qaliey) ¢
aild ASL) ¢35 Jae el Jsio 8 olladly i) ai ceall 4L Alea oo Db

dalall Laiiall S £33 05l Lol il ) Saaaall Badd) s Ul o llall ds e
LS colall (gsdy cAginall dgall Jiae o yuanll CadS e aadgill mug 1(V)) sald) (aiy ellig
Cpralall aal aial 13y canl] L) CaiSU b 53l ilibull A as agia LA (LAl 993 ads
e il (1 €) Bald) iy g L) ol Ol e ¢ anal) 8 Gl ) (adsill e
) Jalgally Clelm Dl g ¢ opailly paantl Wl sS 8 535l ULl e allial) Lall (553

LD lgan

2 1 13 (diles udiilly 5 eanll iy SS 3 dapadl) il liall Aalal) cililall day

S Sl sl A Lgia alll

YOVV/O/Y sy can s (1Y) A (OFT) Ay LB 8 cdladl) ())Y) sliadl) duSas pSa ()

o1



el dae Jlaall $Dle da i ol prargal) jaky daleial) bl e GalieV) &y
el Al saaaal) sadll DA aililge o KB Sin gl o b i€ 4 3a 4l
AL Jla) Slelya) AL 53l @ ey Abinl) DU GaY laaaas

oalie¥) Ga o dala) dadiall c)lial) 48l 35 (53l8 & Syl gl (fai S8y
e Loy o8 DA Gginll Glaaly D e Gl (ol 431 e (A) Balall 8 clild) e
bl e palieV) Ga dlad) sl 8 lgdde (agaiall @lis i mge 530 elgml 5
S CaglSI) odgs 535l

Balall L dalall drdiall ol jlial) Dl (93l8 A& 23 Hlabs Sl ghdall Jai GllXS
eoalll o) Lialll alal asgaill lake o palie¥l b diay PIAY) pae ad il Lo (£/9)
Dol 13 ASAY g coDlauy) ) i clela) e gakall sl )

5lsl Ul daa e adgil e g eV sl 8yl 5l ) adlly Gl ie ¥ Ay
o bl 8 Uad aag 13) @lldg ¢ ia) e cual) (g adiall allill 85l Hlans afg cili g aSlly
Labanlly Ol )y ads A DA das e Al B (5S0 & (ag (ol ak
O Lo Jlaall b 88 &3 Al e ¥ 35 o) Ao cBlls lgmalaial) oy (Jihasl
G o) can cad) DA alieV) Ala s (i) eiall Dilaca Jual 3825 e dgall
J8 e palie) ol Ll oy ol 13 Wl sl oot el pes allil ia) e udl)
Cilig S b 3hyall agail) i elaly cdanna et L3l sadll Cucmeg iaY) e )
ale ni Olad e aie ¢ HUaaYl cuadil) Lalls (Vgylay) dga 2adl Byoe 3ot oe JS pulas

2zl slase ey (laal Jgumsll

.Y'Q/\ua 6&.\1& = eg_a‘)ﬂ\ AA:XR.L )
NV Ega Y A€y Gl ralal) Sl cdalad) Andiall ZSL g5 Al gl ()

ov



Uizl GBgis aaas o) i g5 dalee jlaally dalaial) Gzl e V) (s Y 25 (e
bl e palie¥) b ggiall Glaal s ey aian Yy cpmiail) (B Gall ) Jis
ol ¢Jadl (K agale aBlgll )yl il Gacg g Bal) 8 agial Glaia ¢agalllae (a e
Olla U Gl e @85 el Ga

o oalie¥) ol Wik b dlaal) ()Y elalll daSae ol 38 ¢l Gl
syl bl de ol all 593 (el 2aK (YY) 5 (9) 5 (M) sal) e zashy il
P3G Gy diatanal) iliargatl) dad i cps ) g Bialll s clelyaly ccagaSl

alall el Gala &y Agall el sl Ay cadl) Llall £l Aol o cadg
o ESL Bl o] cuadas ) A sl sl Blelyasy el al V) Aalall LSLIL (el csdll
Jilias dalall deiiall V) gala ol e Bon A —alall GSW) £33 55wl s —lgla ]
(g
sdaslal) Juass) < G

a8l Jan cclallanl) 3 lally (cllall dlacly cAalal) el 5 clelya) ala) cate
(gl e A e @l e 5ol (asg Wsall dale ASLe ) dalall i) i)
B Al o an lly o Sledll delad) daiiall AL £33 08 (e (V) B2l Gt 15V
dis LS Lal) 53y el dgall Jiae o juanll (i€ e gl 2ug Lt il e L
o Gualall aaf wiial 13l cad) Hlial) CadSll 8 sl bkl daas agia LA LA 553

N anll (i€ Ayl dgal) Alusy cacliial Cliad Gl e ¢ paanall 8 Gl il adgil)

L) ilejlially gleall il Glinial) (gleds padl) (giled (g Y e ot Lelall Laiiall ZSL g5 058 e (14) Balall ()
ol ) Glall (gd s Jing leadln wias Yy sl g3 lshal (93Y)

) Anglal) tsalaal desama oY+ /Y/A Ay (a3 (A) Aiad (FTY) ) Q) 3 Asladll (5)Y) elalll deSas s ()
LAY o clle de dued DA gylaY) slosill AeSas gl

sl (galaal egama Yo oA [V/VE Auday ¢ a3 (£9) A (V1Y) ) GLEGY) b Auledl) (53 sliall) ASae oSa )
YAAY G e (VI 0) o8y Tase bl aldl cCusf a8 Llad) 1Y) AaSadll gl )

oA



Dbl Ca i€l 8 sl Ul A a pe (aatll layan 25 ) aBlgall Ales sl ¢dal)
(il (aisail) Ay aib Woa Ll 553 aBgd’ tadl e cucas Al (VA) Balally ¢"4d)
oo g laY) Alls 8y (Lgild 5) aall saall DI 4ie dalall dniiall 4iSla degiiall Hlaall al g
138 (e (1Y) 8oLl b dide ay—aiall Slanll o slaie b dialll Gad) psty @bl pdss
Sl alie cpdil) 138 agiyg o)gilal
At il e (gpadl) dalel) dediall cihlaad) 8L g5 silE (e (1)) Balall i LS
daiiall lguSle Jaiy dald 23l o cilcajlan lgls 8 aai ol ) GBgially chliall Qs
sl e B LeuSle g3 aaid (S (6 Gl g ey Al clShiad) LT cdalal
Vs cdalall Aeinll ) Sl degyid) Slaadl QU e (graaall g3iall i @llig (.. it
sl e b Jad clgadlar e g oSar Y Al JlgeY) Laly el alfiel Ll pai o]
G5S of dalall adiall Clliad) Dl ad (938 & 0 Bl SHLY) g5l 2o Lty ¢ aidal
Ball i (35 o)) (o Jlay] ilie daidal) Dl ) diad aled Gl U e 4 ) EY)
ald dadidll cancedly cailllag Jlaall Gl jo s 4 iy 5 case slaef il e (Y/4)

St @l 2l Jlad Jilie Jelsdl IS e clldind) Jliad) Ak o)l ) Gl

S panl) s e ailgil) Gl e Sledl apall s ESL) Sl 05S @llig

DR st gl (e JBS GalieV) Jla s «lis Sl e 5ae DA bl el 4 axe
a—aad Gy (gl s 4iSle deg yiall Jliall e o (g ¢l alaie) gLd Jlgs
ager LSLall ABUN clelial) oda G 4l e olad) (539 cAalall dniial) (a2 alleas
gy darw e Lol cliajlae 4l ash ol Lo Liagady Boiall Gilaaly oDl xids

AL 63 Al )Y dga ) ASL Lgungon i

AT Ga (Gl gase «slaY) Ol oalae cgolalall dens lades )

o4



Ale Gar—ads 2w o Jles ddsal) ) AL Jl e i) il e 4l S
O Lt e 3ill asape Ladany ol Al s cdale (gal adlial degyiall i) il
&3 die Slileall (e Y] aal) i Aaadl) Alpall lad ((aalal) Zaiidl) e Y allaxio
(ol Ol foalaal Gy cmamall Al S AR SlelaY) g Lol b Aliadly (ASLa
oty ¢ liall Klle dalca g (bt 32 Wls (ale imsats ey calal) dadiall CilaaYs
o Aallly 2ile &) glase elasy] Ol iy (DESlE o)lie dagiad b dka (g cde oDau)
Ginal i) (Sl Sy o ey ¢plaY g AoaleaiBy) ilgdl) (3aiat (eSay ALl ¢35 oo
O g (ATl Laa il G gl o alially Alalall sihall o Janll 6 dal3il
e 2itens Lallla ¢ i) et ) (63 53 GeY) s e AL g5 Cleha) da
i) U e Blisal) clilecall Badgis el dulea ()G gilall dasaall dikasll DA
aSaa oSa s b ela clehal) sda daa o (oY) el L) e 13SEs
Ll s of g3l ilal s o e agiSle gg 3l alsic) die ¢ Enlaadl glay) oL adll
ol O} Cung cnpsdagall (B s ) SIS elsd (85 ccgpedl) B dball & cull o
dueh) Gl dekad dsie dfinne dailge e Jan (Slal) uead) Ciyge of 3sY) Aallas (s
S ey a3k sy o el dalal) dniiall dba o Wis G joua A
a8 G s GaNy «cV i) yang adgall 5)L50 (gl Jailly ylall 5yila caals el
&5 —dial Aalall Aniiall diim iy GIS ol 28 (pag ca)Y) Al Aalase )8 3hal Jo st

iy 3lal Aal sl 3l ane (bl Alae slya) IS (e Gang (bl i) (e dileal)

..nﬂua Gé.ll.u: = ‘n}é eS;J\ e )

ihas 085a Y Y Ok sl Agilal) bl astl) KA o int) el 28 4sE) dleal) (s Bl5 )
FYYGa YooV el nalall CaoSal dilie dudya :palall Joall (gl b cllall b sl Ga ¢ anad) am cpals

VY0 Y)Y ccusCl Anala ¢ alel) S Gl ¢ilie Ay 1galaiB) Alal) gl Ciplalll vie dane dana ()

Adpall bl ls sSlly SV Cpropdl Cu Alae by ¢ SLY] b bl AnilSe cilingd G al) (pashyaai JLS gt ()
YAYGa Y oY A A e cpala Gale dallal) Sl il 408 dlae

YY) e Y oA s cpals Gale callal) Sl 0l A0S Al ¢ LAY Juind 8 oys3s 35l Y clage iy ©)

Xeda



Ol Az 33 Laa 0 KDL padlgally obial) (algaly dialaally Jlaally lsa g Jailgal)
VO3 gmgall dueh 3l Jualaally N LaaY)
Clabie (o bl Caliie e ganll e Aol cilee 4 oty (ool DA (e

Alon LeaSa b i o ey llyg el oD Dlaeagilly iles3ally N g Jlecls

AL Jiig ealal) Andiall La oyt dilaiall ol gall

G Al e s (LY g9yl (B il gy umge Sl KL g
G5l Cya (YY) 8alall (385 e Loyl A A Cam ¢ iaY] e ssall Siladll g il gaia
Culgall Gy — i) e waall aad sl e o as ¢ Aladl) i) J Gyl
S AT ial et e N Ga o) WS (gl wY) gy pdiall ASke Jin —dihl i i lgr Jsandll
(sl UK s o) Alsai¥) ol iz lex¥) ) AL Alla b 4yl aie Jilal ) ¢ Jlee
D) Jealsy of e 0l 138 lSAY il (gl g pdial) Alalae pains YA o3a iy
"Ll el 8 Gl sl o Jasg U il 3 Jasd) 22a)

e ) @l gy i) ASle Ji Jla 340 s clia s 8 G Jlsudl )
€ in¥) JW ) Sl 03l Gy dilalan 355 2 ¢ Sl

Sl (5l 385 i) g el Alelaad ay cloatll Cany Uay g el gl 35
il dae Plals ¢glain) g g pialls Jaall dlialga 1 8 @l padbig ¢ i) Jlal G

RERINJ N PR PN R

(Usdia s ASa) AV YY/V/VY dudday ((YT) And (VFEA VY £) e (i) 3 cAglad) (g)laY) elimil) daSas oSa ()

1)



Lr'\m\ Eaaall

) aial) LSla g5l JapdS laygal)

- -

ey g

Ol cdalel) deinall i) el A8L g3 G Glileia (ge dalay) &3 Wl Bl
Ly e @lain) ggydalls o L) Gag caikle 3a (e (i) Sainnal) dulaY) dgall los
gosuall (i) pg rdall aipdass Jlakag el o dllise ) laillg cdimigad Cigng 4dle
cobee Ailales eyt (389 A gilal) ageaills 2y ol Le sag Shaali iy ja¥) ()l cansle

A€ & lally dleblas o 2l ciuadlgll VAl Al gl apaas allasy ¢13
G~ dandi Auiglall Bbaal) o) Cun ¢ Lol aSail) AlSaT by (olee Al b gl Giassatl
(il ) Cuila e Uad g0 ) Jy L 13)g «(DaSley Liad i ity (531 Y|
0o laadl el el e d)la¥) dgall e sy ALl £33 1 ) Cus A aisad Gang
S0 ) Gyl 3 ) 48l alies andy ilaall ASLe ) A sl i) e aud) ASL
Br—ilie ygra vie g3l Gint Cum o)l e S Al sl (6 Laiy (DA £33 IS

el Llee e e il slica) g mngail) (ulid L gl clal 2es AL o goaig

e Plaialy Jlaxiad il Jyay Jlal e s g Y Ga' 15l o (10£) salall s L) diaal) cDlaleall 0y5it8 (335 ()
lellexinly Loy g L) oaty ) oo Alaia) b1 1o e (0F) Balal) caat LS (lglla e Al caals Lo ya] AShae
Slaie oli ae hha

OF e Yot OV gy dAdsiall sl lgdie (diilae Al g W) Ga ¢ dgadia deas (pd

faal ‘Lf"b“\"‘“ﬂ Qgana 1) QTV\UA ot ~Yua ‘G,JLH: = cé)\d}“ uyw\ ‘@LA.L.S\ RPN uLA:\Lu ‘C,.i\_u: faal ‘u‘);j\ 4.49:.L| (\‘

)
)
N A e (Gl
Campbell McLachlan, Laurence Shore, Matthew Weiniger, International Investment :‘é__ss.;\ﬂ a2l g
Arbitration: Substantive Principles, Oxford University Press,2008, p318.
Ag el Osilally S A il Aaall ¢ aleall Jsall ol alall oial) L) paT (sl Sjal) s ©)
Lo ga OV AAA

1y



din Jeal Jlg) ae i) el Llens ¢ ia¥) el Gaiged s sl
tomllae ) Gansal 13 acdli 130 ¢ Hlaall e (O Lyl
ALl 35 (8 (iaY) el (g hagpd i gY) qllaall —

ALla g3 08 ia¥) saiiaall gl jpafli 1A Galhal) -

atiss (sinall GalaaSl 0y Y ail LS il Gaddl sl 53 Solat of Gsan ¥ g ) of sl osiall dalal) aclsdl) S5 ()

A LS (Wl dlle ddsw dad <l 88 clelaal e Jaal) (ot L35S Calian L) aeld (1 cadiiall Ciga ¢ L) e

cBlabeal (53l (ge (300) Boled) a5 e sag clgr il g L) Byl oy (8 ol Aol e Lae et cadlly Algall (py Sie
SLalal) gl ASSY Wby Algall ASohedl) VL g L) B i o' 1o Cuait Slaall dusd

ay



¥ callaal)
aisla g3 08 iaY) aliuall gl hg

o gaill L) Jag pil) ity A8Lcadl) olKaY 1y Adsal) il g e il alla s

Uasgail) SlieY sasliy de Jaill eby ol an Alier LgisS ¢ ia Y] e sl ASla g3 00
Gy cAgual) daskl) e sy Haa OIS 1) S Suag clygdg Yiady WIS 0050 of b . Bsna
G sed -yl gganad Slalos Gailia (6K o B 038 iy (Diua e ulad
el N1 U8 058 16l Bosts D dsal) el Cipe 3 S ¢ a1 el ek
comsal) Cgng e Adsall lalay) okl am GlDEAY) sda e a2l ey ol e
Gl lgaiii cdulon ulae Gigng Ul 6 Ak LK E) 3y Y o & DAY O laels

) i) LAY 5055 les Ciagy Gl S (ALY LAY Lgle aaiady ¢Sl
topesd ) callaal) 138 acdlis ¢olld gl
Sl el 1Y) gl —

Gl Gassail) ;S g R -

M Principle Of International Investment law, Christoph Schreuer and Rudolf Dolzer, Oxford University Press, 2008, p91.
V0g ccymall (aliadly Al Aalaidll A jrall Al delal) Aeiall L8L) £33 e Caliall Gasgaill Jay i g prall slacss ()
AFY pa YA
YT Ok gy Al sl Clsdie ol L) el bl O c a1 L) ssie O35 eglin L )
YYAGa (il gage (e Chagy (Jgie sl ¢¥) £ a
) Campbell McLachlan, Laurence Shore, Matthew Weiniger, Item, p317.

¢



Js¥) g A

Jal—all gl
O5S of sas YT e 05 o) oo Japd gl iaY) el Blaaid (38 Ay
Ciai . Aalall Lniiall LS g5 058 b Alaal gyl ld e Ky (Nale asgal
ilkasy dalal) dniiall V) G agde i V1 g jlae dSke g3 joan V' iadl e (V) 5ol
2 Gy i) sl e (YE) saldll g e gl 13 SISAY By cole s
Sedole (i ilhey chalel) dadiall V) (glaiin] g pdal) ASLe ¢35 jean V' radl e
Ball) caal Cum QLAY (53l 8 Jolad) Gmsetl) e SIS (gaaall g5l al
Qiliars alal) driiall V) djlaii ) cileg ydiall Jlsal ESka £33 Gema Yoot radl e (%)
(3) Balall 8 yabaal) iaY) lein V) 8 8 ShleY) gi-dall Jai LS e dile aigan
i) L) g yie ASla g Gema ¥ " sl e aal1 LY gy pde cilbileda ol
Sedile Gmisad ke dalal) dadiall V) Giks ) GIS i)
Sl 35 dilae dndy aag (53 Gassetl (8 Allanl) da 3y0a3 203 Gaseall DS Gy
cllae e ST asgel) Gy e ik (Ko cdiune pulee pag (90 c@laiia) g5yl
Jlae] Uiy Al ¢lgllaas ginnday aldiall iS5 (DY @lldy Slad (e dugaiall (e s
092 el dilesa (Boan Lae auSla g5 (elgag g pdia IS Alla crnensy Bl el oy

exe (el i) GhLY1 Calidd mig gl Allae (5 Aee pealic aaal gl 2w

Cralal) saniall sl dalall Lpnanll (o Baleall bl Al ) D) 5 oalidl) 5 Jolall (msgatll el me Sl ny )
[z Bl g JSI sl o Al @) Lglalgy Jodll Gsin (lia (1a (z/Y) Balall (i Wil ey o (galaiy) olail)
el ¢"nliall (gl ulall 138 38w ) Algall ads o i Allad) o3a 8y (lgisle i ol g3 ol Auial) lShiad) anls

YA e (sl LR (g R g LéJ}L‘



e VLAl (Sl ols gl e 0 O st 3l e Gaasall Allae (Kl

ity e aalal) Ladiall de s 5 Lo g i asliiag WS (S Lo g9 oV alall mssatl) Dla
05 S (Dol [migatl) Ly 3oaTy 3 pealinll sledpe Grangaill oty daiid) dgall e
Deiicaally Agall G el il 5y (llsn Jumdall Laall gag cdlalall dd o) daal) o Gine
pkieY (pmipeill pallay o el Ga b (il Lo G a0 Aiay gl o aY)
O il ol ogilall aclsal ks uilaBU el (391 sl sanime (8 Ja ) GBsiall (e
S Vole Liarges inl) dii sl Gaigaiy st of JIsa) gaan 4 Alay) Al ey
Al goabaal gy cdlla IS Cildaes e cianliy Lasg (gl gy diall £l dagdll

LAl goum 3 pmgetl) s aSanll i ey clayly

ol Loy YT Chaege Cpils ey o ang ¢ mgatl) Allae Guaatl 43 A DlAlly
Gl e o o) clian aaiad LS caile gy jiall g9 ydiall dad pa gl laie andls
g5 ddee 09 L) g pialls Jaal) Jlis ol gigiall gl b o (agat Cumy ¢ gail
an i e ¢ gl 8aa Ll caally Lllal # LYy RS Cun e Lggladial gy (ASLall
gl Ao dulud e a3aty cakanl)

A ) e 4 L o Ll Sl s Cum el Jpads Ak Ll
Al Al 3 oaY) el LSy L3 deaiSll Goiall Tame ol ks 1385 . iunl

ALl g b gl A e 138 Jra G

VY o il gage el Alebaal (e (30 aal) a3 A8 SLEEY) 50 ¢ s o el 2 ()

YoAua (Y)Y (aalall ccilmaydl Hal il lag Anslal oK) s ¢ al) Ll gl sl ladl Gaig el )
A il gage e e gls O

TP Gm il g b gare s (i bl (YAGa (Bl gage capall s e ©)

a0k Bl el Ll )l el doal) 8 iaY) L) Gliles (ldie yual olie ©)

XY e O el Gigadly Slahall el 3l calall Jgal) (sl 8 iaY) Sl ¥ Glea (gae ol aBIS aaal O

R

1"



Gl (e desane o ghil) (B Vale Gasaill 05 o Cisng (e e W Ll
A crmin Al o(lggde o ne) Lilin) ASLes A cnall Algal) 2 (Bae2a) Arnadl] 3L
Cagaill O taSatl) A €3 ¢ Joal) akaill alal elyill ad)l Lgads Laa ¢lS) ) 23g] acal
Al Juil) CallSs g (Adlall Jueial) CaillSi g cdca pidall Leina) 421Sa0 g oyulen (6
(3all Joual dad iliay Glanly Gagy 8080 elyeSIl laudly (paiall Jaall e Lug ¢3paiall
pangs o Jymnll dblis O s ey yiia o ailas ha Josdl paiall daaiad o) Gus
wSanll Aa (8 Al len ) A8l By By ad Slaal) 05Ss cdlld CDA iy (Jile
oyl B ey cdn Jsanall (gl jlies apaail el Joal) (lall ) el
oS Cisas (3 aladl) ol g ydiall il Sa ) AlSa) ol 3l Clloe paan ok of i
o (goladl) 03gd Bl ileall s JE) e ol cpgptiall el Do) (e piedll
) Qg flae sl Lgy Jaal)

Cings Cigg)y dale dene ol delion Jlae 8 il o gl b il Liad SO
Sl L S (e (ooae) dpall S Dapsean 2 ia oo ) —hudall ol
addey cusSle g3l L ) dad oo 05 Gy Vlady LSy Uygh (95 of camy Gmagaill
Gz el Glo Al (90 giidl Jlein W) dad e gl sl of el S
Cagaiy alall dia CaaSa sy CAllaall oy b Callay (aganl] dad b 1S 65 (X Gy (gail)
) Sl o sae (£7) e Sk el

—Gowinl) dailsa— Lusadl) ALl jriae 3555 o a3 gl 8 8T ey ) Cal
o el o(leade o) Laboa) A8k 3 chaniall Bpspel) LY Apy B e ceaS Al ns

o) caeld o dey pmsanlly daeadll cullds daileag Wil ) Sles cp A8UAD (3l Baalae

() Foresight Luxembourg Solar 1 S. A.R1., et al. v. Kingdom of Spain, SCC Case No. 2015/150, Award (14
November 2018), P.82, Available at: https://www.italaw.com/cases/7001.

) Mohamed Abdel Raouf Bahgat v. Egypt, PCA Case No. 2012-07, Award (23 December 2019), Available
at: https://www.italaw.com/cases/8322.

v



AL el 235V Lty edpcoa B ALY S, A dnie (53 peall dus ity Lgnle
O oalsl grea sha an ciial Al Ll Ge gl gl ) ABLRYL L) 4oy e
Masia) of deSaall At g (A8l aoyldie aed A3jlse uasd salely Al uy) dasSal) U8
cihlie) ) iy dialally dalall mllad) g &3lsall cansd Slaaiasey Baye 05 YT iny
Yol ¢ (olaiinl) gg dall datd lues Jliiel o (eaall (aisat 9 addey calaiyly dllaal)
eliy J3) (pe pdgiall Wy dpaadl) Ailall ao)l il acall (mds )8 duile sy dagSall Slas
o) Ayl Jlasial Wil ) dSlae (555 et bl g Lcag¥) s e daladl 2 LY e
s Ay Alabes gl G Akt A oy cadgiall daliisall (ge Aisladl Z LY iy ol
Gl (adys ¢ g0 Osale (1£.0) Lad by Wil w) o oSa5 Lglaa Las ¢mgail) dad s
O sl i o il daiaVL 4S8

aead) 45 Al dagh el i lal) UKD pla (el Allae Jlae] G 2Sa) (e aadlg
Jswans = load) ade s el Ailall oLl Aaclall Algall asgatl) Allae sledpe o Gl
daall ddlall Gl @y g g dial) dadl Jue il ae sole gl e 3,
@ ¥ Lee clibin) ASkas e duladl o)l diudai =amy YV Libowl 3ol Jesiaad) dajialy
Lghhies Jstra 3538 s Dy (45,40

o) aidle (3 (s gaills oSaY & caily o dsilaall ()Y eladl) A ) LS
Aagdall Sl Ay Jasdads ale] g il Aalall dndial) dia 8 duciliad’ 4sl aSa) i
Tah v laies Wa eaia il gl il a8 ((aad) didai) ADLaa A alall laiall
Cassal ) ALY il clasd) e gl dby (V2 170) ahia (oSom dmigas Gl s
JlariaVls 35 s dahaiey gl ) gylatll Jlaaiasy dial (g e g hiad) dalisall e il

=l by lgasle g o3aall dalandl e i Lo sl ol e dala glaall <L

() Masdar Solar & Wind Cooperatief U.A. v. Kingdom of Spain(ICSID Case No. ARB/14/1), Award (16 May
2018), Available at: https://www.italaw.com/cases/6608.

TA



sl gl s b Gall dsia ol gl O e cpmgnnll 1a e L Cajine the il
Gl 5l Gil ) 5aall gl (Ao (alieV) ) allaal)l 4l jlal Ly e wliall sl (iasgail
0 e I OIS o) clgr pagaall (a)Y) ud s gl 8aliys AalUaall AL il dleal
ol Aakd s 6 Wasle g siall cmbY) e Jalall Gmigal) G Gild adde il Cuas
e ol La (oSal ) ¢lgy A dabaiall Jaladie il g esluall Aal ) jad Al
Alall oda g (Apadlgl) 5l A3 QL] (e s (Y Al ()Y g H3e3 138 cdadad)
godiall Jlial) Aoy (miganll o (B B3 Jsa¥) mues By clale Ga)¥) e praigall (5$
JOLKL g3 g dalall Aniiall 418k
e,'gt.‘d\ & Al
S —bl) g2l

gy o Gailly ¢ Joall il olSaT gy (o) el @Yy clay il e 2
a8 Gsng o O le el bl syl A8 a) gl saall aass b cudia) GIS Gy o assail)
oAl e 8 ancagle le gas (oSl Lo Alginally diglaall dejudly (iagarl

(JoaY) puan 8o i e dalal) Aadiall RS £33 (58 (ga (1) Balall cocas il
A5 e alal) deiid) e oy Alaball o gayal) il Glehya) 330 550 e can
bl asyal) JlaaY agall Ll V) 13 el 3ol Galae Ablgay g -all & paiil) A2l
s s e ol sl Ly ela ) Ban) ililecall (e 3ay L) e paiil) AR 855 aey
b9 - il inds Aalad) daiiall LS £33 G538 e (A) Balally - 3By UK (i garl) A

oy GHBLA pgayll 8 s () Ay inall pmsetll o (15 Y gen

(o9dia 8 aS3) Y VA 1Y/ ¥Y Aaday o(Y4) A (£0V-£0YF) By (i) 8 cAladd) ()laY) eliadll deSas oS (V)

14



055 o) Al (35 cAaidall Lialll U8 e gl i (06K g ¢ Aalall dniall A
Aalall dxdiall dacal ) el SUalad) agespall s gl laed) lgde

Gl e ia¥) JU) Gy il 058 e (T£) 82l pai e b Gl
Alae G bl asag S g MLkl ¢33 cidy 28] O g clage Uay 5 aaa ad (Jalall
Aniiall A _alal) ZShal) £33 Ligild adany o (S ASLall 55 gy Jadipall copai gy gl
degyia e sl dad aV) il LDUA iy Aie) Bae " i) oy Ll "alal)
oy~ 4uSle g jud) DS (6K ) 8aal Bl (g palll DA s ciSle e g iall (gl
L) de g ydia 55 e Lrargaill A il Gaise = Allall o3a 8 2inY) il

LSl gy Gema V' il o a) Gy Slén ) (58 e (YE) 83l i elag
A g ASL) £33 iy 3k cJole gt ilhey cAalal) Lakiall I ()l ) g gyl
283 LD & s a3ay ol iladll g5l B paing L pal (en Gt ) (el
Ao & QT Y M J:\';td\ pic g ‘_):asis (9 A ul_a 4 ag s‘?_;.'a;;ﬁ{\ a8 aall o ganil)
AL gy g u'a:aja:d\

Qliad' sl (05 o e (£) salall (& L) (il & gpuaall godal) i LS
DAL ia) Lena) (9l & DY) ghdall Gais sl s ladie xdy cale migas
GO an il pay—waill DA ey "dale gt dlie' g3 (s of e () Balall b
Dsd & 4l gia lae etk iy 4l SN ((gruadd) ghdall dile (fai Graigaill L5l g puall (il
o o Bk DY gl Ay e g ¢ el e el D) s ASL) g3 g
Dlial) @llle i =1 2l e (V) Baldd) 8 (fai s calal) dadiall cillial) @Dl (538
oLl Yy ¢ laal)l DAY SDLa) JE yeada gl (e 823l At e a5 Y Alge ella i)
Sle 2l coal L e i Y s Al oda naa Liall jgang o laall $DIA) 2 VI L sail

Sl dalall cedial e dlladall el il Gl



SV AL 5 g (36 Jaladl (et aaas Ll ) G e colany ) el aa)
Ol g3l el ey Gl Aol diats 8-dlae Jagi g A ad) dina s Unifing ()5S 5 3l
Lo i b el b Llail) Al dam ydlie gmias i aY) gy ydall Ldsul) Lol
Jare &1 LS L8 £33 angs 6l e by sale ol gy 3y (il (jasgal
ALl g5 Jd Rl Adall gl 8 0sS gg el 2 LY Jaal

s Ao Jailly Gl 4 pall ClEEY) Cae ai (il il jagai ) Ay s
gy i ob (V) Bl b Gl L) Ll Ly Glae didal w £l o ad 3 o plasgatl)
S nall (g gl

Olee dihalas oy iyl Alalaal) Dleally poadil) 4800 (e (£) salad) cylal LS
g3 sl die Gagal) adady aii oy (Ungh 050 adad) o ) Daalad¥) Lalal 4 0ens
R o) g 13 o Aedl) daadl fols s g5 Al e Sl Gluia) m o @SS 5 AL
g iaY bl 2 o ansle o jaall e oSGl s cale JualS cllall 5)lhs (ol (magasl) gl
Deianall dady (3Rng ¢Aleal) Adgsin Ay puali (9 Gmiganll ads G ELE Yy cxifodl) losa)
Al gl (ge dis e Jgeanl) 3 oiaY]

sl a5 s el D Alalaiall Apleally pon il Ldlinl e (Vigyiall o le 35,
adl S5 Cun (gl gy gl (Y/£) Balall b cdaalas¥) il &)sgans olee Lihal w gy
Sa el 13ag g3l Alall J HLdn V) el Joley Lodasga 038 o Ap ) Agall e Sy
o e ML g pargatll Badae 538 ) ads Jayal) 13 (€ aaalanall a3 deailly

coassall ady Jaaly dgradl) Al oL

Y08 ha ¢l gae ladl Gaig ey
J 0 lpde el 2 cdpalany) Lilall i jsgens loe Aalale s I Gaghys bl oD Alalaal) dleally poa il 48l ()
ARV 0 gl (VA/£8) a8y SUaladl aseyall Cingar (Olae dilalus dasSa

08 Ga b aage @il b o g @

\A



Al g3 geaa ¥ radl e Jan Lgils ABLEY) G (£) Al salall ) gl
e by IS5 (558 (miged iliay cgimai e el ey dalall daladll dal e V)
ol el g5l 4 2 (o2 Aol U 5 lia g yiall Sl W) dad (aisail) 138 Jie Jalay
Cs ansal ady a1l e Jail) AR 555l atly ' jseand) (530 B jae g5l gl
Jag ral) gy g e Bolat Jghnal) Haalls gdal) Al Jing ASlal) ¢35 Gl G el
S ASL g5 B gl e (el adag awil Aadle diyhay

Tog i die Gslay Lo cmigail) (L dalite Cilsad Slaliig SalSia 28EY) (o ols 23]
g el ge8 dule g pmigaill Cialle ) pag—aill dadl (e Sasg coylakag 4395 migadl]
AGED Adgall LAY Gagaaly Aalslall il 8 Gaill 13a e liiadU il

Dl (Alaeall) Basgall AEEY) G and Cn (dalgall ClELEY) Jlae b L Y,

e Blast WY Ai o Bae caoda a8 (A) Bl 8 (i el Joal) 8 Lsed) Isel) as)

Causal il g3l < 1l e aig Gkl ALl g3 ) By 3 Gyl (e magadl
OIS Laghl ysganll g yaa 05S f aslall g3 18 3a3) U8 Ll dgual) dall glusay Jale
Caplaiall Joumd Gl (asstll auaat 25 ¢ddgudd) Aaidl) o S (Sl o (S ol 1305 ¢
— AT sal e — lae¥) 33l diaie toale Gl ey cauitll il Uigee Lgdle
e daas iy (Al al) @y AY1 5 alially DAY dady ceDlally ¢ el Jll
&30 DR Gladi€) )l (ge A laloall 500 3 il (90 Andyg cehBU DL dlany ¢ iassal
Ll Gl (K ) ¢ mganll olaf 520 3aas e (il sasgal) L8lEY) Coela By

50 O LS empnil gl e Jyemall DA (o 4iSer ) aall Bgngg ¢ ind] aiaeall

) Sl oy aopal) g Lol e Akl Caa il Ausall ol 3 el Jlse¥) Gagsy SLa (Aanall) sangal) alisy) ()
=Y e sl P el b saeid) D Lgye b due LanY s Aol i) Lsanl) Appel) Aadl) Lgijals cilae 5 (9£/Y9)
YOVEIAN A Gl (Y1 /67) 8y bl sl e oY 1Y ale b Lebast aa lgle Baaaill fg oY VYl YY

\Al



Baall ale 8 et waall Lgb (sSig (IS aigail] ilaa oY 38IS5 (i aal) dlgall Ay ulia ale
O cas S Al Gagaaill Calide DA Gag (il dad o alsan DA sl
aday g b g0 Gagall ol gyl gl e Jan cililiny)y clay ) alaes
Baall Job (e Sigag ediue ) el T G sl gl Slaall e Dl DU ladll golall

£l Slelal oLy $MAY) iy

O e ) dalal) dagiall L8Nl g3 (e (V1) Balad) ) il ol cagall (a9
Baa b DAY S o' 1o ot (rasail) qlie gla Al e sedl T ae il D) 2y
i LS plysll Slaall AShe b Cagng pa ¢ Bational) Giasaill abid e gl A (1) Lol
Mgsle g & Al il sl has o

U (e Yol i o (e 8 3y Jlaall Jladl) DY) U8 Gmagaill ilia gl &)
lyanl aSle & Ll a ) ¢pmgatl) gl 3 Ll o= i) et = lial) @llle
090 el Ao Adlal) dgall lwal glay) e sald) Gai i) o) Ll oJolall alilae e
O (& 22 Bl SHLY) gdall 4] Sl e gag gal paill 05Seud celilall Sl
200 ¥ sl e 2 W S Aalle () £) salall 8 Gdjs dalell dxdiall clylanl) oDt
SIS 0sS Camy cpatll Qo ) laad) g yiall e Eiall (655 A ¢Gled jlaal) (D)
alll ddagr O3l Gagail) alie glay = JIsaY) pan b —aSlal) g5 bl 5350 e
Gaiasal) (mganll Al m o) e Jlaad) e eDa GV J allg gyl sal Leall Ll
Chlaalls 35l a0 i LS ealill Jlaal) dSle o Cagng pa e ladl) DAY ey ALl
lesle gy & Al

(i) Jll ey il GsilE e (Y£) Balad) 8 agadl) o aill ogeal LS
(Jdy alSs (5)08 (argns diliag cdalall dal aall V) ASlal) £33 Hoaa ¥ 2 JUIS (5% G

e 4 & G Ayl U8 5y ilae pgsial) Sl ) Al gl 138 Jie dalay of e

\a



2237l AL e &3 DA Gmagaill g8y Cinag ¢ gsgand) (o2l g pra cpils aagil ol ladl
SBlaS Jshnall Hrdly adall 2l Jing LSl £33 )l e g cBaaly 8y

e oin¥) et waall asganl] ads gDIA 21 Bae 23ag ol laall )Gl Gl el
B algall (Y (ALl o35 g pangail) iy of e Y bl aaeg ¢ il (g0 s ol by
Gun (Vaaly o 8 IS Lgads e sl Saet 8 82S allad dalall ias Lae siliSle oo g5
il )Y dga AL G o<y (VR Giay 1360 axt Yy cdaliad ' sl o Blae a3
stes (i) Ll ain 8 lalad (i gl Caalll clist il iy m e Baline
i 8 LAl e oAl clas a0 ) )y all 13a juas L DU e cadl) dlal)
Y] paiad) mgety gkl Lgnly

G5 Y a8 el 81 PG G a1 el Alilges Gmigetl) al i ey
CBlaiall Gyl el iae (3aaa) e o) a3a aaT 25 603 LAl £ 35 Y s paes 6 LAl
axt) eelly e sl ) o taads Al vie Jolall Giageil) gadai daras g cOSRY) iy
dadiall LMl &35 e gl Allae el ¢ mngatl) o Bale) 888 ) wdjdl) oLl
Al bl el Sleal) 3 38 e il diaay 38 L Bl ¢l

oo By dga cpali L1y il (Dlel ddg cgysh IS Grassail) jua axy 4l (6

G O ailh il Goyall Hlaud 8 st sad) g he e (g it el (gmgad

AAGa YO T il el aslal) dlae cduia) ChLnay) Cial 83 LS 3as Geleall ade caall Jielecd panll ()

s 1 gileadl ial) QW) Gy Sl (lE (385 dlilacay ia) (@) g5 pdall Jilsa ¢ g Hsaain o kA o 2ada ()
AfGa YT sl (Gusl Glaladl daals ¢ iivale Al cdlia

aall Al agie e aanll Alae Akl A3 Ay Aulsall el i Laladl Ja i) 35 3 Al cdieleud 2adl e dens (7
AVO0a Y VA O el el o) Coslal ubae 5l (glatll a8l S50 cainl) (alialls Jsll (o sl

A a6l g e il ils )

AT om (Bl g b Gk 53 )

YO a Y VA Vs ey ¢ il delall slagh s calal) daiiall A€LI £33 e Gmgal) Sl e genn den idaias ()

\&4



12 adie) @llig gl ads iy Coyaall Slanls Al (rassal) Gilasial @ o i) il
il Lagd 61V die o g5 e miganll Ay paiesall Gganll ady e bl

LSl e dals dglas g il gl 10 dleddl (g elalll deSan Can il
o g dpalai®y) dda VL Gaseilly palall L) ads 8 layen Glad ellyg cduail
O Olos G pginl Lo slin paslalsn s (8 s Lai) dajd il b adymg Jalal) Giasgerl
S0 ad gl 0 Y s e B3lEY) (e [rumd pgae de sanall 520U Lalall agisle

A a8 Byl 1S casliy s Ayl Llall oY) daSad) o
o ccgsleall (8 Jeadl) il e Y s ¢l poBs agm aly oSal) jeria g aigadl)
M)yl lal) gl ALSH Lokl (i Sl (Aalai@) g Liagy) s

L o(Aaeae) L) duse A58 Gu gl (B dsall Jlaal) (o Gomgaill dusal Gl
UV PRSI [ DV EVERS JURWR P VSR [ LIS JUVRR (P S SIS E TSTVINN
O A el pe 3155 Lasg s il Jady Jrigas Dlag yid duysgan (o Dl —asliall 438 2ay
QL) oSlae 8 gy Jganal) Aloail) Galgull g 43) G alll 4ndy 8 el (g5l
b (pangaill dad (add e Gpaliwall Lles jsganll adle) Ji L)eh (ansadll ol 055
Gaaal e gag ASlall 53 J Jn Jaine Sl () e Graigal) it Ciligs dysall Jina oSS
Qb e (sl Lysh oyid A Gl Juadl e Bag Y0 TY gy PlA jrad al<SY)

) iaY) etiad) Lalall 8L Agleal Agn jules Jundly dlldg (iliasliall

(k) e gana Y VY/T/YY Al a3 (V1) i (VEA=VLY) (y 0l o) 8 cAladl) ()Y oladl) AaSas o<a ()
XUV Sl Gall e paaladl aladl (DA ()31 eliadl) Ao g3al ) L5304l

LAl L sal) (galaall degana Y 0 VY/Y/YY dday (0£) A (PVEVY) oy il 8 eyl Llal) Aoy} AeSaall oS (1)
YA0ALa (V1Y) ) Tame el ehall (i any b Llall 43y AaSadl)

) Venezuela Holdings, B.V., et al (case formerly known as Mobil Corporation, Venezuela Holdings, B.V., et

al.) v. Bolivarian Republic of Venezuela, (ICSID Case No. ARB/07/27), Award (9 March 2017), Available
at: https://www.italaw.com/cases/documents/5390.




Al llaall
aisle £33 (8 iaY) paliccall (aigadl) pal

A ¢l WYL Lviaall Guilgal) 8 Gmgail) g o3 Aalyaa laall g dall aday ol iy
Lagall lalat¥) O atys «(Valalall daiiall Z8LY £33 silE b Gie o 138 (aisail) eg8 SO
el A8La ¢35 Jlae B 5eY) ity () sa guad) praigaill G Gle S5 dal il
cand Al AN G lagles) 20 Lo Wle al asially cilelill Jlas JalayY ¢ Yl

5120 JAT cﬂjﬁ 223 EJSM} C_mb (8280 JL}M B899 ‘U‘f}’:‘j\ Al pad Z\.IM PE{IRIXS
Uasss o daad Al g (Dakanlly ol cadll LAYy ¢ i) s DU dg i dlsal
Gl DA (e gl (ra ulae (335 (LY dcs it ASL g3 e inY) il
O ¢ in¥) et aal) Al g5 Jlsaly Cigyla AN Blaig .l WY1 asies «ldla )y
coial) ) yiall Gglua agail) 05 of (e ¢ pall ad Lalad i 831 U8 (e (s gal
.(v)jﬁls @L&_\j

el Cigas ¢ a5 cual) AL g3l da i () (sl Jalgiia ra il cdile

-pasgal) Jalgaa 1 J5Y) g RN —

coaugtl) il bl pulaa s G g R -

e o Lo S ey aiaeall Gmiseil elal daall dgall piihi "t ol e delal) deinall ALY g5 058 G (10) Balall o ()
Tgall el Ujae i) Gagail) elal (5Sss - 3alisall msgaill alaal LAl (553 B)igl) iy ¢ il cil)) alaie) aey lli
SAIS dgalse b Ayinal

XY o Gl gl ()

Aoa (il o etl,u‘:a]\ Jaal ;.e:n)..l )

A



Js¥) g A

Wi g2il) o ga

o ulae 2 ey sl g8 Vsl comila Gand ) Glagail) apaas ol
t V) sadl e 1B ls @llg ¢ piasstl
1oaigdl) o Nl

Sl clejlie e (8 doa) 5o il (gl o) (il oS3 LS 4 o2
g5—age il Sl Laalse 8 Adpal) LBLEY g byl DAA (ga b agd Sy ¢ Y]
radl e (10) Balal) 8 dalall daiiall AL £33 (8 8 Sladll g ydiall i Sleg ¢ miganl
A alael ae elldg e of Lo IS elsw 3ai ) (gl elaly dueall dgall Al
B 3aidll Gargail) el (sKog + 3adanal) (mgaill alal LN (653 8)3sll yladig ¢ cpuditl
S dgalse b Agiea) dgall 4a3

o) g (sl (rassail) Jlie) wi e ) Sladll il Hlal canly el b 48 Y)
) I ey L) 5 e (Y1) Baladl il Cam ¢ inY) el ASle g oo
e oLl Lpa i) el il Ly Jsenal) cilsdll slelye ad' radl e
CBlsal) Jading iy (6l 3 Ahaladl myla g o leiiad) gy pdially dalal) gl

Malal) dndiall (5] gg piall A8Le 35 Aaii ddle Jealal) arganll — 3 LLL 1 Y

058" 1 Gl L) ol (e (£) Bl Caal (IS (gpendll 30 4n s sag

Lot Goale Gasatl) 05K o lada 8 e piiall (sl Lae "2 (30 Jagatll A4S Cilia gal
Balel) 3 dalell deiiall laall DLl (58 3 0 Bl SHLY g5dal i Laiy
o L) 05y gl ASd) Byl Sl & Gl by (0 Aiall) anas =T e (A)
Gy el dga ol B3I (e 38l olatag iagail) £s3 dlaieh—T L Lay pLidl) Gl Jar

Dhaie e eV ella il el Gl sl e aie (V) salall o LS " JlgaY)

A%



e GHLY) el aaield ¢ pagnll g o GalfieV) (A Bal) 4l s of 058 comisal
G ) Ao SHLY) g el adie) & e cdialll LA s clls IS Couen Gaiganll i
laadiay Cagw Al dgall clla wall Jlaall dile Hly o) Lo cgpail) Slga J8 (e salaic) &
ale 05 (ragal) of 820l aay Laa cllaiunall o)lie ail

Balall (8 cadai  Ollally Olas Akl cpy QL) pandily dles LAWE) ) gsmllyy
b ¢l Galal) DS ) ol —0 ey akaall B e paball LA VY s Le (Vo)
sale) =Y LAidaall Mladlly )Yl e Lkl L Cavgad =) s dudll G e DAL 25 Alls
oliall oyl i Shsa e JHEl) Gai of sy (Allall sl g cadde @ilS e ) clShiagl)
Ay agle cilS L ) g Liagyl sale) e Liase cdidas ilsh Ggly i) (e Gk Liaigas
AL £33 Jae Slaell el D31 o Jaal€ (gald) praigaill e paill ela

O el ailly 4l yomg (ol Jolier (rgaill dad jak e akaall AlSaT cijag
Bacld lagee < Y lld o<ly clala yycall AW3) ) (gags 435S ¢ dalY) 58 Juall (msgarl
(llily L \gahkl dadag giraasmdl i ¢ i) Hléna) asie Cilelia b Liagaad dale
Gagaill (S L) agie A 4l aadlig o3 (aisadl) o e Grasgaill ) aSatll g
)alall Bac Bl (gl

Uagaiy Jailey Caagat sDlied c‘?_'\_.g:d\ Uagaill 5S4 ddgall LAWY (yamy Cinan XSy
pxdll (e eSS pa )bushmumydbe\‘\ivebg%}d\t@bshocwﬁ
e 2al gy g0 lAEY) 238 e papald VAN Gle 8 Sl Tl il GBS clg)
Aail ) toliall (pe aSanll AlSa] 2t el a8y () iaY) ldn ) Aglead ool G5

( u).l Q_Q‘).\Mj)

AYT0a Y010 sypeaial ogldlly HS s ¢dijlie A rin) aiiesall Laall Adgesal ¢ i S e ()

A a Bl g Gl o plia Sl ()

AVY G el aapall 3alia e alia ()

ST e YY) L alal gl Shaad agd) S ¢l clelie s & Al SN 8 o all gl e Joa )

YA



235 ol ¢all) Ay gganlly 20 5aY) Basiall LY oy adill oyl gyl & A Gl
V0V o)y alias chaiil (ya e Glagets ailai ) s clgy psSaall i) il gl 5,aY)
(Al Vel @i £ g DlSal (mnd Hea 17 Siar ¢ s sl

g3 e pangaill fase oL " Gyl (oY) Ll Aaan ol (N ke Uiadlg
gl lgd (3 Jalell (sl 3 el scsST Cum (G ol Gie Yale L _Gayses 48
D deghy ol ransal) Jaas Byg yaally 2y Y Lo dale dedial agihlie 48k g3 5 ol 53l
O (S L cdigaiian DS o el Grasgatll (3akas oyl ailaiad (aa el lasiys e
M gl AL lnans Al AL elpws aa o Lk of D Sy e 0

tob gl il dgall (e Graisadll DI jeraa Cisag Ao 83550 CiSs LS
velges L Yy calaa¥) day 4 aah carcnll alaiaVl ade e cue a5
Csilal) Lelsda ol dga A ¢ mbY) (g3l ddaall Lialll e jaa 13 daall aie (g0 ad)

M4l Auiiall de g jiall agilShias e V) g b lal)

LY dagSa 2 ¢(daeae) Al ) el all cllaill 5)la) A, & G gl Ay

05 O AK€l saniall sl dasSa (e A5 cullh o(lgdde eae) A0 WSl 5anial)
salely @lldg (e JS a0 o cagin aall aaan (g 8 Jadially ASlal £33 e (gl
Ul -l pe sl pe (ASHAN al Y] jeed) elgnil (S daad) 3l L i)
OsS ¢galall (sl Led CuaSia aSanl) Ao (S5 ¢ So oSl 8Ll ¢35 09l8 ddlla e

Nara g L) dasSal) (ads g8 caSal) A J (e lgine a3 (K Y bl

L£1 0 ¢l gaye s amisill ial) 3 <British petroleum s Standard Oil of California <iSys s ()

s gasall ¢ Gl gasall COASIS IS5 desana a5 ()

) Anglal) talaall Aesana Y01 0/O/NY Audday ¢ pan(h (1 £) Aid (OAT) iy LTI 8 cAnladll (53Y) sliadll AeSas oSa ()
OAE (e dhle de dued DA G)laY) slosill LeSas gl

sl (galaall Aegana Y+ 0 0/+ £/ T Audday (3 (£) Aiad (3A) ) A0 ool 8 cAnladd) (g)lY) olall) AuSae o<a )
VoV a el Gualad) cuiliadl) cpalall DA ()Y eliaill daSaa Lgial

©) Técnicas Medioambientales Tecmed, S.A. v. The United Mexican States, ICSID Case No. ARB (AF)/00/2,

Award (29 May 2003), Available at: https://www.italaw.com/cases/1087.

vAa



vie G ) 138 Gl 2 o o laall gyl (ai g e p)ll e tellily
SIS a g el Jugatll Jiloey Glad ¢ gatill (mrgatll ma 53 (6AY) (ageaill (V) 48L&
Al Gy clinlall sl g ala olaal g cuegill AS e Slaal) gyl Jai G as]
LAoad)gll Y s
tougadl) yali 1l

i g ¢ i) B i Laga Dl Gmigail) il Qe aag ) dslall 33
(hlial) et el aiag Byl (A5t ol Ao (£) Balall b dalal) daiiall ASL o35 ()5ilE
(e g pha duald Cpa el sldiel Jemg e plsel dued (0) US Lgialie 30 of o
Olae o el el Sl F e JlsaY) paes By elld Aalal) dal il ol L i
dgacsl) Baall 8 layds 2 o e cAalall 8))55 dlse 2a ¢l sl

& ey cdainal Blisll U8 (e il el alaiel gy Yl cadl ) By salall s
e 8 Dl il 135 Gl jail ASI5e Slgiws (©) S Lgians Ll a1 1k
Aol coat) Ll chald s Gl e g5 3ia (8 Joumn 1 Liagly ¢ i) peiiad])
Ll el g yiall (3855 caple aill Vsale (IS Lo 1205 lld dalall daliadl (35 gy pdiall
slaie) Gmigatl) il AN lilawall (peg eparsaill ol Cpall Sleall 138 a5
& Wiy cel)doll Galaa di (e Laldiel & (e cdallall Blyg J (e Lgizaliay sulaall 02
EEPW | AVPEN |

GLEEY g agaill PR e Glee dalal & ol dad i Dl S WS
iy ¢ bV s el aaas ol (Y40 4/Y) a8y (sl Lall alSal @iy cidoal
Jlaal) Jlext o) aaat e adie) (sMllg cdalall daiiall Lgisle degyiall cduchy il Joalaally

.ﬁ;mj LTV ctj)'ld\



Ale g5 Hem V' radl o a1 Ol Gy il (38 (g (Y £) saldll o
el clgall cadiely (AL g3 g o Jole et Qlie 1Y) W W) g 5 dial)
dadiall LEL &35 e ransaill Gl aaas gli (Yo 0 4/Y) &8y (sl IRl alSal gaas @i
DAL Bl Jglaall By Slaally culiiall dady cdalal)

Jlsal Sk g3 3 W5’ il e (£) Balall (b L) (g8 (8 (gpemal ghdball (faig
g (35Sig ¢ il (yp0 Ladhe ady (oo Lmigan Jiliasy daladl adiall W) dojlaiiaY) cile g yiiall
AL g3 B e e i) asad) o 4uSle g jua) Jlall Alslall Ayl dall Alsles
cpngaall ol ASLal @5 Galed) sl )l adicld A (gsn Jagaill AL Ciliasganll (5SS

Balall Cucai b calall dediall Cjlial) @Dl (58 3 0 Hlebs SHLY gl Ll
e GsT LY b Al chlial) e arsaill Able ey aelg aag sl Lo (Y/€)
el Bl Ailaia JCiy Gaill Vg Ll 130 8 Lgale oLl Ailsal) yulaal) Jouiad]
e Yl e L) sl ia¥) Sl ) sl e (1/9) salall cazaig ¢ nY)
Jale migas Qe dalall Ladiall V) Wiia ol GIS 5 sliall ia¥) jlén o) gy e dSla g5
SASLall g3 s (8 ke

e Al (e (£) Balal) o iad e cmgatl) iy GAS AAW) cALalEY) caely
il e O al) gy all Lysgen dagSag clee Ailal i daga o bl ) ilesg
b diaia 53k Gulad oy cautil danall Lagae \gale Cjlaiall Joadll s (yasgarl) 3o
bigas 25 o B @ JW Gulyg BlaYly i aadl JW Gl cgal sal aa Jlae¥)
maliall (el daty salall Cpla G ALl i (8 alially Dlay) dady oAl

bl gl I8 2 Graigetl) s (e deag slatV) 138y Sl (rangel) llady Il

21 980/8/10 5l (30/10) iy AUabudl o gyl Cmge Lo Gaeaill 5 ()

AN



Dbl Aabiial) Lleadly aaadall Joa OLldly (lee dadalis 28 e () +) Balall coiaig
Ciei Al bl WU Allad) A8y ol Aadl Jobas -ecJlady GlS (gt ady il tg il 2 o
MY b gl AL g5 Gagan vie ol cdlalall gl 35 4 @ (g3 gl b gusle

gally et wedll A iyl G Jaal) (38 S @plall il da)kall 238 Jay
e iaY) i) (K cdegiad) lse¥) dail Jad i Ao 2l (5 g8 il
Oazal A ) s s ADle Lag e Jyeanl

Ol el Jae Jlaall o 0585 Al Shally cliial) paes Jads Qmagadl) i & LS
Dlaal) o Log @ i) 3a e ads lee Lilala b Y] el ASL £33 o diia oIS
o ¥ olee dihale & i) penall ol el s G S caliie e g L) Jas
lead Ll cdga (e AS5kaall al S Bale AL g3 a iy ¢ a1 Ol oy L (538

Daye o el o glae ciliia ora

Ol Axdlgl) ayliiall () olat¥) cang clgisla g jiall aoyliiall e (angail) auis i

Algig cdalal) g)lsdll (e Lga g ¢ Plaall dald] daadlay cledl) COlalgall Alggsy clgadgas
AL 35 Jae @Y ggsdall o il ($3Y) dalall (38l

G5S in ASla g5 e i) peinall ageil) i & SIS daga Lilara s2ag

s ASLe g3 20 1) s Mad AL g3 U palic Cilide o alsedd Vale (amgeill i

IS5 Ll dagdy (8 dagliag Aol laiig clghy wiiy clganany Ailke (gt anidi (35S

e sl ey (Judal) dad el e clly

CYOXYeYe Voo o hall (Al aslally Ggiall dlae ¢ i) et el Sk dlen 3 Joall (el Allad (e 5la ()
AEAa

Yo Y YA g\t ‘a:uyu.“ Q\A}}I\J L'_:Lubduk:\;x..“ asa gic ua:a}:ﬂ\} z\eﬂ.«j\ &).1 (89S ¢Byan g_s—")’d‘ ana W)

AYY G Y1) Ok gl Slaadl s cdalad) Aadiall Lalad) RS 35 8 2l b 3k sy )

AY



A Al Al ) B gl jaf lald Lo g S el andli oSay el
Sl ol Slaad Lgiaizmg ¢l Bl lacS ada cduSlal) g5 g a3Sla g 3all g yiiall
Glaxally casdign ) Hhailly g9 p-diall dagd 50l) Lgal] d8lcae ( PlaYly cDlaY) dady ¢ jaiicuall
Bale 4l g yiall ggydall i AN A CASE Aasiday Sland Bledag e Adaadll

gl 4 € ) ine Gl s (8 Olae dials b Ll danal) (6 cailes
sl Sl gr—aall Gl celill axe Alla .. Blie elbiay () addall e wudll el x i
s s g o8 Sl a)¥) dedd (e gty aaY Ga)¥) il LY
Dbl dad 8 )l OIS 2low Glae Dl (B Goaadl jrw Hlre Jlac] 2S5 a9 " God)
ol gl I

(Go—d) o alae g i Aishe ol sl Kol 858 s o (K el g
Cigin A5y & me dupall e djsgan b ailan ) aLaY) A an da i S relly ey
el Caags A5 ) e Lymall LasSall el Cum () AV E ale 8 Ll ll el
ol el e A&l Gl 8198y egiuall aba¥) s 81 1Y) (piialins (psiahaie
Al Shall e maall e (gsint cduale e (585 (308 Aal8) g9 )il Cpaiaig ¢ yan)
goiall 2l lgae 8leil) 25 08 ¢ lne (bl Cracd dldasall 3580 (35S edae liall Cil il
35 Y tahal) i b aliw g e (6 Al an dpalle Ales il 23 kel ) Syaas
Mgale Aslaall 4ggal) dalal) ey Lae Al Kide Gils Gl

Cald ¢l olgily g9 el oo il Ciyal Luelall Agall cDlaal) Jaxal A
G~ 25 s (A LAY Gl e S gl O ) Batiine Sad el olill ime Lysges

i sl akatll ) A, saey cilals L (Daalal) deiiall 4 cayadss 4,80 ) 2l g L)

XNV Y0 duday o(z) Esaall 50 (V1) Aid (VYY) By (el b cAsladll Llall deSadl) oSs ()
@ southern Pacific Properties (Middle East) Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/84/3,

Award at (20 May 1992), Avilable at: https://www.italaw.com/cases/3300.
VoY) A ¢ ralad) KA s cAainY) Galidlly Joal o Lapad) dgtadl colaal) sl Al ()

AY



Dl Glan (@) AV E Al (£7) a8y gl e (A) salall i e lalses cracd 4580 (Sl
lejlie g 3w il e Jan Al T —sall ghlidly iaYly oel) Sl Gl
D) sl el pa lgale LAY 2y A Al gl 13 HlSAT ity daleiall lénn|
cilejlie Logudt Al Ul 8 ol ¢ et call Algag dupall 5 ime ysgen G Anlad) culalaY)
g cdupall 5 me Ljggan Lol Cra il ) (A1 Joall idalgag dlgall (e Y|
Mo (i ) s Y AYY did (1) ) sl
Lgiilga (iad (23) AalS O )Shg ey adl) dagSall g liy ) akaill A cainls A
Cingi o Lae ¢4SLall o35 3y sl elgd] G cupiely ¢ ool akarl) all cilejlial) iy e
de YV.AT Y e é.m.\ Z\S)_JJ\ ua:aja;'u 2\:\)_~aAS\ 3.4‘95;1\ 6}53 ui ‘_Ac IVLEN AL ‘U‘:’}’;‘j\
il lgle gy raly J$ 0 AS, Al LS e T sl elgy) 1 G S ¢ Sl
g5 0o pangll aSall fl s gl g g lgi ) e ST j95e a g il
st g gl Slad (389 ¢ mgaill Allae slelye i a1 Y) el alll Cigia A< 5 A8k
o goiall ' 1l Aled) ()3 slcadll daSae il st (gl i La Ay
Jicss cAalall dniiall lge s 40 g cdalall LSl ALIS dylan Ailea (5ill) QST (aguas
oo Cnibalsall [aigany AaSlall g3 Al dgall Al as ) dplead) o2a cuialg lgie (gl
b e Biaall 5ll P cagilShics A& iy il (0 agilos el agn Gab 3 )l

OsSe 10 ¢ OV ) (gl fllae iy oyl Jimg ASLall g3 Alabidl pgasall jo1m

VAl oabuall Aesana Y+ 0 T/Y/YO Aday (a3 (©) Aiadd (YA) by L] 8 cAnlaa)) (g)aY) eloadl) daSas oSa ()
OVAGa ale Lde At DA G)laY) sl LeSas gl

A¢



taoiial) A gl gl sledye (o9 gl Caliaal Blelie (1535 ¢ oead (i Glasgatll ol
MO gl LS ) Aalall LS e Glgae jaill @y e Juag

dgal) oyl 13" 2 msatl) i sale) b GlIAC Anilaad) (gl eluadl) daSaa ol
g ral) duadlsl) Alal) o 3abaii Y (e GensY G (gl sy DI daidall dulY)
Wllae oLl 13 3 jaleall Loyl (s palaiall Clga (e 83)lsl1 pmnl) cilily ddllaall
cdaon e Aaitall LylaY) Agall Sumn Ly c0gilall Wi sy <Ggild 5 jaall cpaill QoY
sl iy e L) Lanly cpdill juleas aad Gy ¢@ataall Gangaill i salely
L alana¥) Glea e 53)lsl) duidall
Baild dacs dbL) < BIG

O30 Qi) ol )l (e oAl 2l e @l Jsms ) S Bl ) )

) il il el pe el Al Sl gl 58 2 Gl clgllal dalall
ol (Y 4/Y) a8y @hisll bl al&al sadas e )l cilgal) Cidie) 28 43Sk e il
o) calal) Aaial Lgnsle de g jiall Lol 3 Jeaalaally ciliially eal V1 Cppas Goadd 3ya3
ASSYI (e IgY) paadl) & DDA (it us By (1) Ay DDA 0)8 La 58y ¢« mngaill dad
Coilalall (asgat g9yl e Alggusally LSLY &35 Al dgall e’ cadl e () aul) dalal)
& G Gl 5% Cuma agilSlian (8 Cipaill (o agdish daiis ags Gabi ) ) pall e
as—yall 93 m sl (e g liargaill 3aal) allaall ) ol (£71) Ay Logiw 52508
gapdiall el gl aladll iy gl ing cdSlall g il

(Y+) salall o G Aalal) Amiiall S 35 ()38 8 iy ] V20 JIS5 8

Sl lal) A e Aogie 25l U8 8 LAY (650 Lmigad Ayl dgall e and radl e

.‘\~ua ‘C"L"" = ‘f‘f)ﬁ\ e Jgana dada Gd:um )
I A slal) foaludl) Aesama Y0 VA/O/V A duaday cpan(3 (VA) Aid (VEY) o8y Gl 3 cdslaall (g)laY) sliadll Ao oSa ()
NEAYGa (1)) ad) fase o S giall e el Ll alall b ())aY) bt daSaa adlima) oyl Ll



Eb ng eonaill b LS LAl (93 ¢ D) Al (e @l (Gata) pansal) ) Gl
g By ASDU aus GV gl e Al ellyy gy dall i) o Baicnall el ol
S agdl) haly aieall Gmiganll Al 3yl G013 5l LAl 553 3aien Y JlsaY)

e (1) Bkl b Aalel) dniiall lliad) ASLe g 35 (58 B (gy—amal) g5 idl) i g
lBlias Lalal) daiiall H)E Hsrem g 5250l Slacdl ks Gavgatll 3 tumy 5230 Lous 20a
oagaill Ao N ol Aime dud 23a ¢ paiil) dad o DLl (ydie (AY ) A 4]
B8 g gmse o ShLY) ghdall Jai ol Ly Bkl dadll Jlea] (1o

e (V) Balall Caal G cailgally ald ay e L] ads cilalal Sale Jai,
Jsba Lae¥l 8 32V ae Bylas Joshe e 536 et of e glllly olee didalus 48l
pns Jagailly Adlady oS ALG 5l dad 0588 o e xSy adal) iy s Ll 5l
AL g5 ey b Bpall Ll ) (385 ¢Asyns Jlasiodld AL CDLeals

Olee dilabue Ao gSa (Gl dileag aaa i L8l (e (YeV/£) Balal) coial WS
B aee alaad o ot 503 (mgatl) 138 Jadd' sadl e dundll Guall ysgas dasSag
e @ Al Aleall e Galaally (LIBOR) () 00wy g pely a8 Cajlaadll py Ll
SAad) )l s ALl g3 5yl (e @lldg ¢ laTin)

i oo (A AL g Alsal) o) s tdalal) Ladiall LKW g5 A eY) Calidag
(elly ar€le g g yiall Lgia calla 13) V) wilgil) pday 3l of (90 el Aashs H3 (531 iasgal
e Sl 8 Al e gt Al g (sl Wandag Lal Gy 2 ,all) wilsdll Ol g

g5 el GaradliS cclipal) (an 022y 38 43 () aa¥) el Aol e Canlgll gl

Loal & Cjladll ST 4 38 3 5 Jasgie e sas ()
AT 0a (ol e cdlls ‘)yi )

XToga oY) cdnpukayl aill saaall Aaalall s (gl 2lsilly el Japilly loadl) asgatl caees sl Bl deas ()

AT



Lo B3 i pe gl Gl 2 O (Jaing - asganll el 55 die abi 5 ssg ¢ 3]
)l JalSl) aall Ay (pania

oagan callas Al (L) dujogan o LSl dojsgan (o dalaall 4y il a8
Leniesall Claiad) e 2l aday ligal) Caald Gus elgd Gatisall cpall sl 33da aaa LSl
dpalead) il 8 L)Ll A ¢LSligla dyogan ol U8 e byl @ ) LSBsLL
1 A el Ay (3855 Al LS cdipamal) Agal (e QalBYL Lgaag daand Lgilglaa Wil
& degiaall Blgdl) O Liaguads ccpald) cp Hlenal) dplea 38EY aads ¥ claiad) G el
O e ST Gl dyogan Aslae ad s igild Laansy czysma—uSl iy b Lgy LliaY|
SV LSlghas & ysgand aSatl) (aliaia) e g a3 Loalead) colaiad) lenad e 52,5l 2305l
35 G e iny Al Lobeadd) gl Al ysganll leial gounga O X (3Y) o3
Gl daally ol & il ligd) ()5S cclai ) 03¢l 8 3aal) ilsall ALl ¢ Guial Flan
prlii ol LIS clgabng Wodl) A Algas sale) a2y cuallal) dlal) AajVL Ll dais caide
(ISl gl & ysgan g Lot ) L) Giint e b adl (Olsdl)

@Y eluadl) Aaae iy 38 (AL £y 3aal) mrgad ae B A Blaaiad Glay U
dae) ) pgen)) dadal e Liagad dininall oal)¥) aladl disltisall 30y dga aaat’ Bl dslanl)
Lol ot ol adadll 038 pgaia Cafiy Al Al W) aY VY le (e saaan 5ed B oyl a8
lguSle £ g yiall DY) Claial o a8l yall (il 28 gy dall o) Cumg Al i gl
Aogin 5alh IS8 8 DY oda 8 Coyeall 8 Cs) (o pgmigad il cAadiall Gl

g bl gesall y3iam Gyl G clldg ectibimgaill syshall wllaal) ) il (717) danssy

.YV\ua ‘C"L"" = ‘L.;AQLAJ‘ ?.L:\S JAAT "

@ Postova banka, a.s. and ISTROKAPITAL SE v. Hellenic Republic ICSID Case No. ARB/13/8, Award 29 September 2016, Available
at: https://icsid.worldbank.org/cases/case-database/case-detail?CaseNo=ARB/13/8.

ibas celadl Y Gy o ccpaileidl Gl e ()5S 8 Ly ¢ lpenll Jaslatally SIS Blis LB 385 daeatll oda ) a1 )

NAYY Lo b o e‘;.::)g\ Ac Jgana dada

AY



Aadadl o aim Canbicsall 8550 AShe b o8 43) Cung ¢ 3alienal) (argail) Ciym gl ing AL
L sagat¥e e 8 bV ol dulaall dialll )8 Cangar Ll o35 e Gy 3l (ia )Y
Zgll (leaiad) dxa 5 6 LY L) AV Gle e il o)l L (mp Lasle e aiS)
Copaill (1o pgilas o el asaill A (ga (47) iy ALDY) Gasgaill paria Ciibidl)
9o T[T Al LSl ) fl (e Blie) cdalall daiiall LgaSla gy yiall aguaf S
MO oLl s e sy Bl el uad) Gmigall aghyea gl

Lag) dysgan 2 o(deda) Slally adall 4u)S5Y) duidagll S8 o gl 8 4 LS
Al Gl ) dad JBY) e (gl Las ASall 55U A (g tall il s o(lgdle o)
Sl Lol Jg—ual (g0 Gmgaill Ao ae @lldg salpll AL (Upgd 74 Jaran 823l ddUas pe
ccuall G LalSol (8 sl (e ilaaS Guliialy (LSl dum Lgy cpn e daall ilualls
pnl el Gy g yaall  Joal) Janalls Lgslatia) uag 43) A6 20 G o Ly ) G icl
LY Gasiy psal paaad Gy (83308 po dae dall ASHA]) (imgaty o€l Al Cuea g

il e daidall cilgal) 4al)l) pe dalym 2l Ao Jladll g5 sall Gt G 2]
i caile g siall Lty oY dala (a9 AWl 35 e angaill 8 Allae Jiay al (Ligag
L ¢ mgaill ada Aoyl daiaall calgall oLl agang pe ¢l B9 Lgalasa dgall e ano
DY) (e Gand waa3 B G (17) Wl e saasall Sl s ge Gasgaill dad 5

alel Zadiall LgiSle de g 3l duel) 3l Jualaally Ll

Ay o ISV Al 1 SR e (VA) R (T3A=Y ) by il ) b cAnlaad) ()3 el caill daSae oSa ()
.r‘;“ . \/\/O/“\

@ Ukrgasvydobuvannya, PJSC Ukrtransnafta, and Subsidiary Company Gaz Ukraiiny v the Russian Federation, PCA Case No. 2017-
16, Award at: (12APR 2023), Available at: https://www.italaw.com/cases/4381.

AA



(AGl gl
oangail) padil da jida gulaa
o 2 of e Al cailly clgie Loy il clalaiV) abiee sl ) (e ae ) e
¢ yall Paa 632008 dui 2gag SIS 33;:5 celiag ‘@55) (Aale JS& dbag A Lo u.a:aj:ﬂ\

&5 lsaly (@lai V) Il sill degads ulaad o Jag 5l s3a (Gadad Zg ey (e ld Wl

cla ¥ gl e Gl Lo iny Las colld JS aa3 b oLl il pae Bl Sy Cihiag (dSLal

Sl il AT B e als 35 L sag el Silae 53w OIS sls ¢ AT gl e (ukas
G ekt dae (Ko Y Lae (Al il den (AT aSial Bl e gliil) Gyl algdial i
aSally il

caSanl) Glejlio c¥la A5)liay Jalas DA (e adld ool C¥ Lo 23235 ekl Plasg
o daal) ¢ i) et vl Gilile i Joadl jigng ¢ pmigail) Allae (ol L ST e ciang
gorda sl i Jlae Jlacly Yol Gmapaill ol 8l Blai ) 58 Glasgail) dad apoas
o) el A Bpddly L) oYl

WY 2 Y oSy sl i B 5 Baaaly Al 4l 5all Llai W) g iase
5l b Galad) el gsall (et Jia Blal dladl (68 8pall Bl &) di ale e
G opiad o) il dially' s e (1) Balall et G o alal) dalad) daiiall ALl g3
13 Jaly ¢ aagng Galy cgilon eV ¢ oa olpdy cladly il ¥l chlial) ey yaas
Gilly alal) daniiall AL &35 ) 2 a3 A WY (goles e Sl sanll 5 iy V)

Bl i) poumge o Madl (slal) (s oy daBgially 5yl (maseil) dad cpn

A4



d—ail o al) due cusas (V) bl (3 (gpal) Jlae adan 4a3V uliS 3,

ULl A8 e jual) s3ay @l yal) Jaa o o cand' s le il Gus cBsagall el

5ol A0 aal (e By il 13 5S¢ dagall 3gan 8l (DY et S Cilasleally
oSl adde i L 13

Chliall (gl i ol (1£) saladl Jleiw) (58 8 (gremal) gidiall (ai Sl
Ol dugume 38Rl (593 (e (alias aimr pudiall dga W3 1) e Sl Dl da adall
dgn o Bleb dalad) deiiall el Dl ol (538 3 SHLY) gidal) Cje g . ol
D8 e Wyladl 2ty eclliall cpudy ind Al Bga i) Aga talghs (V) Bald) b oyl
A alyal) Jlaad) et sale) Gl cdialll J e Laalae] 2 ) LS Gy laal) clilg
SOl e AKAY Gy (caganll dad e

0 By olaal Ll I i 8 Jad o Aiall) e (gpad gl anf
o cille degyiall Hlaall (et (il 5yl dga sty DY) )bl e 3 ¢ aganl
D) dal sal sadieall Cilgall Gn oo Ly Al dgall Jliall Cala by ¢

G o Wles 6 deg il Gl e prasgal) sl judll i o e Gl sk Lang
% aie )il Blaai ol GsSog ¢ yuall 0% N msaill Gl S Gl (e st Db cdagSall
LS mal 5)5 (3] alualls dagall a3lfg ¢ Lol 138 b (ygadaall aSall a5l 135 celY) Jla o
Ol gades b Uasl 8 05 Y 4ld el A0aal 5oy e dlual 138 S5 gl

i) Apall Cuing o OSay Glagal) daid il jud e alae¥l Gl cale
dpalyy s DY) e aglal) die aileall a Gus celiadl) ) esall) ) ety

L) ilelys Augaal Al aSanlly Baas Sl GHLY) U (e suall jlasl &) (ol

XOYYJUNT gl (Y YY/0Y) Gy (glisl) LAl g cupia cipal) Jlach e a3y ()
NAVE[Y/YE Buday ((£80) o8y bl 8 ehpend) i) AaSas oS ()



OGS bl BLak Lle wald) (sl 3a OIS calaall o Lgr 335 Y AL clgin Lasd
pybiel GLLYI GEL e ) bl dae Gall & GlaY) A e Jax 5al) )l
Ok Sl

Gn 4 iy 38 ) ety (mlal) 225 Y s ¢ mlall 3o e pmdl) i S (Sl
Ll s ga sl J8 (e sl ) zling e¥) 3ag «@RY) agul) (53 a9 Gans (B
Jsnag -l 5 alie Jpualiny alel 435S ¢ migaill dad i 58y ¢ pall Ll Y (e
055 OF Ty Vsadis S 4 lld ol ang Lo 13 (il e Ygama il 8 alael
Dosasall o Y a8lsl) o oy i

A)lall Y laall Cabitay (Liagead i) LYl Jlae 8 clelill S5 a3) Gusg
—aldl by Lo Llle 130 N8 e Jlaadl e b 5a) ) soall) ol a8 (e
) Aalally ¢ in) L L) Ve g e A Lingads o) sl ypaid 5,4l
eha) dilie dans L8LY A2l Agal) e Cang ol5ILS Sl g3 Jylae (omsatll s 48
i e Jgn ¢ in) e el s Qmigaill i (8 sl ) esalll (K Gus gl
Jale g e Juany

ducy il pxe o (gohais AL 3 goage O inY) el ang La 1Y) Liagwads

Ll laala 3 selsall oy cclela s Agal) a5 o 13 48 LS (LSl Ga e slicls

TG TAYY Y g chaladly SLaBY) Alae aSatl Lasead & el uall e ¢l e Dl sy JulS ol )

NG Y18 oF & celiailly aill danyal) Aladl) ¢ ragatll i ¢ Gune alay aane (1)

agadl sl e Balall ASaY) degans (Y1 0/Y/) 0 Ay () £) A (100) &) cpadall b cAsladl Llall deSadl) oSs )
VO a ¢ e dwollly jde dualall Glisliad) ol lgie daliied) tsaludly Llal)l deSadlly

ASSY anld (gpinanadid (so Aelally ¢ leial —Alaill 8501 (Y2 YY/Y) o) (el b Aledd) RAUEY) Caed) deSan oSa ()
) Cisd ase ) oy eAnliadl) Adlad) dae Gall sulad) jpall iy Alead) cud ¢ in¥) JUl Gy el (58
(osiia 8 aSa) YoYT/V/) duday (Sall AalgnY ClELY) iy oSall g cdualaall Lalil (e

AT G2 (Bl gy ¢ gy yeall dlaws )

Y0 m b e el deas Baa (V)

AV Ga Y o) Eal rLye (gaald daals ¢ yivale Al (AlaY) ALl (e al) b eal) s cdhelan) s )

9



Gokll b oSl gl b Jlas] & i) el ) Jom o g0 cmigal il (il
Ol ol oliadll ) egalll paiionall lin (398 ¢ migatll ol lal) lgail (53

AN slaae 1 o Jp oJadd LU § 35 Gmagat il G ualls Bl V) e Cangll )
Aiyeay cggdiall Clipganll CalSs lasialy gt Aalaial & 2agi 8 oyl pe A3l e
et Jlad) 3 Slaadill e elpalls Dl N Gy asld (DA ) Jales dod
AaSle g sl (L) g all

o oY) Asliadl) ALl 50 ae ST dpaaly 5800 ASlail] ggunge 32T Bla Gl

) e 55 elaadl ST &Y Digs 2yl salic oS5 35 ) léna) Jlas

Coomg ool 1ie (Joall e aall 8 ial) jldn GVl s condl Ay ¢ ial)
e Al Sl (o 1A L) da il 50l ) (a5 Asloaall Adal ol 5eliS & ¢ pmin Yy
(aadie (ol sliad Gaull N dalall 5,0 edal) chldn W) aas ity Lles Ja]
cg8Y) Caplall ja ge 3ally ¢ in) L) s skl
Lo aadl 5al) 8 JaV) s lgalsal aad b duladll (glaY) el calll daSae <S5
ol e LSl Ly clgple A g yeall ALY dles (g0 Sy Lajlie b AaSall dojle ye
Ce g haall Alliaall 0585 Y dag i lls 1Y) ALY i 3 ey Adab s el ¢ LY
5pall Jal (gl (L aYL YY) Lgida Ao Caglll daSaall aulaies V) cdtinad) dsall Jileaal)

Oels

YU e Gl gage S e den )

Vop caslailly 4 gl sl Slesdl Alae cdolall dniiall ASLI g3 Lol & Gangall e ASLall) 20851 cagpan cla ()
BRI A

Yousa Y e) s el gralall oSl cdpalall 0 Aa)Ys L) ¢nase dane o (7

sl (galaall Aegana YV E/VY/)T Al a3 () £) A (AV) oy L) 8 cAladd) ())Y) sl Ao Sa )
XAGa lle e duad Bl (93] sloadll dalan Lgagl

Y



Dl cilelia b Juadll tais gl 8 Bady Waa 0S8 of oy udll G LS
il aatl) e il 138 racal a8 () aSanl dsilal caiyd Cals ) gm0 oyl ¢ iaY]
) A cakanll Gl e DUV agal) ehdll adty Cum (adoal sl Jlae
=) lailga ASlaay (4o ra) 43Ull RWE AG and RWE Eemshaven Holding i<, &
Sl A 8ol eay caSanll b ALY s 8 Lualy aedi Wil adshy ohudd) aal S (ledle
gyl Aol dalaiall Bilesall 8 Gl

Cassall ol i) Sl ) Jlae 8 8l Laaal i ) Bl gl cade
2] jhee Alia) &5 ddde caSaall jualls Alaan) daaal SIS lena) clelie 8
ISy (hLY s Dl e W) cilelie g i By S Gagaill s 6 5al)
e el dal i Juadl e Jgmnl) Glosal (aSaal) pudl) aiens (Ko Lo &ilaay)
Sl Gy L) (58 8 Gatl) (5S¢ L) doleny o A5l CLEEY) 6 len)
aly 08 O e Ol clely b panadie s Bl 2 V) sadll e oaal]
by ald L 1) Gk
rAiSla g siall Jilas g e Ganuls 2 Ll

ol e ggyiall uili e 3 S (s L) gg ) aui ulae 2383 )
O W el Y ¢ aiaall argaill Laggall Alalall dasall daxd Gams caull 4iage

ga e arali] inla Glb ¢ aluy) alalas Gy Wlig 2 WYl ) (@l de g pdar ey

G0 O5SS Cay e AAISE 1Y) aaal) Tl i) of aall ) (1 een 4lagie cathis) g AT

DSl eAle Ay calall Jsall 0olal) ASAY g ia) Sl oY) clejlia b Jsall afadll el s s aas sl ()
ATGa Y ) Sy aslal)
Aade Lag 010 Vo) T cBalal chped) Lagll s cplacily Aunall dgal) b S ¢yl g Aol (3l ¢ o v el el )
) RWE AG and RWE Eemshaven Holding Il BV v. Kingdom of the Netherlands (ICSID Case No. ARB/21/4), Pending, Available at:
https: //icsid.worldbank.org/cases/case—database/case—detail?CaseNo=ARB/21 /4.

ay



Ol Cajlans (Alnil) adlally cAualaiBY) (ggaad) s e adal dalall e Las 00
WY ealic CallSs Caliaag cailiiag g pdall elisg A5V

godall wu Ao o) oot A8y ) Aaill 38y Qragail) auii ) ud 5aY) iz liny sl
s o (Kag . ats @l gy e pa b ) dslad) die auill s el )
Cany cAibad) ZDEN el a8l 2y o) oSa 130 ¢lellae oo djlenal) a Ll
Gl Dagaiall (e Jaad dime il duc gt dragaad 5 tlein (e Lo Jad) g
gl (e g i

Basiiall Vsl 2 ¢(daeaa) Al tecmed 4S5 i (e degdiall Al s
8l dpe liall cliladl) dalles Jlae & Ll Golas calS 3 o(lgle oae) Sl

Cady LK L&) A oSal) K1 AS, Al Gallay aaaty Gle dBlanl) Bae il ca) TAA Lle e

AL Blguly ¢ oSoaall ALl 55 ¢pp3lal Adllae 4S5 al) 43 ysie) Laa £0) 49A ple 8 2l

o Jaally 7L (alety Lad ALelS Blwsd ool S5 3 ol o oy ¢pgin adsall
Sy - Janll 8 Daise o)liiels (gl Y 8 bladl b (glaally (gl Joadal
G QIS ) 3y 8l Gl ¢lgad Jaall Cillgy AS, ) g inse Loy s A LdleY) dudasl
caslac)s LeanSsy «llidll (e Jyal Bla (pe 3385l A4S slajinl) Alain) Joadyy ) ycall
o @l bl (el all Ll aill (ha il 13g) dustlaall of ddlenall colylaiii w1 el U< g
Alaiay cdandl (s 7Y 5)lady ccllinl) Koy Aalaial) cilelisY) : pumall ¥ Jlad) Jar
Jang casiall sda elgd) I 535 Las ¢dae iiall culplaall daiial) GULD ae dayuall 2stall 2uds
Caans sl 8 4l Al ISl el ol (53 ) yuially ¢l Aaleial) Alaiaal) il
el 538 o b 5l el e (i Lo g il @l b aygaa o bl il
Al mlal sSa ) aanl) Bs elld pda sy el oSall 8 W pglang aila il an g e

ol a7 Laylaie 523l ae USopl 52 OFTL0 I VLV YO sylate dhies L migaty duc

Q¢



caise Jadn el pail) s (< cginal) Sy daa el (g0 dald) ¥ e calad

cles g5 yie Ganli 8 g Le 13) Bpeinall A5 gy il Al eabial
tladg gl i A Cpage Obine Jlae) 853 (o) telld e 2l

oo Ly (63 el gl ealylaY) Lgide Jmy ) ilasgl) (paa ' sl 50 z103) )

oSae Jhnal eladl) ) esalll vieg colmaill ) eonlll J8 i) el A8k g3

53L3g callal) Jsn () igylainay) Taliall by Ul b Liagead cdejliall Jlae b 58 4]

Sally CleLEY) Jlaad Gy "was (gléiud g9 ydia Gaals ) dalall jlae SIS, LY

aje g oLyl Mga slaad st ALY gyl iy Boull Sland (385 Lo zliny )

.ubau\ ji 5.31:1).5171 s‘-b—w

il LS coha) a8 Al (Vo)) L) cilelio dogad) (ot dly 3S5e ki Sleia) Llcad 4l 6 Y YY Lle iy Da ()
oseillpaalainVl are Gl lgd ehayl Gl & o LKAl led aualy ¢ jlaid Zacd (T7Y) saae Lo ks


http://www.tcpdf.org

Lfilﬂ\ Jadd)

asalilly 33laall dgalsa b ¥l jalical) sla dlas

Py dagal

~Apadeadi Llail e Slladl 5yl Jla A e sl o A8 g5 G LY
D) 48k Gga JU aalilly Bpleadll 1 fia «gal jlalia dllia oS¢ iaY) el 4als
(e Bl ly ~Bige (IS sl aisle & Copaaill (e ailays Can o JEY) Gl gl 6 ¢ oY)
) Qe jsea 8 DAY dagl s ialY ulal oS s glén ] gy il il
238 e 343 (e lally clgic Gmigailly Ly Wileha) L (olein) deg yia ASLa (po inY)
e sl die Hrea Cund a1 i) Ga b 4Bk 2 e Sileadl 3 Cua (lelaY)
VA G b Slad iy oggilall Gy (Aol g di ajaall dhad) ) (ailsal adllae
U Adiall Baladl dlls 8 Je i Cus QIS 5l A AaY) B0l aad) 05S N,
bl an i aad e el a3 e g YL AiBge gl ¢l wa¥) g 5 all sl
235 By (S Al Balias o¢d BlSY Bpsliaall b Laiy ¢ i) el Ly ol ) A8
Janll elgily ¢ oin¥) i weall ASlay 5 lial) Gulcnally abias L eladlas) & Slaal) ¢ 0 diall
Al el yadl g 8paluadll 35 o) any 4318 Gl ¢ piaY) paieaall ] (31 g ially

b Dl e (gshy (Malill G LS ppalad) e dlld L a3l (e Ly Loy ddagaall

Llatll e Jhladl damall el 3aa3 (S Lls s —5alead) o LSl g5 sl 5,5 Llal 4l Lt (535 aual )
£ pllaas alasial e Al Joalls Jlsed) Gusd) Slaiad Z8E) (e (A) bl ot Mo ¢ rin) el A8k anlss 3
3l Byile Bygmy (piilaial) (yilell (e (61 (Gpaiane il g Gemg V' tadl KM elgus aa e anlilly g3 Jle ASL)
o o LS RS 3 aep Lt e L) pae) S L1 35 1 ks el (93] el Y e lnd) Sf iyl
" Sh Cun (liglh gian Y L sty ASLall i L 0lamall Ciped Ll 3 ASLA) g5 3ladl O (g5l s2s d5ene
Jilsgy ia¥) L] Shlie ua sane e A58 5l e (et Al dsles Jle ASLe g5 Al g a5 Bjalad)
Ay il delball clagh s (Lalai¥ly A gilal) clabylly Clay i) Gaanls Alhe dugah Ay 1Ll Jol 8 4da
Cile g yiall aalill Sehal e waalld Bpbias 4 o eha¥) CanSs Jay ¥ Gl Glisial axe of LS L0F Yo Y 0L
calls alia (il Y Gadlal 4bae ol Lo gpaliae Ll Lo LeanSs ) caady (sl es Lae el (e it 4yl

.Lb_\ag L‘\J “'L)A ‘églu faa

1



gl G e Jadl aselill (35<0s ALl £330 ulaal Jay €5 joall dalad) drdiall ol
o CDA Jae daagal) djlén W) aldiall (e agail) O LS clgla iy B ) L )
Aoall aagill QB 3 cAangal) cblein o) dad Joley Las 40 5N cdnne (po alint ul Cua
il (g gl Cigag yeaie sluy) sas

SV Aga oy (s Qload e Sale aghi (Al 5laaally anlill cileha) ()
S dgall Lals G @i LA V) Lilida sl e el oda o 38N Ga w2l og
e 2 V) 0sS Y Ll Osalaall cars iaY) e el 480 load Lol Wl claysa
Labyig Bplaadd) e Jeall J8 cloi ) dunlyg 833n0 £15308 20al Wigy (503 e cullal i il
el < Lagagh (S cAiliadl] culalaty g cdagaall o)Y g canalilly 5j0liaall Luadlsll Vsl
Ciida o clallly Ggis (e 485 Lag Aabaall s uall 02a (pn Suall dagl ol Adjea
palilly AlaY) Bpbeaally dasas ) lilacall djen Log3l by il LY

AL i) e ) Glayn g s ) S Jadl) B Byll Caga 613
tofinse ) deadll i 3 ) e canalilly 8psladll Cileha) 8 dlicia (gl 4c yia

Babaall Agalge (B ial) jalivual) Lsla Ailes 1 gY) Giaal) -

el dgalga B i) aiiaal) 4Sle dulas oSG Giasal) -

i Y Ll Bl el Byl Wl caall dhal e cra Lg3s€ Al oSa e olis (5% 8 (gl gy ydall Balaall ()
Babuall ia¥) JLal) Gl il Golal Luanl AaDU) e (Y4) Bolad) Cocad Cum ()] Balian (o Jliad oS (5SS
pae Alla b leall 138 5alcan g i) 3a miar ol el il dgall Joan.nn" rad e L (YHY /YY) (il LA

S i) el ) pag cud slieY) 83 e Dla abalis Agfhe b gl gy ydall il

v



S Giaall

balaal) dgalsa B aY) salial) dusle dles

S *

Pasudly Lgal

Balas ehal Ja3) ) dalall dalaidll bl all e saell laad) g5 i) JiS S8
(oY) aiad) Akla yile Gulose oo 4l Ll it ¢ a1 il (g)léiinY) g il
o3 ) Gl y ) Calide @y e cungid dglaall jalae ol &5l dlaall i€ 5
Agn L s (A Baleaal) il slsas ¢ ALYy ramall 1 Glanyiill Lagiag ¢ ia¥) LY
s (e Al IS Ciloaiie s Sl aSa g 25 S 5aleall o] glall Gy 3)aY)
Los Bluadll asgie sl] B il JC il dugidl) Clalat) o LS ¢ ia) jlén )
Aghgydy W palic dile (ot

e gumgall dyleall (lug cBpalaanll Joua gorns IS Liloadll clalasV) il sl
S g -lly Gl i LS gy L) gy el 8)0luan cilshia] balas ) Za)aYs
Lol oSa e el @ o Caalgl il il spsladll Sl lgr dand) sy

2 Al i) cilalan¥lg elgaall culalgialg lany &8 (pe ddbidall ol aadll ity S
e L m o oSa ) g locasVls ¢ a1 it weall £Ske 5l caal Silia (gl Jlac)
e a0 —daghaS (955 Sl Bl uadl o dus cdere (o i) el gl

e duall Mgie gl

tomblae ) ¢ in¥) eind) A8k 5lias e Gimaall 138 audl lld maagily
cetiaY) aiial) 48la Bjalas duale g Y culbaal) -

Bplaall b Algal) Al Ao 5alsl) 25 1 S callaal) -

Nopa Gl g ¢ 33la Lgk‘ em M

aA



¥ calbaal)
Y aiiaal) Asla 3jabae Lala

Rl e Gle G ela] IS aat DA (e 2 S Bl gl e Ol
b T Spleadl) () Cuny clgia OST G Cupad a8 (@] deg pia Ak (e iaY)
8plaall mzly agghe N Aalall e Ay Glé (gAY SehaY) oo lehag i by yalic
LAY SlehaY) e lape o Saall Lagpdl maan ol g asi Al dgal) muiasiy

ansaill Blaaiad Alise ) clgdagyd aaaty 8yl Ciyed e Eunall ags Liad
drasad gl tAdloailly Lgie 4)3Y) Bliadll o g cm Guiilly ¢ ial) aiwall dere (e
ALl Ula g cplas dilal b Al VLAY e abillg das o Lagia dlla (S
e L8 £33 Alla e (iias spaleanll ehal lgale Gaaby ) JlseY) dapds () LS aSal)
topesd A allaal) 138 2zl Cage Gl

(Y jalical) Al §jaban agga 1 gY) gl -

L) paiuual) LSle Bpaluas cililada 1 S gl -

19



Jo¥l g4l
iaY) saliaall A8l §alas psgha
LIS (gl g el ASLe Lgungar Jiig dlgall Ly agii ) JlaeY) (10 Braloaall 3
) Slaal g5l 33k oy (Ddlae 505 dalad) Lasle ) iV i) (e G
A cpilgal) Calide SNy cdienl) aiaiyy oY1 Wl Gy Hléial (538 8 Byl aaall e
DYy Graall e pial oladl sa Ay ¢ Laall shall (56 tJia cBpsliadl dugie Gua

Bylaaa lgd jom Al @Y adly g )l 385 Ao s by 8alaall asede a5 O
dogih leas ) anss (Ko Lgile A bead) ) gonlly ¢ ial) ol g -l
SIS (A gl
Al Cipatl) Yl

Cije iy €030 Cupel dag Yy (Bplmall Cauyad 3 Al lalany) cuihis) 3l
Sl o olatiey Jgiady Alsall & dalel Alalodl 387 ) gl 5oladl 4l (ya ola)
Mg " Jilae gl ehal g0 g ¢ ald EY) aaY Asladd) L) Goaall ol sl Gaans 5 S
ay (Vgads) e Algall ale e fase o el 25 500 aadl’ G sl Caupail) e (el
Bpalaall Hiu Quw miagy ol 428 (e olasY)

135 s 3y dgat sasiial) BILYL jreas (9))a) JLE el Aoyl suladl cile LS
agiad) & Bpalaall aslalilly dBlenall DA) o o yl) 138 Adllie ey ¢l L) Saag ayis )

L0 de Aalia D) oy Lasgat ol dilie (93 8lead) Jae JWll e Jgid dag cdoylay)

) Ga ¢l gage ¢ SIS (gy LIS ()

N A0a il gage (Bola e alia ¢ il ()

Aaalall Jls ¢Sl clejlio disd 3K5a oal Aigil sl Ay 1E0Lai®) Aol clejlidl) Aigs causli e deaf ala (7
AYEGa Yo oA inpuSuyl Gl

AV a Y YY Qi daals cduigls ilad dlas clgalSaly 2oy sabaal s S ool (salgll sbaw )



Adalud) LS dalall oY )g cdaially cdadldly ¢ ped) dulead S5 el :lgil e SIS,
Oe Ll 06K Bpslaall e Cangll Bl Caupatl) cp Ling (e sauldll L3eY) slian DY)
dgadl dsall Ly ool @las Jlaely ia) eindl ag Lasie calall mllanlly Gebsdl
yslean L))y Aabd) agii ¢ (glain¥) alalid 5y ) uledl oiaY) ead) JaT L 13 el
gplas dala al Lol cljshaadll o 23V Elaad S5 alds Lgd (5$ Lig o) pum Caney 38 L
(e 4l spladl ale Cajlaial mllall e Sl ¢aladl Capall sy Sl allall ) 0
Al o Glie S o) Bplad) (e Caagll Gy Culail) Agaall ulalady) i,

= dladll 5aliaall Caupan ) 4gl) @il 228 (A )laY) 5jaleadll canat ) A3l
agliall wihall (53 Laas dughaS dualal) (Slaall o Jaems WLl —aila SISV Wle 05
L B gy dgalsal AN pSlaall sl (0l b ldde ageatdll

U o JS — Al oSs Cage — Algall el ata 2l o)) ilesl e LS
— Vigal aSall ld Cangar — sl oy el ol = T aal Siar f cade agSadll Jgdl
L1 i iy dlgaalia ce 1gd cdasyas Ala il ddaguias

o 2 e Al o o Sl el gl Gl AL adl sl wad) cdle LS
asle Jaig calle o JWl ial—a gloa dale g chliall (e 3y of (Sag il
O Gaigan 5 cdaall ialia g Dan Alpall ) 8badd) JlsaY)

Ayl 8plae OsSig (ol Alaladl 3k e Haluadll L A5 Al dgall dals (e

1A MV e ilall sadag Ll Gy cdilad $0lian O5Sig (dloall Aal ) 35k oo

VAga YA g sl 2o ¢ inl) paiondl A8ke e Al clilacall (gpadll dll Can ainy 2ene ()

AIYoa YT A€l aandl Laalall s cAlie Lo fial) L) dlead Lppdall cililacall et auly (il (7

Al lahally chlin Sl oprall 3l Al bl Slady) dlas csluailly Gl G Haleadl il xe s
Xedga YO g ctp ccleldl dag

Y pa il gage (Bla e oliaa ()

SAGa O AVY Al (Sl alle «Glaall Sl sl 8 aladl Lyl ¢ Juald e ©)

T € e g canal el 20 301 O

)

.\Yiua“_'}g\.m&;).o e‘;u.nﬁsk. _\AATAL(V



oIS Bpaleadll o) Cua (diliailly Lgie AplaY) Baladll o5h (n Sabiadl) aalie sy cd )
mny Al e clias )l el QISS)) 8 cnsiad ) eLa) Cangius Sl
Oslaal) ol syleall (L) o (g€l
efluall) i pail) 2Ll

il ladll Glalaty) e ddell Cuatad (Byaliadl) dagadll ilalaty) sy cidle WS
&)Y sliadll daSae XS il 238 (Ao )laY) (g0 Ailadll Baladll 34 S Cadai Allg (3 aladll
sl Lgiabae a8 <5 b Qg el adl il s (Fady La )3l adl) s dsilaal)
aligine gaead (6S 8 (GY) LA Ca Ol laghad (i e Aalgall 028 Cnw dabiaall joad
M AN Ly o i) pe lians o Dgeaia Gia (050 A o)l

Cyas ) aledl) Lbel) eSall iyl Gum ()3l eal) duale sl umill x g S5

(il (y90 lgall ASlal sl il aie Paa Liala (e Jlall &Sk £33 1 gl Lgibie s liadl)
Lgiasdle o Latie \gadi aasg cdanyn S ilasdlag Cigylal oy (owen —alill Lgy oS
daaal @3 Al iadl 53ga o Faald 5S5 en daii g chuginll el gaiat Lghdiad x2s
Y (a3 e 05 Tdagal) )y Bales s Lot i) oy of ay dusie S5
AL g5 il palead) Caupes pae
g8 sy Ala ld ddagy ae Algal) clilas aia G al) shal 1lgil lail) gie LS
el je Ao gildl) i 13 Y] mially bliall 8 2SS AigeaS Jilie uig clgaala e
Saladll (55 Sy Al al Agies adde ndy caul) Cif el e V) gy S Jen Db

JL\E&‘}_” (RYY L;:‘ ‘*sﬁj cd.qaj\ §)3\.‘: = ‘C:z:uk.a CJ\A ;‘*rflg L@ﬂ’:\j fe\.d\ eu\ M 62\:\:1‘9;‘9

YY) g ecleiliall dag Aasilal) el ¥y cloahall corall S csalad) Jlsed (5)3Y) waaall (g el e )
A0 La

) Anglal) tgalaal desama Y VYV /A Ay s () Y) A (1) o) i) 3 Aaladl) (5)Y) elalll deSas oSa ()
YAC a clle jde dued P& (5)aY) sloaill daSas Lgn 8l

YOVANY YT Audas ((VA) Bid (£1-80) by (indall 3 cdislarl] Liel) AaSad) oSa )



Oo A—alad) Cilsdll (any (8 Balaal) (985 5 (SN dgala codladl (e She Y ¢ Sy s
Upall aha o adde Jmal) ) 5ol aall Sl dgia o (e i 13] diaall il migal] Jud
MOV el e e al) A L iasganS
Aliad) clagae Jlsa¥) e 25 o (Sa Balaall o G AR Caplall DA G
(sl eladll olatl sagm gl o reati Lo Qe diloadll splead) s cdlgiially Lgie
o LS JW OS e 058 gl i Wy elsad) o3 (e ein ol IS (e 0 of (K Ll LS
SIS sl iad) dady e Slaad) e eda e (s o Ssme Y s &S ¢35 pe Ul
Lppgall G Aadi O LS Sliiase 4p g e oKa ¥ Lallla g 3all Jaladia paa o0l g
Gl Bl ¢ )l uN) gyl Balan o Grarsall inl) i) Blaai ol aae ()5S

AL ol A la) CuilST el (8paliaall el

S Yy ciialall sladl aus L g Baine Jigal e Bpladl G585 ol iy

W e o abally ool Cuaginnal) o deg e st ogd f23a3 90 dale Jlsal o 35 o

el Shll & chaa Sl @l Giie el pSAT s @)Ly JIsel Bbias G aadls

(A gheall b laally ¢yl ) iS5 lly aolially sazaal) J1sa¥) paend dale daylay o

At Cangs calindl Cag Rl ey ally bl Giliel e Balaall (e gl 13 2
a0l Lbed) clgall xe cigleidll e ehal) aidig of cilaudall s

Jae e ol Wl (DALY Lgiall aa V) g Sal) 7 Y Djlsad) nladll G LS

LS ¢ leal < gy aSa Lngasll 8pslaaal) W caiaal a3 jalian 3 4313 3 o siae Bliadl

T fga (Gl gase cdeal dseall ae 2l O
08 (Gl gage (oldie yuali liic ()

NV AGa (Bl g et a0

Y Ga (Gl g (Bola e plaa il ()
TV ga Gl gase cdeal o€l ae aud) ©

VoY



Alsall Ssmas calall dal adll Glea & Agal) eyl da i) Jy (Oalgall )] Gl Lgiaa
Al daladll end) L) sy Wil splad) (e gl 13a 3las)

Cus Ajleadls dngasll Sl —aall oosh (o ol (A dilea) Llel) daSaall il S8
Jalaill 3513 e s o i Lgalarl alal) alatl) Loy il dnigng (3555 8 Bpslaadll’ 1 5L caala
deliadl Slan pSal) paldl o ity Ligh A8SY Luailly alhss opne Jagacadl) o 2l ()]
Gsia g aSall die el Yy (A8l dgalse (A 03A3I e De Y Ll Bt ojliicly ddaga il
(pgiall addl dgase g g o mdd Y e a3 5S LY tdiaall Ll (53 ¢ )
Y ol Jeall o) Al oyl Lgie Jozatill Gemy Db ety aladl) o i) e Cvati Lailg
lays W@ila Jae Oglal) Jas V2Ll e 535 8yl eaall <l 13 Ll cdgial) 4 g5 wedl)
Lo Jgl Gact dugie 1Y 630 —cal) Al (63 Juall (3 Blebie lgadss U8 AaSadl) o oy Ligh
dann tdilie o cdnloa o Boae Jld) e aisle g3 2 Cuag caSle A Gl G Guad
128 il Gem i e 3 8 AL G (Vs (Al Al Al a3 dagy cadll G
3l 4kt s Cangd eaild (gl )3 (e ) 3o

i) ) A8l Ja5 1Ll i) el dald) AL 8pliae Cajel Gl
sl ) ol (rin) e wall 4 18 dillie Jedl dais tdalall Algall ASke ) Al

Lol 9o 4ille (e dilaja

.V\Vua ‘C"L"" S ‘J.Aai P:SA.“ LTS Aﬂuﬂ\ 0
Al Ssall e salaall ASaY) degana Y VTV /Y0 duday ¢(V0) Aiud (£00) &) cpadall b (Aaladll Lall deSadl) o<s ()
EAYEAY e clgie Taliiua) foalially el ZeSaall



(AGl gl
¥ aiiaal) Asle §jabas clilas

oY) el LN gy il Sleas O cdiloadlly dagadll Cijlaill Cnal LS
Wy clgela) calsl) clehal) Caliday cialiial) Gulgill asillae dam ¢ alie ailla o gk
tainall dgal) 4t ehal 4t s sl (LY ggp-dall Balaas o Jana @A LAY il
Uy cddllaa Job (e nly Balaaall ehal 283l G a ¥ elld S0 clgr Jpanall cpilgall il
G (B gl Canny il Jag 5l (e el piay Jlaad) g5l O o g culs
e i)l clejlie Jlae b akatl plKaT et el «glina) g il 5j0las
Bpbad) eha o in¥) i) dallie il Lol dagyall 2l Gigag

G dpalanll ol dalal) Lasy i) Algall o) aUail) el of (Jol) 2B (yag
V1 Lalal) sleadll 3ea Yy ¢8yshine Jlsadld dalall spleadl’ G e aie (V£) salal) cacad
SOl 8 Al JeaY) b Sl oSas

(ialall (90 dalal) olaadl) anad ) 48l clalad) G (S oyl cals g
oail) Y mldl) i s (Al AV  xias o i Baladl due - Gl 1
AL ilally Aamall liad) Gad Blelye ge cadde 3l aeSa jaiang ((spliad) al man 3
DG Gasaail Lliliag cdalall daliad) o sl ) il dgial) Gl

&b a oSs 8 Al Bliad) apa T dsilaall ()Y elall) daSase cuf Ny
s 3oLy alie) uilal (g e e pgie i (hag ccpedall (o deshyall AN (5ol

O (g cdbgiall ) iy e casliily Jail) delia dge dileiall cilelial) 3 aSail ¢ alg)ll Glatle G a0 alla ()
NEEadt)d
A ‘éz’l“" e A_Ui.c @JLAA\ [FEYVEN Juala ‘:,,J; \)

XYY o ool Eae (dgrsa S yi L_;A\.@J\ e )



daally cdalall dalaall elpy (M aa) (5S35 Bdue sl 18 O e sl o clgilane
Lleall e o8] 28 &al G V) il ) 03a 350l agie Ganall Adllie Ao of (Al
Bolaall O Lo Alpall ) AU e (V)) 8ol a4l S s (1Dl dygi
o Al JIa) 8 Sl oS V) A alal) Baleadll digie (585 Vs ¢Byshane Jlgadl] dalall
Ol eBalaalls (3 plSaT A ddaall Lajalsl (paiad Lalll a5 ad 2 A5 ¢ (53lal
e CAAAD po llb aey (i pel] A an e L) sa cAllal) sde Ll 0sS Le Ale
Gl Glayy Lo a8 galaall )l daa vy slialll dra (iniy Lae cdainall Llall AeSadl)
.(’)"EJJL@AQ 2)lgl)

le—alaia) aies &ulaY) sl adll L 8 dnlaad) (o)) eladll daSaa iy LS
aliwe Ga G blaall dhy & U8 Ge Sl oo 50 im0 i Slly e Balaan
G cdilal ll la ) st 9 e ad) (e BuS Cilae Canygs dilglaal A ¢3S )all
fina @l \gingh aSay 8 Gl dolee (b Alasiasdl) Jaill Al 50las o) Aol oS
ol Lella Ladlasl & Al Glehal) e danma Vs cplall pUailly (DIAY) ada Lgia Caagll ¢diliy
Mgyl Javcall Jlael paim 7w Ayla) Slelyal Lgiauslias

Sy 438 ¢ Sl a1 O Gy Lol 08 s L)Y 8l ad) JlecYs
;) pedlaal
098 Ao ol Bpalaal) ¥y

8yshne Jlgadld dalall spaleaal’ O Ao Asall o) AUt (e () £) Balal) cacal 32

Glaa) Jayl) 138 3ay "ys3lall 8 disaal) Jlsa) 6 3l oSa V) Aalad) 50leaall eai Y

G Aslal) foalial) Aesane Yo o) [0/ Audan (3 (V) A (1) By ASNN] (el b Aslaall (oY) il Ao oSa ()
Y0 a ¢ Jllly Jo¥I cuiliadll Lgaale 3 (5)laY) eliadl) daSas Ll
AV YY/0/8 dday ¢ IV RSN 850l (a3 (YF) Aiad (TEY) (oady cplina) b cAiladl) (5))Y) elall) duSas Sa ()

(sdia e pSs)



O i S ¢ Slad oS gpaleadl) Jayd (g Slad 4] Cum ¢ inY) aind) A8l dlaa b

D ghleYls sruadd

Lol ilS elgus damia Saliad) 35 Ja caaly Jayd lele Ol il (sSe & (e
odadd 5 e (igylelall Alla Pl 053l e (£) Balall coai sl v e ALiad o
ady calall allailly cpaY) dlaad LoD clelaYly ulall o (6l 330 el of silasll Y]
e Blug 381y cedlahyal) gyl jlw e LN~z i b b payadll 4 e
Glosbeall iy Gy clgaSa (8 Loy cddlidall (ajall )59 cdiyally Lgie Sog 2ally de sacsall
Gl aaf Allall o3a fiaty 'l jlie $lels ¢loliants ¢lgirlinns ledariag lgaiag e Lais
LAY Bpaladll lsa
o 35 (Mgl o3 duoy 2oyt s gag (Dlaclia) oy Lot aloaal) oo ud
Yl S 130 ¢ONadlan) ) dalall Gl xlagsg dlgila 2iay 0 ) 50leadll aiius
el Janig e yiall e Jlae) Jud o iad Lgilh W)y ¢ Ji93l8 (il G 523na §)0leadl)

L eha) e 0gils ) syleaall sl Jayd sl G 4l (g9 «Viglad e A gpendl)

3533 Vs Syt JIsadl) Aalall Bpleadll 1ol e (€ 1) Balall b (gremadl i) i G (Y414 8 Jonadl (greaddl gl )
kel Bpabadl’ 1l e (7)) skl 3 5asiall dypall clay) Alsal Wlall jsiasall (i LS ¢! iliad oS V) cdaalal) 5yl
SO b e Gasaial JIsal) iy ¢Sl oSa e el V) Aalall Sabeadd) dugie (585 Y <Byshana Jlsedld

(Y AIYO) a8y AL asesall s cggylshll Ala Ple) o5t )

(10 o cBpaleall yems s capiilly slanVly i) SLa®BU dpanl dmanll cAgalid) alaill 3 Byaleasl (puen Jualé e ()
ATY e VAVE Yoy ¢

VY & T80 canpdally slaan) i) LB & yad) dpead) (paleall ias Ao st Babiad) (e Juznli e ()
ST 0a OV AVA Bl

NV 0m Bl g et aly il

A o e Gildl gl ()

€OV a Y )Y (Ball cdypell dungdl) la (Ablee dudys 1 (gsilly (3] Celadll 8 Lalad) ASL Llas ¢ Bgend 2nes e )
AVAa il gage calla olia



43S olaa aaysi die JUanls dulerd) ()oY eladl) daSae ol adh celld Lo Gulas
(lganan Baaall g A1 G e coias Ally cdlgall ol pUaill cpe (V)) Balall s s
(OsiE Cangan V) Aalad) DU 3lse Hleiial ol el rie em Wy cdlgall élle 35S Ladlsag
AlaY) dgad) e A8 e alatl) & (i)l i) Jadag Lasg c523aa e 85l
i Lo s oMtk 13590 Lyjliiel e coliall 55 Pl 05l ) Slina¥) die sty of (59
Ll Jats Y Luidagl) g Al Plata) aiar (g3l ¢ pul) plil
e eiinY) e cadll dles il 3 dalya lgle Gagaiall Bl cad) a3 @lliyg
o iy Alall il 8L 58 058 G 0S5 ¢ AT il G Aalall lpedlls ccuils
G5l 3 lad aSa V) Bobiad) Slsa pde pald i dilia) &l Salall ) L)
o sl aSas V) sl Aalall spalaadll 5sa Y 1 JEIS @lldg chalal) eiiall A8 ¢35

O L) JisaY)

teial) paliial) I8 (e DAY : LG

hantg ¢ ilae IS i) i) ASle 3a Ailes ¢ laal) gyl AU Qilae B
3 ¢ a¥) L) lilaa tolsin ¢ ia¥) JW Gy Ll (8 ce CABY Jadll b
oualall Jailly (Ggila 5anmall ailialss a0 Lo 13 dlaY) cleliall ada (3 caalyl) Joadl) dxs
Oibadll (33 dalya paill 3y Al 81 ¢ i) i) o gadan Al ciligiall 23a (g3)
sl die sauam 331 Al clehal) e paill 3)y di ipbiad) dugie e

adde i (S Gl in) eall ddllie liel e a2 e el gydal O s
die Al e Shee dacly o in¥) el Llea 3 GlS el 288 3 pslaall dsie s
o L qu;‘i\ ooy Ll (gilE e (YA) saldl i (& b Jiding cald (5 Uad dgas

DU ol Gailal) 138 ASAT e oSa (Y anillae die LS inY) e wall jUadl 5yl a8

YNV Y Aaday oY) Dnad (V) A8, A8 geeal) 8 cdnlerll ()aY) sliadll AaSan oSa ()
ARV 2 oY) Aud (V) o) A8l (geall & cdulaall (gl s

VY=YVY Ga Gl o ccﬂ.ﬂ\ dasa (el e W)



Al ) (e Lagy (N (Y0) e Y 530 DA A8 s atl 4l 13as 50l all )5l
Deisall gl miad "G Claad Ciang 13) Aliles 5] gl Liall Baall 20 jsaag ¢ jUadY!
Bpladll as ) doai 38 llg el @lehal) Gadas U8 Aallaa s & jd iaY|
e Glgs Opa il clal] s gl 8 L ol ()l

el Al are Alls 3 tlglsh 5l aadl) dusie aaa3 (Y4) skl cansl B (g
aal ale a8 (gilall 138 (e (YA) B2l 8 gl Sl iiall 5ol 3 A meam ey nY)
& Bl lgmmns o) Lally Sileal) JS (e lopad) = 1 raallaa) debs oy 3831 el
Gl Gt il ol — 7 L el A () e ap Y sad Bl Gy — L0l 1
Clelyaly Jag i AaDU) sants sl 138 e ()(Y0) Balal) AlSa slelie pe cddllaal) )5 Alla
Jaleall @l e Qgi &g

Gilgall jsm V' 4l e Hléna¥) (g8l e () Bl 8 (graall gl Gai LS
B Al @il cn o edy o (gl V) gy ball 5l all el pla) Ay
wllac)s cophai dgag g Lawss caall Lyganiall Clallaally jaiical) ) 2en V) g pdiall Lguarads

i) Ly ol byl el aia Led (7L daa) Gl A15Y dwbie dge

Al ol (e 0Ll alsall sl (glin V) Gl lgis (V) Bl e in¥) W Guly el oslal bl 2a) ()
S gy yiall LY V) jetieall dasadl)

il o Gt sl ol Aadlsall olal) Asiiall cilgall jems V' 4 e aie (Y0) salell ot e ia¥) W) ) Sl opsita ()
Alga aillacy coplai dgag g lams caal] Augusiall Al LS ainY) eficnall )] 2y Casnsa b V) LY ggpdall jalial
b calpall cla) U8 sl (ol 3T s D) mes g Al Gl ALY o)) 2l e Loy 0 (7)o u Y
B YO [ IPONER |

Sl Aigl) asi (sl 138 ASaY Glisdl i Sl ddlie Al ral e aie (M) 82l Coaai ¢ ymny i) 56 )
Baaaall saal L)Y asing. AV Al e das s pdie desed ket Y Bae 8 Adlaal) Claud ABY et sl cilS)al
Llas Glab )i laa) 5aY) Gaae Ailge des isgll (sl syl S Glld 00 53l o3a cucadil 136 i) el A5y
Aillie Sl ol g e f ddllaal) Gls) b sliial) of Al cupaind 136 clags e olas Y e sl o AS,0)
Bae s () LB skal) lelieYls aleally anall Gl (1) :45Y) clelay) aal 3aa) Sla JY) AdaA (e A DA ()]
Chhall dailly HBT e el e iy Lo g eByjall SlelieYly Silsalls aiatll elgs) (—) -5l GlelieY)s Dilsalls aial
Oibalsall (pal b Aalall daiall aags ) clillaall Loy Jaliall Algle adyi o] (9) - liially ISyl saball (anlally
Copiad 1306 Loy oaed 520 Tl Glils J)8 laaa) gl 53] Gubae SUsd) aey Zingll (525 Gadpll 05 gasil) Y ]
Sl sl Al IS V) AR (e B DA 8] dillae Sl Al Q) slasall f A<,



z\jbl e.\c da ‘55 u.a,};\)ﬂ\ ngl é:u.i:n e @JL—-‘AAS‘ éf.\ﬁ GJ.C (\ i) salall ‘53 ).._._J:L\.Aj\
Ol S f dallaal)
s il olal) 21 S Yl el sy pmn s ) LAl oy Gyl alag) Kasg

S Jsdall 2 cV A ey (Jlgaly jUad) (e (Ggild saadll dag &) aletn wl aay ) Wilgs

gl Gy 7eemy D¢ ia¥) e ceall Dileria Jaill iy 1305 ¢Maallaal (L 280 iliaglin
dis pa cBaaaal) 5aall mag ¢ GUadYl aas V) Sl Aoy sladlS disie (6l guki il

el s el o alsl) e o Call Lallla dbles Baal sl b

ALl 3a e daso Ol Cillae S5a) aiaY) el GlaaS) G 4adll Jlag LS

Jag i) adag csaanall Jgally clelial) DA3) aay e i anall Lo ailly Gapdlal olal) 4 lay)
Jae b Jend 3555 s o) @ Laia Yoo ale lailsa 8 i LS (DGl sl
e cdlalaall gguss cage Aalall Ayl ULl Lllaaiand cpeddived) (55l€a Caran ¢olyeS
o il (sSs 1Ag ¢lailn B LY (he Lgaiag clgmndl i AIS o) &5 Baae Ciliaglia
135 () il el dallie Alla 3 oY) e kil sy Lo sa Addla) e gl
Lty Al 13 Wl bl dladd pand i e Joant) g piall Llidl Gigng cdlana & e
ey ol Bl il s (o Hlaa) g Y ey cdaing ¥ Lo el daesd G D el

Ll 4l gl

LY bl a ) L) (sl e () £) alad) ki ()

oL@y Al Ggadl Alse Aadlill AIaY) ChLE (e Lyt dirdill Gasliy chlied) slally i ogslidl) deae s )
oY a Y)Y (OY & (5suaial) dasla

b I YAGa ¥V E T g s aiall daals (Aol g Ailal) Eisaall Ao ¢ 35l Y1 s el e dens 2ens ()
YooV oggilally Ayl dlae (BOT Uil g Alsall lgaps (Al HLeiclly SLaeY) agial 4silal daslal) ¢ suagdl Pl
OV a

T G s gaye Al A1) S e lapes dsdal Galiy ShLaaY) slll o ¢(golidll seas ady ()

EYY U el gy Abylae duhy 1gaba®Y) JJoall sl cCadalll vie dane deas )

\RK



MasY Ay dgall ABl) ol 8 dnledl (glaY) slaadl) daSaa xSl a8 ¢lld) Gl
Bl —aall Jlee) sy (Ao dally ¢ et el Jid (e dallaall Alls 8 50l adll Cilelya)
Gl My Ll V) L il G el Al YY) dgad) o Adlaall sadiis dlay)
3y gad e Lalaall 1da alaiy dabeiall ddavall ulal) 28S Wadas) e Q) ks Las (3]5Y)
el 3] Canlgs YA clgils (po Dyl 2oy b (S8 capalipe dam Jabng cojhalie (e
o laby e a2 W Lginlany i Jlay 3 ) claball b lalas Cilgs ddasial
DSl Lalail) e 851 b e sl e Galadl lajpal b abais e elly by cddllaal) ol<a
die (mgailly Leilebioal Uinse ccnila e Uad IS5 Lai)

il i il pand )l Llead Tase Llaall Llall Aylay) Aol o o LS
Pla il bl ey Y aild saasall aaily s 5all shalially Jlaid) Aglhe & G il
G ala L cogladl of 4 auiil) of splany ad saaall (mpalls el —sall (md pll saaad) 50l
Cililacall Gleaie) @ll IS Yy (dinll 4ad¥y slein¥) (sl Ay dillie (S Al ad
M Gad il gle A8 U SElsally

038 i Ay Ay spaliadl Hea (e 3a3 Lially Silsally anlal) (] Gl el
GlS Bl can iy Lo lgiag cdalya liginll (e o SLdll ) Ul Gy Ll
a1y Lo polad ARAA ases o 3y sy e sl (L) Bl g usy
YIS syl geaill By olld Al (Sarg cAiia Boleadl) lia (555 (AdA) Gl
i Apad) laal) ilaa

Jagydia e Uad€ ( win) el daddy (53 L adl lesall s ol 8

gl a o) Alasy) el (gl Lasg g L) G e ol ualill daidall dgal) ) ansiy

X OVOV/TY)Y daday ¢ IV ABUEY) 550 ¢ e () 0) did (YYA) o8y Glma) b dsleaall (g)aY) slimdl) daSae S (V)
Ll (alaall degana oY N T/Y/YY Al ((OV) diad (VIVE—OASY) by (piakll 3 cAoyemdd) Liall duylaY) daSadl) oSs ()
TVTa (1)) ) Tase eV il €0 aay b Lall dulaY) AeSadl Lga gl



e il a1 QW) Gy Sl (gilal Lgal) AU pe (Y4) B2l Caal (e iaal
godall sl pre Alla b Gleall 138 0lias g W) B mian sl ualilly daidal) dgall
S Y] el Y aa s cuad slieY) sae glye DA adalis Aglie b (glaind)

s 2 Slacall b S of e’ (raal) HLnal) gilE e (AY) Balall caal LS
oad Tl dlglye ey of cAanliy) Aaglal) s il pdall ladll £ Y ey e clgian EDU
) EDLY) godall i o ety "yl Jag pls paiesall il ddasyd cileg el (e el
s Aradll Glaall Qlad 4 Bjlias goaga

dgall Jomn 43l By adl) Gleall el BY i) et cal) dallae cid Le 138
S Jogi cdlgall Bl 850l nall Jlga) elli (5655 ¢ Jlgadld dpyla¥) 80l aadl) 3kt of doylay)
e e e S Al Bl Gl e Bl cadll iy o) lie aalla I3 LgasS elgulia
Laiil) ()l Cuns ¢ Apaanll Glanall pafads Ally (gl gy ridall Luaaial JlgeY)
all 03y 35 colieY) 530 Jigh Olemall (G Cuny i inall g L) el 2)la)
de olgs) B Al LadaWlg cplgal et wsall CAIA 13 Y) colie ) Bae slgiil aey ¢ nY)
Olacall et A 50l me dugiad Bt coe (35S lly aild caidllie capn g @) ol las))
LY g yaal ek D8 (Wia ey Baleadll e gl 12ag 8 padll

aSae iy ¢y wadl) laall $plan Lo Al gl s i ¢l Gulag
e 2l s ol 5l ae G aeall 90 Jsmn Lo ang V' sl duladll (gl oladl
El (s Al lan) Aadl aalilly cdpailenl) aslalll o2 & 5aY) e SBlaiall yueal
Ciaal ) =Y dgalse sp Glaall Bolias (sa d5aiall o @lld Gulad — daae S8l olg3)

SO sha Wgnlal ) b e Langad lae dlaid) Uad sha 5)l3Y0

ATAGa (Gl gase cdgalial ool 8 5ysleaal un Juali e ()
sl AaSaa Lg il ) A gl (salial) de gane a)lgd ¢(VA) diad (—a/AY) &) Tasall 3 dslaadl ))aY) el daSaa Sa ()

NV ¢ e palill Ll slall b (5]



Ll 15 ol Aalle (53 sl dala e Y] e cal) e alaill 2 613
Nedde Gageaial clelaYly Osldll manal By calec
o) agiey padlil) cld) Lo

Laanl) AaDU) (g (Y)) Balall cyLl ailg )l slaall cVla (e 5ygeall s2a Ja3
P gl ggpdiall duait ol oLl i) a5l ) ia¥) Gl Gy Sl (55l
inY) el il Al ) jladd 4l e o el Gl Slaad) al s 5l e ple
) i) a3l caledll jumae e aidgilly cad pasadall el g )Y alus sles
O ple DA @lena¥) g iall adl) Jaadill o) 48] 5 el Lo P el aY) aens S5
Al Male (i) Gk ) el Vg clegd A Gandlilly laall o )Y alad o)l
e 43 (e Gy (Apally Aol a8 At ks (3ias ¢ inY) eiianall Do g Sl
LS g piall L]

I YA sas 3 ¢ wiaY) el AL diles Jie b Slaad) gyl (e Bl
agdanll s e (YV) Baled) 8 @llg ¢ 5mall o o Hlal o o LVl die Lgd g
G e sl el daidd dgall em V' el e caatd (i) Ol Gl i ()53l8)
323 ) (i) gy odiall paadall Sl o (VU g e gl eyl gaie elgd) g L)
:A0Y) YWD gaa) (3aadg cdaiiall ddala) d38)ge
ol e Logy o (V) Ba Jlaadl ol Gy alas e a1 aiasdl) g el =)
El e ple PDIa Glad a5 ol (glain WY1 gy diall Aald) 8 ead) pae —Y Ll jllad]
ar—adi 3 alal e @A) (mpall et Y g LU padlilly Jlall o (V) Al s

(e i) a e of il daisall dgall 5 daiaal) Alalad) il (0 Jleall of a)Y)

Dl sl G aladia) ¥ el Sem V' 5(YY) soledl 8 eV el e Apdunll AU 43,58 g3 AN sas ()
wlragaid) Gl s Al Jsans calal Gaanadill & @3 Gajl) s b legad o) sl (LY gy pdall Graaddl)

YYY



Ly ddllae =0 .5y jial) velsall B e L) B dlie o) djlad) daidl) o oo g liaYl —¢
g by -l ia¥1 ) jUad) e A Glaad Al aaeg o ) o SlagY) saie
Y sae PIa 4 ia¥) e wall jUad] 2 of o e clgdY) 8 05 O s (JlsaY)
Moygiua ol (e Loy pde duwed (10) e ak

asie olal) g & ¢ Slaad) g3l oaysl Ll dgilie s Lo (gpeaall il Jai Ay
cacas salall G daaliy o) len V1 (938 e (1Y) Balal 8 hlaadl a5 Sl sl )
() el cas aaiial (Syaal) gidad) GSIhlinll lias sas Y cam e dalya
gl OIS 531 13 g (5palaadd) Lyl

e bl ¥l S WY1 gl e (VE) Bald) 8 a3a ShleY) gl G LS
Aal ol sl o cu i (Y) B0l 8 255 Le lagd (hag cleudan i Al dulay) el
e 8 b o) elal) len ) sang Uy ¢ il Adal s aa sl day (A Zaid
S Lajlad) 2 ) Adllad) prpmeeat] i) LY 3858 dlaiad aae =T 1opmllll oallal)

i) L) A8 e allaall il s hSE —0 L lgananal a5

bl e S Ailse o Jyemall Ay ¢ il 13gy zranss dadgag Jlaal) 5f ()1 el ClS 1Y) g L) ol lady) sake b
Se a3 e ol el daisall dgally deaiid)

D0 e Ll a3k L e 2l AN Auala Y] Agall 05K i e aadd) L) sl e (1Y) alal) ca s ()
(@] g piiall e LaBY o3l alindl 35 (il Aaglie ol AN dalin AylaY) lgal) silige loany ) Aefial)
anl b chliad) cn oy g LWL Gad il o cllally guiall Slady) sl Slady) o pall sie i gl 53 Gulaa dilsa 3ass
Ot DA gy il 2 B o) are YL DAY o)lad) Gl e Lags Cpaad Baa Jlaadl 2 e g L)) AV JIaY)
Ty Aallie .Y L Alas Bae LS o3 amy due i lpaialy Joste sl by 3ilsally adlsall (ge WA laad) 4dlind F)i (e gy
e i 3a gl i ol g sldl) g Al aad (3 laall aladial e L f Lenelges Adlal) it dlau
ol sl Lagy i Aallie 0 L sl 13e HISAY g 4] ASL Jlal U8 ol AN dala duylaY) dgad) (e Aaeel) Al da)sal)
Oy Al S paticaall 1) ve AalAA Claad &) aaeg gy piall dalie e Aaye (5l (B cAiasa dillae g ENL Qe sl
25 L) e Ane D ol i) g linal iph Al b hlaad) dasiad Sedals L) SLad dasall cililaa) Al 20l
) b Capeail) ale) Aall oda 3 Ssaas gg yial)



Llaiwl Jhae Jlee) e bl i 1aadl o SO Al ey il pagaal IS ey
O A i 25 4318 Wl L)) pae g ead) Aseiall ) s e iaY) el
M e ) el (saa) Gigan vie clgy Alagyall dgaall olally laglal] f

(orinY) et el Adllaal Ao (Gle Gt bl Vs KA Al dalal) cisas
Gilgs adly (pe 4 Wl cglainu) g g pdiall LIS 50lins Lilia Ugild saaaall YY) oda datg
o] 25y of deas ¢ il e esd) Adllie Gap 0555 g UV ly Jlag)) (sake olal) <N ()
o oY) i) ¢ lnaly 2l Sladll gyl saaag cddlaad) S5 ol moa il e aiiad
S e (Y Gy pldas) e Lagy (Fr) DS Gy Dl

Lo st comt il ol aiall 5l (g ple 330 DA (gl g piall 8 ead) aae Gl

cgginall iy (YF) Balal) 8 sy dilia) Gase (S Al @l ¢(Y)) Balall Sl 4]

EORNPARE L () L) i) el s e (055 38 Bpaleaall G LS

(@i Ll adle 23l e il g gage Sal Adllae ey Laa ¢l adiiall f 5054l
ilen JI5 0 nad (Ligill 1150 Gl (GniiSa Ba inY) i wsall any st il ()5S
ol oy choaidall Alalud) dablgas 0yt png clgy siea S 3gaall 3 3al) 13g) i)
paall Gasd il laal 2 of e Ll oY) past il Jle aal Y cla s aae g Adllaal

Lallaall ela o (e AoadU) Aailsall oda aiai Yy ) mladl st il lal) aay yulaall Jalilly

O a¥1 sl e

g o Yl il gl lay) S ol pand il g Al il (e GlliSy

e Ly b dlade i) aclsall DA Hlén WY1 dae )Y Plaials Jlaxioad 3 dilie

(V1 Sl eAllas Ay A gal) alaa by clind (b Lgy Abeially gy Adadial) chllly AlaYlar il il sl jale 2eas ()
ATV Ga Vet Ok el deblall andl 5 Sl

bl QLS (At Ay ALl (e oy olind L gy Aalaially Loy Adaiiyal) il Aol Last il copiaell s ale deas ()
AYYoa Yoot Ok el deblall andll 5 Sla

AR



135y 8alal) Cammy ) xid) g cgolal) Jalial) abay 4alilly ¢ 8 peaal) laall 5j0lias @l
20y AA) Gl A1) e aclinaly @ ) 5 lag) sie ol al asdllae & ey clle
ASIPRTSIIN|
Ji a) i) jUad) Cisags i) cV s o paill Glilea e sdle
Baaia diall elgd] JI8 (05S off Slaad) guiall Cangl 8 KA Aallas JlgaY) a8 ¢lgindss
G O Cus coygrem gl e Lo (V0) Dl DLl sl Jlbal & ey coledy) Cland
COLA Qa8 G img 435S ciall elgd) Dl 4l Basis ¢ inl) aiasall Sles 2ay L
DDA GsS W (V1) Balalls 53l laas) an 0585 o iy ey clgunnss gy ) 8aliadl
Deaall Jrag J<a (Ogilal) Jaslis ket & Uadlly cidabiad) Jlasios) Bolaly ccaadl Cuns Luna

Bpladl Jlae b (Al dilaca el 13a5 ¢8jleaal drisilE (a0 By alay iaY)

Aot o e 13) Blad i) el dgalge B &0 S B0l wad) e Y el

i LS Ogpihaslly Cula) e waall G a0 Lella) 25 L 13y ¢ el ual) ddlla
Dlare 435S ¢ddy cadl) Algall de gy fall Zaaulaitll Aal iadl) o lgin a Jldin) ae Jin g lae
o Ak dpa (Se i clgasas o s Baaae G la as LIS aae 3a ) s
ehals 4S)a1 et aala jha amg adl 5laY) dga o) Lo 13 Siad Oaie gy (a1 julas

A e Gl g ‘@‘M\ £ o) deda )

@ Loana Tudor, The Fair and Equitable Treatment Standard in the International Law of Foreign Investment,
Oxford University Press, 2008, p165.
(JsY) Sl el Al tAlsl Gl by oliad b gy Aabeially Loy Alatyall cbllly AlaYlast il ccpianll sl jale aane ()

A0 e (Gl e



G Al ) Lelinds aa g ¢ oinY) i asall Llain 3ay el 028 e Jlac) o)
ALy ¢agin Al Bl pdatil L) CablaY) dals ¢ Jalby L sabadly Slslall JGase e Al

Ol dalall e lgal) goal) o aoli LBy ly a5l b lghaanas (4

s agdy aad) a8lsl) Oy o wiaY) el U8 (e dillie jsaa il (e 18

i) cilgal) daabyd Ao i i) i) cu s gl el () e 2y
cdoagllly cdpal iy cdpelaially (Al Hulaall Cilide ae Leiilss (s2ay il plly
pe ol Gl Gl cialad) daladl) sy 3aiail Lglae aa ciay Lo $layc s cduigilally
oSa el Ll e dglaal) ABaY) Gage oia) e wall (i (ge Uad agag (g9 claaas
(al) Gt Al aaat (b deliwally Blatll 8y ald OU tdulerll ()Y slall) deSae
By Alse pre o ol lliy (laim a Sey clgia Lot 050 ¢ i) lin W) Sy 5 (iand
L Bl csauas 5aal Al S5l aollall (63 adsall Jai by eyl elac) 48l &)l
Si5s e Al ele g ehsn Jin alise pa BS Jalin Hlén WY1 ayldie Glila] G (e dang
apaalall allaal) aaY Balgy Duilie 1305 Say Lo ¢ 835aall SV cadsall (o ilaa JSa
g cidaially Jaad Al S Sl Gad il o Aol ally 5latll 5l sl a8y cdilal
filge ISl elacly rasgail) 138 G (5€ t408 Janll Sy Biga Lgilac by UM dass Lgal il
clall il caigal dai Jy cilalel) Gl i) U8 o dallae ol Uad 25mg a2e Ao ela Ay
Al 8 Lgias ISy Al (an) sled) dna Say Laag cladin ilas lsall dae Jani e ¢alall

sl e al dis Y (gliiad) e peail) apaany ALl
O s ) mie Jag i L clgiale aal 8 Aladd) (o)l eladll daSae ol S

(55 1aaill lge s adl AW5a Lgianday Lapd) il b i ey elail Jag yd (e

Sl lle A oVl ogiilly AL gl Galaal) ¢ elaa¥) skl ana gl tae Ul ) (bl e dess tesa ()
./\cuag\'~\/\ e\\/it
YOVAJO)Y Y Al ¢ Y AAUEY) B3I a3 (VA) A (V0 £) o8y Gl cAnleadl (oY) eliadll AeSas oSa ()



CulS el ¢8) joall L gilall Jag )l ae Lgailsi (630 Cun (1 clgle L) 5 Jaas il
3 e~ il Jag )by o) Jagy i Ay comand die gl ek il mie J8 Jag il el
MOangans avey ) gealiaia) 5aY) dga Caagiind Lalas) s il

L i cdiles Jae 05 of comy cila) e el p L) s 3 e i LS
e all Ga ol i okl () e Al aBlse elacls cdalal) daiiall 4iSle g5 il
gl laradal il Al &Ll Ga)V) e i) Ga () ) eyt il pariads
— b= i)l W) gl At ) e 3 Cangll e iy a2V 2iaie elise
S L e Sl i Y Al caalain Y AU cDlg il s ¢l ) 13g) pan 5 (e
Moyl g sdal Gl slad] on aiasall

xS La ¢l ) Jlae (8 8pslaall b bl dlelaall fase Jlae] (Ao 2S5 Laag
el il cpibalgall daclyy Gaall ual lisll jead rasls dslarll (glaY) eliall) daSas
O ey kel ypal s)ls e lgin EDE ladY) sae (5S5 — Ggild lgile (agaiall dg il
e DA ) b ead) bl g (latie Clgia OB Baal lay) aga) sabiad) sl
Loy caalagid Ga 5laYl dead 05 (pa)Y) Dl Og0 ale e 13— V) aabad (1
SO S L) (DA sl caals 38 <5

el e (gl G ld & daladll (glaY) el il o 4308 Laas
palaial delially )lail) 5)lhe Cabeall Labell doyaally g5l LT 1aih cika Gum ¢ jaladll

St g8 & ey e paiil) Lgilalad g clgy dalaiall 3gaall alply ¢ alaall Platul b and 5l

Al L3 gilal) fonleall degana ¥ 01 0/E /YA Luday ¢ gor 5 () 0) Aiud (T4 0) a8, Calit) 8 Auileall (gylaY) sliadll daSan oSa ()
: 19t (s - gana S T) & & 2132
AAE e dble jde dued DA Gylay) slosill AeSas gl
A A g3al) foaleal) A gana (Yo 000V [§ Hiday o3 (£) Aiwd (£) a8, AN (geeall 8 Auledll (5 eliail) deSaa oSa ()
: iRl - gana T) ) Goe (5 I
007 [a ¢ uladly Gualall Gailiadl) Cpalall DA (5131 sliail) daSaa i i
) Al oabuall Aesana Y+ 0 V/Y/Y Aiddag 3 (3) Aiad (V1) ) L) 8 cAnlaad) (g)laY) elall) AaSae oSa )
A90a dale Lde luad DA Gy sl LeSas gl



05 Al laeDlally g hall Lghys euia (B 25tall alils (Gl il Jlaia) doalie iy
sl Adllae A3LE (e Une dalall daliadll adde Cielll oIS LS aan a L) 13 8 L) 8
PGl Jlasicd 5elad )

rllab 5))3Y) dga Uad iy (il Cilg vie dalall dabiadl) i) Gl ol @lliSy
20ls8 Allig by (Ko Lo gl ol dgall Cay o 8 aan Y Sl culS il
AasSal) 3a o G Alld dpeaall 4wl Lgihal s Jlastiad @il Ll o (gl b dnsy
50 parad (e ¢ lnaYls cpee BlLail dinie o) Brw pad i (g Al gilaag 6 dbies
g cdupail) Lkl v ) & eld oIS e glad) o Jalall (e (ggina sl anb pad i
MOl bl

aal)l ool cpad il el Gl Tae e Gy ad) Llall dlaY) deSadl) caal
lgas cdiall &3 g3lal) Aaaally JSAIL oyfpaialy cadalis Algfal anall el o all 35304l
Oe Jlag) gt Pllay Wilgs 2ol —dal ol £glal cldy il (ga gl 5l lady) o ellally
Bl sy e A slally DDA (s (Ggil ol B g Jaal) dea ol
el

Ul N 813 dga L chiada Lalla A6 (555 AnylaY) 8yaleadd) G ¢ Joall Ladlas

bl daladll @lly IS 8 casily cdagaal) 4550l

) Anglal) talaal desama YNV /TN Audda ¢ (1)) Aied (£4V) ) GUEY) 8 Anladll (g13Y) sliadll deSas oSa ()
oYY [ clle de dued DA gylaY) slosill AeSas gl

) Anglal) tsalaal Aesana (Y0041 /8 Ay (5 (£) Aiad (£) A8y ASEN) (e al) b cAladdl (3] sluadll deSan oSa ()
007 [a ¢ uladly Gualall Gailiadl) Cpalall DA (5131 sliail) daSaa i i

sl (galaall Aegana Y VT/Y/YY Ay cn (b (00) Aiad ¢(VAGGA) by LY 8 cAnlaadl ()] elall) AaSae oSa ()
TYAGa (V1)) a8 Tae cpualall ghal) clale oD 8 Wlad) dlay) daSaal) Ll )

Y14



gjm\ ellaall

Bl L& Agall Al o 5a)lsl g8

DBl 38 ¢ (glain) deg i Ale 8 din (e inY) aicsall Glojs 323 spaladl (S
Dl Gliniad gae ol G DA uilaY) dgalse 8 5alaadl) & Asdl) 3a goiage
cetin¥] aticaally cAaraall sl : byl Gl (s2e Rwy o) Balad) e panseall al]
Aali (e Braladl) eha) 3as) 8 Algall dadal (gae il tadle Sl W) &y Lalal agibals
L) deg yia Balias e Grasgal) iy Adldad) & ) el Liaal sy

o prassall goase (M SDLY s (Graall Gaeddall @lliSy  Slaall ghdall Gyl ol
OIS i) UL Alall o3 Gl sl ial) L) Gl il (538 8 5jalaadll
ity Alaa ol A0 laleY) G LS cdlalad) dndiall 181 &35 (y5ilE5 dylaall i€l
ae (e sl e Jyanll b diial Gae ol Baliad) Lo da)ya gani ol L)
o el 8 ass LY g (el & Vs cdagie 53l aall HlaeY elld G I s,
elcadll dgad 48] (5S5 Glld oY) dga dlld L 13)g cdapaal) A glall clehaYly (e
galsal) e S3badl o Gaisail poamse (N SE Gllaall DS e gl Cigas @l
L Slly IV taue 5 Baaadll

toe A Al Bkl Balaall (& Gaigaill gaaaga Ll

Bpabaall das gy 1 J5Y g4l -

crtia¥) LI Bpalaaa B calidl) @SB gl -

XY oa ol g ¢ 33la Lsk‘ em M

VY.



Js¥) g A
Bal—aall e g e

Ay calging aiaiy Of dBs (e cAlialsy Cipla S dungas a3l ¢gpalatiall dayy s Sial
laall g 5 ) Cangll G s s ccpplall IS Ciliadlia laaghy 23a5 Al jLuY) agie o
dgilasl) dglaad) Jiless 018 oaim Asal) Lgaylas 38 ) Arabiad) LA o i) el
gall uilgds dalaly allacl slilang canlalilly e el DA G Y1 eMama) cjlén o
lgialgs Leolalll e Algall e Uslin cding 3095l culd el 3ATY diaje caleny ddsaall
(g ) Aamlall g ) e Lalial) s e cgal calaa Loy clgulsdl Bhs g ¢l
) Laiag

Gk e pindy Y] il el i Gl o Aodde A8l oL8
Al clgilsh ol Lt Llas 8 Alpll Calaal e dleal) 038 oaslin Camy ((Didagl) pl
Glslya) xe dadlsia cgpall saall Jlae A dlalall Emrock 4S5 s s ) spaladll (5
slelya el ) @il glae Akl dasSa (g ¢ in¥) Heianal Clillie e daaliiag ¢ pailsdll
Sy A A gl ¢ in) el ae lelin¥) o yaedl Catie 38 (LY ares
O WS coldadl b Y Laa)l Jgall (e aal) dniag ¢lgn bl cia¥) el e
Aalal) pe B Aasania i Welgd] S Gag Olady) sies Gkl mie el

il gy & kil adde (s Slad) ducg ) da (he SE Gl celly oy

Ll cdagnca cin il gilall Gty i 138 «(Daare (10 Byleadl) o Gangaill a1 il

Y Ga ¥ VY cdpui€y) aaall daalal) )l cdblie dudy :dua¥) bl gl bl cgysall tna deal i) v ()

SR Agal) dagill s clgie AL Clejliall Lisady el sl 8 cin¥) Ll Aol dlead) ¢ sl 28)) 2eae ()
FAL G YO YY VL

AAY (o (Gl gase alls olia ()

'Y



S Aoyl pae calS sly e i aaad gl lgae Cing Leild duaSan Ll caa ) 1)
Bpaladl Gleha) (B due)dll pre 508 el 238 Lgie
ASLall 3yl can iiny ¢ Slgil) mloatl) olal) el Algall 3as) &) sl Sy Slliyg
ledy O LS e gy dia Ao daall ia) e wall Soaig el Sl o pandl il ells 5Y
ol sl ligh A Laliill s jlas (sl e (ylein¥) Taliall Ciigl Hilall ) Lea Laelally
Gubily gl 5l slal) g dsais 4sent Aigils Allae gng paal ¢ 398 e Slac 3y olaNY)
tlad (Cpage Gpaic (PIA e basess 3 Balaal) e i) el Sl dilas
gl Al agdle i el gay cdagam i Al e by 50liaall 25 o i ¥l
Gl Myt (g0 a1 Gl Loyl Llall Lgallcae aaatl o3V elalS 50l aall a3l 3
Cilejlie g ol dniall Byl ) SV 2 Ugh (ol A ial) el (6, 13)
Adllie Ala b Gaseilly N e Algall slie) asg Al —adlly Lgie dpagll jlein Y|
Gl At el (Kay Db cdalall aclsdll ae (385 (Agilaiag dpxds da il
Lo i Baladl anl)l mllal) of (Dais a1 el Gutl) 4 aap ) yaa
dlen (8 Y1 b o 138 ayil) il el e Y oSl ol mipail suaie
EPAPN ROV PRRULP JRSPRDV: JURIPEN (U SON .0 3 PN SR NP N Y PP PPN
ana iy glls ) WL Lgamas iy et il o) e Jond Lovies o) i asliy

Ol i ey Ji b ) Jal) g cabadiall 2818 2kl)

e 123 45sS gae Y elld ¢ glE )y dgms (s Blaadd) Cilelal ) olayl L

On aSatl) gl s elld Abal ey ¢ pmnsatl) Blaaiulg dag )i (e g3l Lo iy (ASLall il

.V\/\ua ‘C"L"" S cmi HSAA\ 2e Je.u.\” e
.\V'Lua ‘G,JL«» = suLAlc daaa u\.alc ),«4\.1 ("

Y > G&JLUA S a céé\.«.a ‘?JL ?m \

)
)
)
YO a VAT O Va o Ayl EaanlSl (silally a1 Alae (ijlie dubyy ()Y Tasal) ¢golalall dens olades )

T a (Gl gase cdadlil) LolaY) Gl e Wyt g dsdillanlig chlaey) elally co ogolidl) a2

YYY



) 25 G o(lgdde o) Lkl saniall GVl s (Laeae) 4505031 Metaclad 4S5
Caallg o5 g pdiall dianliall dnadll ihallaall (e daall Culd 23 g cdae lia A L) Caagy
L) A als A4S, ) allal 2l Aia caeSia 1 €4S, 0 A giaall G 5l Can ey Al
3l Gl (a1 el U8 e DA 053 5 s gt il e o €0 mgatlly
Oalad) mlladl 3o Lgsnas Janns 85 Al Aally

Gilejlin afan Jlaa 8 83 —adll o dBaY1 (e Klockner 48, & 4, a8 a3 LS
=) O melSl Aysgans (dacaa) dalalll Klockner 4S, i ¢ caSaill gyl b jlén )
Ao A adll Aol Lgaliad Al dpel) ) cldadll 4S5 ) 6 Caagy el 3 G o(lgale
el 2 Y aadia aiaad A58 (i) Gub o g ¢ alad I deh ) e alaey
s picaall Lo a0 i (e Cania) LSl caiiaall Lo Mo gl Joi o e ccliad)
i) clejlie gt il K5e 8 akaill oalll A, A1 o Les 2kal) b ale (3l
Jb @b e s g dupeall clasteall e IS0 sl 8 LalaY) A, 8 ol Algall cundyy
gl o psill 13a ) Alpall dalad [l 6leld (o Gypgn YOIAL 3ay L sag el

Lo s el oL Symay (lndll 2 Y1y itall SLlS piaaall (5 0l iaes il LS
D) cilejlie Logaal (laidly S5e e dan el OS caiaall ol Jleel olgul aie 2 Al
o el A AN 38 adel ¢piaall Aad (e Gagail) lual Wgiliatiad ades A AN aia oSay
EaaYly bl elidl)y «(agecad) Algall glaally Gially adsll e Jaally ¢ jLéinl) Calaal

Ppiad) gy i Ll dileially caies

Sl (e Al 1 ldinaY) Gilelie Dugadl Glaidly (K0 pKaT sgn 3 HleinY) Glejlie b el ganal) 535e AlA (g ()
.ﬁﬂua YeYe V1 @Mﬂ\ ‘t‘”ﬂb ‘)ﬁuu E\:ml:d\ L'_U;_\HJ Q\ub.lﬂ g_e—l)’d\
(2) Metalclad Corporation v. United Mexican States (ICSID Case No. ARB(AF)/97/1), Award (30 August2000), Available at:
https://icsid.worldbank.org/cases/case-database/case-detail?CaseNo=ARB(AF)/97/1.

@) Kldckner Industrie-Anlagen GmbH and others v. United Republic of Cameroon and Société Camerounaise des Engrais (ICSID Case
No. ARB/81/2), Award (17 May 1990), Available at: https://www.italaw.com/cases/3373.

e Ly £7T 0 (il g o oagh ila €

)

108 a3l gy e 2ana )

YYY



O il dgag P e o ia¥) L wY) 8l an 8 A cadl) Asal) dgdial o G
On A aly LB e 958 o ang adl oSa) ST s cCallaall Jadlly 50l adl)
Ol Cgalaal g ¢ uplall o o al ) BUEY) Bl 2 Cuny cdial) s (bl
G Y lae Adaty sad adyg dolaii WV )g Anlal) eV laal) 8 Lgy Cajieal) sl
Ji (e 4 Qg alle allaia bajliiel Hhaas Cilie V1 G Y dgall 05l dalad) toalaal
D camdl) 52S5 Lo sag ') Byl oda 8 Ly dalyally lnieV) e cBpumnial adY)
ST paliadl) sl O Js Allaall pe i Vs ¢lgad Aallae 50leadl) 05 o paa
Sleha¥) g Lol gsn Jo¥) Aalladl) ey 50l adll ww o of (LA Jas o LIS

Al o eat Alga elacly ¢ UadY L dalaiall s gill

Ljseen doinl 20 waad o oSl dia il Klockner 48, & 4y s 1) 525l

I gsalls cAlabiall il D G355 Tane o LYWL (aiaall 50l a5 5l

pradl elis) Ala b ~bdd) sl ssie :die glein¥) Bladll 138 (e ale aSa3 Al gaal

b9 Aoy Lgl Bl ¢ oasailly Llladll L 3y Y S, s (Klockner 4S, & Jd o

O Cin o lelsan (gl djsgan lla iady o Sanl) B eyl canly i)

G Gmrsnil) sa aiadll o) Eua (Ll any A4S 5L adll G iy sl AS, 2l Ja
Aojagal) Lakal) Wgilal 5l ASHal DA Jilee Agall aple cilias

Callaall Jadll Wlae ¢8pliaal 3 Asall Aalu (s20 aags EMIrock a<,s duad G LS

@l Jaall Jlae b 8piiendll EMrock 4$,d ¢ duadll s3a (i ¢ aia) el U8 e

Hall planll Ll e 130 e (goeall ad) Cus ((lale ea0) Olae Aidal s dagSayg (o)

a1y ailly ciled) crun Glee Akl galls Al 250 saaiall cl¥glly lee didalae

1 Kldckner Industrie-Anlagen GmbH and others v. United Republic of Cameroon and Société Camerounaise des Engrais (ICSID Case
No. ARB/81/2), Award (17 May 1990), Item, P 22.

N o Aga (Gl gase dugie Blad) (b s e ()

YY¢



S LY e dmigan Glae Ailabis all aiSal) A Calllag () 0l paeg ¢Jalls dlalaall
05« deg y e Blan Gy ¢ oinl i aS Al Dleal) anidi pral daiis 4 sl
Lginall Jlya¥) e IS Liaigany clalils ) dlalaall Yol L (Saall (e OIS ) 2 )Y
Y53 Cgile 010 iluas lpaY) dad D can il )

Sl A3laiaS jiagl€ £ dal e ¥l el glae dilal i dasSa Cunie 33
Agas Clgn WS (g dan dihie 8 dgliall dopaall Slsally cgrad) saall Gawy 7 hanuY
Acgydia (B el e seall i (A islio 338 IS 2g2ally QLAWY slaily et il pes e
o B~ Al G5y Al 535 Aablgas Aiul) poylaill ol &g ¢ gyl a]
L) g piall dadgiall L) iyl aaaty Adad) juleall g il daedle

dalaie & e el it e (AL (e aed) @lin G Glae Aidal w dagSa cidanY
A5l anyaig Adllde i adle s ¢lgr mhemn e Cilane aladiudy o= JLeY) dalaie z)la s gl
Baall Lags (¥+) 858 dg ¢ pafiesall JlaeY Lgidlha adal ¢lilee YUy Yoo v alue HLédU Aaucadll
& 2ags DA o (yo oSN iaY) LN dalaie pige dualye <o HUadD 35304l
G0 Ay ad) 4S, Al culUag clilee Wl Vo v v dalg agh S Byl e clly Y A
s B30 Pla daall giie W8 Vs cdcag iall dahyad) dasg clillaall iy iaY) i
S ah cadde (milly cdlal ) lee Aoy & U8 (e dne Jalsill 25l e ol xag
L SaY) oo lsa aabety 4] e cGilee YUy 00 v laylake dpadd

a3) s elses ool a3y LD Aiaall A8 U8 (e el elgd] 5 eclld any
o Baleadlly el e Jaally g diall 48l Jiv Guyha (e 8ydliall Baliadll ayas

Al a3 o cleaY) 1 G akanl) 2 CaS3y conm 53850 ClehaY) Alad e S (g Bpdlaal

M Adel A Hamadi Al Tamimi v. Sultanate of Oman (ICSID Case No. ARB/11/33), Award (3 November 2015), P17, Available at:
https://www.italaw.com/cases/documents/3751.
coa ) W Gy i ¢l Al ZaDU) (e (YF-T)) Balall ol Uiy lelaY) o )

\Yo



ateal) AShe dolan Gy ¢pileall Gy danain o 5leadd) G o Lgae i (38 L OIS

L0l Ayl aiallad anSla) A painall Bles pae e lellee] 3 ol La aY)

Ll 1Y) copaga (el (o g dasaial) Baliad) G J may asi e P& 0

Chlayly leanmll Gun o ia) el L8he st ) Al Glileally el
Aallaall (a2 agag 1 Sl clgd Boasall A0 gilall daall clafiad 8yg )i s (Braluadll daplud)
Aallaa ol el b Aallall 25 Y Cuny (palaall Asal) ehaly i) el gy asty A

Byilia Baleadl ) &dl a
G g4l
"Algal YUKOS ASpd duial sl L) §alaa & calil)

gt alil) Jlae) oty 438 50 adll o (iaY) e el Llea il il
S eha) IS G elly i Yy (gl jeaie gl il dsie sulad) B of Juals
Aol Lgale A5 3 Gl Laa Slae¥) 3 32 Gany WS (gl ian 5 sl ie
O Dlbine Jlae] ge 235 el aa lgana 38151 cBalaad) ial) lénud ddsadl)
g pasailly ¢8ybiaal) anlinl aga Slaaall 138 G ) sl cilian Cagadly celly 2l

Jad Aol szl Gla c3psladd) o duglsl ia¥) e caall 4Sle dlen e Lsani
235y gV e gy eaailly aai A A als cagtall G pia ) Jsall 4 gat) L)
Al U8 e el fed 30 D cdagio Jayds PAY) L (D djpen dalad) o< o e 4l
Joyal) sg ¢ LDl dgradll Agall iaY) el 8 e Grseally ) sl S
() S Sy sl saanal) Aedid) (ge layadl 4 DAY it L 13 Bl (g5l

M Adel A Hamadi Al Tamimi v. Sultanate of Oman (ICSID Case No. ARB/11/33), Award (3 November 2015 Item, P120.
.V‘\ua ‘éJLua faJal cé)«ﬂ\ ] [SEVITERR VY )
) saandl Laalall s ¢Sl g st 13500 AlaY) saell e ALE cleliall b aSaill ol Clalll v ilaias ()
oY ya Y YA

Yoo pa gl aaall ()

Y1



Jaxl day Gua Gl W) ciledlie Doy ail age caowliill Gadad of ) Guasl) Jagas
ialall Sl o s Al Aarcad) Al 8 (e Ain) cbleén ) 3 abe IS8
olat) Jadl) 53)1 Alpall amdy ) el danhay el ) il 32Y) Cng @Il ¢ piall
A 8 Al s e Hbae Bl akaill Gl e ¢ aial) e ll A alal) ASlal)
aaal (imlaiall lladll g O3ls el ¢aadanll 20l Lge Liadly (dalall 4L e
O ARG else ) el Ay Joas S

a3 Ciagy tla¥) dlgal Blans Asall sl sl e o plall ol o)
) Al il 138 g 4y i Leay (Dlgaadlny Alsal) (S e Laliall el
29 cAslill (SoaY) QU g Gane AoV ol cdailsn (A0 aa Lulall 455 g sl
Lol gl ASHal Caalind Jin padls Ll 3l AlalY ) ASHA] ddig ¢ yraally Cliaalsall Lo BN
Cocady o2l 4 OIS Ggnd) e il o lae clgrle Ba Clialgall Cld gl (Ao bl
e il il A8l o Al ) e & capall QelS il 45,0
Al plada ot gy calal (e sl 88 CulS (G Gl pall A anardn g ()
O N eladll atiad) a8y lgallial aSA cdaSaall ) gl ul Lol A8l Cand b lgailias
Ayl 35 8l Job el Aol Laag ((Daia il QoK1 a8, &l (o) y5m Y i e)a A
G5 Of sty eBlaill By die 4355 (pe rpall Lol JC Allaaind o g3y el
8Ll e Sgnpal) dadiall lelpaan o (g2 il Callil 3all

bl iSly gdl (e ae3 A ot Ly S Al gl lalat) (ki
Gy ilaad) b Aell s o o) Jids Baladl) Jlae 8 Yolsi i) L Y

asete talall (lal) aalia sgun o Aelell dabliaal) (ni) Alpall Apglanill Aladaly afiesll GBoin O A3jlsall ¢(golidl) dana s ()
Jaan Leg 014 0a Y21 Y (0)s Byaiall daals cAnalaii¥lg A gl Giganl) Alaa cnlill

FIVAGa (Gl gase cdaal afall ae sl O

T ET0m Gl gage ol aealll v a7

'YV



dlen oL dapaad) RAWEY) ) goalls 5550 A, 80 LS A Lgmaan il ¢yl dujsgan
S Sl el cdaag VA9 Lo Byl ZIa ] aiey (s sy On bl
Ljsgan b chaiill Jlae 3 45580 Jax aY) A0 mllial lgasan (g f 830 e Jyaanll
o Jlael Cuall G daa) g o Ble A58 O Cbaay Ay (Al b
Gy —all @lelie Y aiaw Al bl DA e ¢ oay—al) ey (oadlaaY) @ Jie digild
—s e daslly Yoo ¥ (Ja Yownale b ¥ jlle (T-8) (s by L3y Al
Los ¢daadas pe il agadl oyt caall o sy )lad) 1) L5 isad Cargs ¢Aaang il s
Slsns 538 aaY Ganya Clillie g caghlein dacginsall Llaall agiliain) pae Jiay
5y csall A5 3 5palan ) Adaaall Algall s Gl U Y00 ple 3 Ve Lle (T9)
Liajs 4S5l el ay g Ml eal¥) Jah Ao ydia e Jlaely Al Woldlie Garen
Uy (o Sl AaSae (o oSa ol 3 a3 (g eduals sty (e ML) A Sla
el Jliicls clgiayg glyal (3 oy il (e A8, al) e 0alie 200.002.097/02 Y+«
) ily gyl dagSall ASslan Aobain lSy & M) Lgiasd ilualy 3y &l aug cdSyall (gl
i g ) ASHd

Mas) e calee Bag )l & sgant) o (LY (b Al alail) daSaa aSan A )
Ol Lelad 53 & cally 285 (YUKOS 358 i) jeiesall 2 538Lall ye 5psliadll ¢hia)
ey cdalall dabiad) elgy Gaia ojlic) (Sar Y by Oy deg yiall e AS5al ciliyss
Jad 53 2855 o cama OIS Wil cilgs—unall (e DS 1ega JaaTs A5 o L) G a2l
oe sl G Lgia (e Lgayag ¥ el US (80 (JlaeYl o2 e o dn gl dasSal)
dae 48D Sl (e 45S5)) Lo s ¢Lgandl glinag JaiSe & OIS (g c8pal—adll
Aol Lgiad (e (1VO) (lgan daaiid (3 agaill duns Cupdly ¢ laia)

g 5380 AN Jlsel daant HHE Ay gudd) Ailiadl) clald) call YooV Gle

@bd.:\d\ Sl ?S; —ag ‘L@Jq_) L_..\__mj‘) 48 Cuinla L_SJJ\} ‘J\}bﬂ Uj:d“ (Vil\)

YYA



s oLl all g jall Al e miganll 4S5, al) culla cailbiun 5l as 4A492/2021
138 Ligy Cagaly (Ally dugilall je Ll (o Bludl) adsti CuilS 1g3S calatl) A il L
B o Ll S akanl) B o LSy oy —all Copill e Jae i gl oS il adal
lealel 830 Jo a5l Gimns iayas eanss Lgily el alll o3 a3l B il v aa Al SISV
A 8 B ciang L3S (sl Jall) 530 alad) s o Bgpa el 4aSaas
L oledna¥) 3 ) elgidl ehly ¢ cpeSaall (po Aadkall maal) b Laailsg cspliall dalad)

Gy A Balad) Yol lgwiatin <l Al LY ge Ledassas Yukos 455 cullag
O ST B il S el ygasii duaygr () il Lo 1) dadgiall Lgally gadd Al clg]
clagils [yl e (magail (3lint ul i Laa ((3S5a g ¢(PDlatina g Lagiyiely ¢ ulbal
Gaugs¥) AaSaall Caea 5 (gag ¢ Y53 Sl (O) fhias A58l gl oSSl )l iagi
A5l Ciliaigat adyy (530 8y Ly ol PCA Case No. AA 227 Y+ 3¢ i ludy) (3saal
A G opealuaadly il A ) e ¢ sy 5ble (V.A) Lajlaie Yukos

AeSadll el b crindad glaY 8 A aSatl AaSa (ga leall JLAL (fa g Al b
Ly e Cinbinsall 2ol call baysny Allg « C/09/477160 [ HA ZA 15-1 Lailsgll Ll
by (o pSal) d C1 b)) 289 (YUKOS 4S54 Slle Gl and ada (639 Y4V T bl &
G O L il 1533 aag ¢ LYY dlens dilaiall LYY O ld) ) S35 e
Aulia ey gy ud 23S, S0 Lgled ) wSanll d el Baladd) fjl s Ll Gt ol
Blaill ddye acld Gy cclejliall da ) esallly ¢ jlaii V) Gleny Laleiall diell 250 paend o
Gk aimge Lgaingy gale (Gaa il (8 A8V Jand) e Ll LS o(J)issioal) Egal

Dléind Gl Yukos 4S5 jlaiin o capiels lgd Jsi dubias dnasg I cplgdll e duglol Lgilacls

Nia Y YY/A/YE duday A 492/2021) &3 (YUKOS duimd b ¢ gadl Ayl Aol o<a ()

Y4



SRCIRICH}ID. SR VS S I I UV SV PSSV PP RE PO 000 DR D <1
ueyd e Al bug) (e Jlsed) e Jyanll Aslasg cglaally (il

S el YL @l chlae) e golat A8l i Al ciliagall Of Ly cayiel Ay
B oSa b ey g il WY1 by il e aSanll A Al el S e
e pSa srea @lld 5 Ayl Cliasgail wiay Loy s alilly cciibioall oSl iy Yo YY/A/Y £
gl A jgial) ZeSadl)

Laagads Jlsall @i jsleaal dddally dasaall dijedll Ao Jlga¥) Jue Cililee i
3 Al Aol gl O LS (O Jedl) i) (amy Lo ¢ 5Ll <V e (o Alcasidl
Apalin DA Cagd @ Liagead IS galSal b 5550 a5 cdnadll sda b yib L) 0sS
Jas oy JS clgallial Baluall saYL cun g AN Gay (o by dalad Qg cda il
agh &g caball iy Vg (e ey ¢ ila aanll Gl J e Jaladl) G ied L)
AWy g N Goad) ) AGEN Glaal Loy dan 0 Ll ege ey (Ll Al Jalal
Gl Y s gl sl Callas ity eyl ladl aSlaal il ddal Y il L ) e
Jele Gl o V) claa bl

& A,y daalatV L) duysgan dasSa (g Jan Jae YUKOS 4555 dpial J)5 Y
Dle caldymt Aoy tdanacn il 48580 Wgjloaas O Ao paiaally cundl) Lwg ) oSt Jla
aally Alall g Lol cilS s cchliin) 8 Al s dayd il aac g Aallaall 35, 41)
s o in¥) L) lsel Jigatl 4 moamal) (U s JIsel) Jasaly ¢ gupal) ol
Y oLy ISl migan gda AalatY) Loy Lygen Al (o aant aSatll bl o (V) (s
YooYl e Loadl) o3 o lale caSall cileha) 8 i o oSa Wil g5 beag ) @illy

Splall AV e ol din g o 09 ale (Y1) akaall Slas ol (V1 s el gl

YAY (o (Gl g st JS cud ()

A



bl e A pslanll ) ddraall dlgall Caady Al QL) pdag of J san el
i paatl) 13 gall 5808 Cigs Jgd ccaliad ) @l cag) Lo 13) gall Ciige aidig ¢ lgaali (s2e
Jales Gald DA e @l ) Joagil) (Sasy Sdmadl Blen i gl ol (ia) i) as

S el palinally ¢ cnaY) Cilal) el ae ddacaal) dsal

YY)



Lf]lﬂ\ Eaaall

analil) dgalga A iad) jalical) ASla dles

S *

Pasudly Lgal
g3l ¢ ilasll Laalal daslaia duatiy (ilas) Caagy in¥) afiweall Algall adas Lains
e gl i Gany (da IS Al Lo luagl ~ oY Lialay pedn cigll aa
L i) asae ) (i) e cwal) (o ia¥) Sl W) a ) Joats cdaidagl) Laa s

) Lgnsle 5l oy Apia¥) Sl WY )l anels ) ol el 1agd dale elsy s

AL o3 e anelil) Gaa e sag (Glle QU AL aguh lgiad 2aa3 Gk e (A
(i) 4 yde ASla B wiaY) el anlsi Sl lalaal) sl aslil e 13

Jax oo anelill e rarsail) Al e it Y g cdland (gl 8 45\Shas a25 38 il elld

DRl gty Joal) a3l () Al ailly Lgte daghdl) Adgall lalaTY) a2 collacy 24l

Jo cilide & € I Han aalill lilee G Y] (i) deg ydie anali o aiaY]

A isild el 4l p o) ¢ Gladll 13 o Wil ati Y cuilsll Gl Jilaal) s callal
tomllae ) Ginall 138wl dide caualill ) Ginaal) 138 DS (o Gyl Cigud anle
ctia¥) aiceal) Ala anali daala :Jg¥) Gallaal) —

crmiad) aiiaal) dxSle anali cililes ;S0 calaal) -

Y'Y



dj}!\ llaal)

iaY) el dSle anali dale

‘Z\é.CLA:IA‘}[b z\:m\ andy | &1 .;-.‘;j\ alha g L_GA G ‘5:‘3\ HE\ Q]“! Q)]i 23l

susal) b crand) Cua (Ailaailly Logadll lalat¥ly Sl il e dalall el s
a8 Al dsaall Gicloall slelye (g0 ¢ i) aiieal) S ala¥ly Alaed) aaes Lgie
Gl gl aillae aae ol Gamiganl) Jig) of S ¢ mal) il gyl analil dlgal)
ez gall aoylisall dlalas

camalilly a5 miall e agl anelilly Alaia¥) e culalaV) Cabise (alSesl (sae uliil
pel g ¢ ) peiedll Aalal) A Slally elsall jsaa (0 0t 8 o S ailadlly

ctia¥) aiceall Ale el aggia :J ¥ g A -

i) el ASle anali patlad 1 AW gl -

Jo¥) g Al
Y i) ASle o iali ag—gia

el A ialgy o lapad allay ) o an Lilh analill o gghe apaaty ja¥) Galas Lais
plibiay Lo LY cdualall ALl Gulisall (623 jsuall g 4t GHall Clupeil) eaagy Camy
G ) iy ail) Cabidal el vie analilly j0leadlly 2L 5 cilall s aladiul o
s Lae tailorcg canalil) inad (gl eV callay Gllily ¢ and) lgcany oy Jalally (ASLAL
Oy Gy 1A ¢ i) el ESle 3an Gadd ) AY) Lhlaal (s 4t Gl DA (e

palill lailly il (paisyecl

Y YY



{ Aupdl) Gl Yl

e i A Glallh ad) aaalee aliee o i 8 Glay il Bale cuja LS
g —dial) 350 Al (Lgains 38 ) ol al) Ay eyl ASlpe o Lgial dgaall el
paalill pas ShlaYly (sremall XS ¢ ilaad

o Jaklly o by il eg Agal) 4y Jai sabe—aall Sl (o o iy analill 4l Cae
Gl dgan abje g e gana 8 ) mllial DAL iy dalal) AL ) dealall AL
(e ea) oaiban Agall ) e Tl 8 A alal) gially bl i a4l sl
osaas (G2 G jall Lggungd of Lgale 0850 ol b Algall PDlarid (yya0 ¢dalal) daliaally

G Aalall cle g yiall 8L oty slaaites Alsall e jaeay el ik gt Gl
SNl g pmal) cile g sl sda Dl o pi Cumy chan sdaii Zing calall g Usil

Ly —all Gy 8ol e gl Las capiall Algall sahls pa ;s iy aad rash e LS
S G o BIS dalall e g piall (e degana ol g piia S & sliaihay cdasyiilly du)ginad
Ll dabiadl) gdan Caags (Adgall dalal) 2SL4)

Cslao OIS g9 pia Skl A alall) ala &Y aal o Agall laa€) sl Caje Gl
L) Al 8 goleaiil ~ oY aas o3

ASle (o 2l g e B dunges Bing gl Jas anelill Sliie) Cajlall Caas 33
Jaal) 13 Cana () cndag (@Al 4 ald A€l ) of dalad) dlgal) 4L ) 4 alal) o @)
sk Al dabiad) e calian dalall daladll o3 ) @la Yy cdale daliae 3aias g (g3l

0S5 Wyat () Loagead ¢330 (S8 daliaall 038 3aat i) (e OIS Lae (48L& 3 Lghians

Aua VAT O o Il ¢l Apead) Alaall ccaila) 28y aslil s iy aaal ()

OTY o e Bils gaye ¢Able Auby 1ol ) Joall il il v dens dene okl ()

FOua YV T O el L) s Sl e sy il 8 sl 8 Agal) s ¢ iiad) Caeal) ve aaal O
N1 0a (Gl gase calla Hlaa ()

yYe



c(‘)uﬁiﬁ ‘éﬁ EJ\J}?\ Jae O UT ¢Laall UJS:‘ Pt c\.é)fﬁ:\ ‘;S s <SGy ?l Ll ¢lasd t}l«ﬂ
e 2 ol g (g aaalil) (o rangatll gy wmge ) ki Al Canjlaall Calide G Laa¥ly
LS ) aspag e e iy
efluall) i pail) 2Ll

Cile gy diall AL o aelill CEy sl analil) 5 aay Llall AylaY) AaSadll e
oS Lgle sylavadl g S edlgall A€ ) alaY) 5 clSy sl A8k e daldl) ol Y|
M leall daliad lggansgiy z ) cilsf (e

sl 8L Algal) o sl e i) L) aplie asels Cipen )l Gl
Carsad Qilaag cdale daline Giail llagio) €58 g dalall ALY ) cdalall iaY)
sy pia pagall Y] enall Jole

e,'gt.‘d\ & Al
i) el A8l anali Qatlad

o) S cialal) Clliaall anels Lo 23 S Colailly canalill Caupes (PIA e
Araily Ll AL oo Gelesall H3am (0 038 (0 aaalill S 2 DA (e (ailiad sae
L) il
: 08l amalil) 058 o Yl

Al ) 8 (e (il g analill n o o gl G analil) ) (05K
AL 55 pe JIS 0538 Cangar g8l 3 ey il Gl Shee a1 allaiy Yy eyl

AJAS} 42\.@&\} EPAPS| M\S;B cadlday 2dadg ‘uym\ s Jadd 3.:1,.::)&'3]\ aall) 4 alal b

LY a (Gl gage cdilie Aady 1 sala@) Jsall gl cCaalll e dens deaa ()
Ll Ll 2l (alaadl degana <Y+ 10/ /YA dday ((OV) did (§AYA) o8y Cpalall 3 ¢y amall Lladl Lo)laY) LSl Sa ()
SIAY Ga (VE90) a8 Tase ¢ B gal) clale oD 3 Llal) 4oy daSadl)

Yo



6 B e aaelil) 08 o Jiaaill o) uietl) 2 Y & ey canelil) Lelad Al aliall dans
sl Clelal i 130y ¢ liadll cilga 418y e (saloadl Jaall 138 zpa Gl (AT dga

iy il

g il Lgasals 8 Lol djogan JB 00 VAVY (B 0 a (B sl elly Ui
S Sle gy fally caillas oilall 23a 25 ey ¢aualill Algall Gaad Hgiaal) ol &5 s ¢ alail
e ¥y clelal) anls Al () gpQl) alaill oyl die paes Cingial Cuny clgile i
Gyl Jlae Slelia aneli 8 lgnial Lilall ouilis VAVY ale o Bl (b b dulaal
RRARRE AP & el

peal La canalill Jlae (8 A5kl Lagill ySlos 8 lae didald 50Ul Clail) (hag
o2 ¢ 2 Cun VAV ale ylaag dad e el 2K ALYl a e anls oL
leihl & e Slaall z 3l st lalls oIS clle uanl gl juac U doaall Gial
Al Jsatomlls b laad) z el () i eclisl) 950 ae daialy Canal cdapdin CalaaY S
alaa¥) G slgsusall Taal (gl g 50 pay il (9 lead (5l a3 (5 Al gl il
—dlii- M) aale 58Sl daall s Jean Lae ta0asY) cllaial HaT el 23010
s obae gl el ) adinaal) cond s 35 G b)) el Dlel o b dan
LOaaall s N Legilal cleadia Jaig catess g il alacd)

Jlai 23 adyy il (lae dilal s gy a3 aaalill &y e cildaadlall g

Al WS aile pe 05 DleYl G g ymall (g sl IS8 e analill 3y a8 ¢ Dle) mllaias

NV a séAL.ncA)A “:”-MfM\ A_\:\maj\d.\c 2eal Vet a c&.\l.u:c;)n c)ema‘sahmémmi )

A e Gl gage e loal) Gl ASals Algall ZualaY) sabd) oy aelill ¢ i el 2 O

S Y Ayl b Wy sl el laladY Ojlhe s 1 pg sV sl alel Ll Gulail) asels canlas analy) )
Y eAga VAVE o sl Gl Aend) Aladl el

ua (Gl gase cilal) Ales il cama iyt 2aal ©)

NI/ Gt (Y1 a3ell ¢ IV ) (gl 53 haas dakese Sinad A5 Al V) adtins auals )

y¥1



038 aaalill ddee jrms Y a¥) G (s cdunyy e loall b duse dgalse (B iaa
Al dalally canelil) dilas ae ddblgie Ciela L alad) mllal) (335 Sl @lae¥) &) dus
sl alall alailly o ggill L)

ey iy in¥) sl ajlie Akl dgalse (B Hrear Lo o anlil) G5ilE Gudiing
Ao ing Unsiye salil) didae Jod Oy oS0y el Agall all] ks 05S 0silll s (a
adde e unal 5aY) Ciang 8 analill J6Y) Cilall Gy Yy ¢ ial) (gl ) gyl
g e Al Basagal) Lgeg b o dga (he Aia) Al ) & Ligeall (58 G L Y)
Aadle UK 138 (g 81 8 Y1 A, Al AS LA L e ey 5eY) B olas) (s 85«9l
J25 M Y A Al (e dealsa Gl el iy OIS 1305 ¢ bl e anelill Lgin b gala
L asalil) Ui e

e Cige Le sag ¢ Joall il achsal Uiy anlill duey 3 (g30 8 Sl sy
lgraal)l e Agal saluw e b o i Lo dagailly Asleadl) clalasy) o)) an cdlgall (9308
S5 AaaSaty duianad iiat Ung i il (5318 ety aly o) Toall (sl aclgis caasil) ullda
LS s JiS5 ) sl sl poalae Callas sl (galeaid¥) Lladl) Ay e

Cuba v. (lle e LS aua (o) Sabbatino bl i yeall 4l ¢l 8
@aa) & daa (LS b Sl aiiaa axali 538 ;1 e LexieSabbatino, 376 U.S. 398
s pal g5 gt ilS lly canalil (gl 3 Gl aan V) daagall Algall (g a5 Al cilia i
Joi—sal ol 4S5 8 (e DSy 4368 ¢ ilagl) Lo el din ) dad Aaaf Jon DA B Lae

e Jaby oSall 188 (Sl g5 Jlael Lty S (53l (Sabbatino SiyeY! L)

O£ o Bl e ¢Able Al 1gabaBY) Joall il el v dens dene ()

DATE ) g ) et e Anala (gl st pslel Al cpalal) Lol sl 8 aselill gl Balaa aaaf ()
XV oa

O AS Aaa ¢ yumay gl Alpys Luigh b L) gead b gl oaba®y) clyall dsysiaall clileall ¢ jlasd) gy 7
Y Ga Y aY) (g A e pala Gale cdulall ZsS)

YV



5 A Ayl aagi o e ¢Lgallas aly ¢ ol (silal faliar caasill Lalla A5 8ol Alall
danall atiyylay Algall (gl Tae ekt Al e amy iy ¢ A Lgigil calae ylall e
Madgally Galagll ilasdally selsall ai)sall
el ajliall b asalill 0o of s

& Cun Al apliall 8 allae ang 48 oaY) LU aalill 4 ey W G
oy cdadd - Y] gl 16l )l yaliall e 2y ccihliall Gy cgaluaiy) Gl aub
Ay apal) jume dojsgen b ol anali 2 s ied Vi )lail) Lkally Logindd) domssl) e
6l gl dasy gy byl @haad) Jlaial b agal) (solaill layss ) il
iaY) aiaall (pa 4uSle Ji &5 o das Byilie doaleat] Nilsh iy Laa slsill 3yl Ao Jgas
) LtV IS ALY e 8550 Al Cagylal Algall gt ey Liageady o(Dalsall 1)

L) pliie el Aliadis el i ¢ i) leinal) aoliie o anelil) ey Sl
gl pmliwng Dol ogl) Aupulaty) J g casals i (i tie il GlS) 5 Lgle Jaas
038 aaalill A aa3s Oy Lyg s g e OV AVY e (B Ghall e s ey AS0aY)
Loyl e Ayl Joall Bal s laysny Conn i Ally ¢ oapad) allad) 8 analil) Slasl 50
Sl sy el A baall Jlae bl ) e lehee G Lys e caangy Ladylsag

0200 aBY) asill Ggaran Sas 3asg cdsayal

() Banco Nacional de Cuba v. Sabbatino, 376 U.S. 398 (1964), Decided:( 23 March 1964), Available at:
https://supreme.justia.com/cases/federal/us/376/398/.

TV Ga (Gl gase cdeal dseall de 2l O

VY 8T8 cfp (Llall 51U cosill agaall el B canlil) 2 sl 93 ¢ plall ae Js O

Gl )y Aglal) Gl s (Ailae Abiad Al faludl HLELY) Jlae 8 Liliukis L) mads culsh calla 5s<s o ()
O G oY) Yo S Alaal) ccibimayly il

NE0a FANAVY & ot ol ol gylailly Sl dae canelilly Jo ) Giandy AL Juslial) ¢ gglailall alasf ©)

AY0a VAT ) g (Ehall diyud) Alae ¢ gilal) Tl sl Zacad ccpal) dans 3gen0 O

YYA



e L)y Lolal) ciladua) gaadl anelil) ciagy of GG

Apala) dale Calaal (aiat sas LIS datiy cAangall Alsal lgal] oaes S CalaaY) 23
Gaaal (6 38 LAl (5% 8 llg sl DA (e a2l e I3 dapally A Lainlg
sall 3oy (Al dgalsal ol aa (galiail alis aay o) ¢l (S0 ¢ Uil 3))) e Calaal
Odgpad) ol Lo 358 A dyldia) sl H\Sa) aiag o) galeay)

) el 5 casill 5 Bl 1AYT Gle A el ailiaal by Lug b el Gan
e lead) daliad Glan olldg ¢ cpualilly ¢ Jlally cdusadl e lalgally ¢l 1 e ¢ g Al cileUad
dals pe 3 Lo dgagis (ilgall 3y G 2 Y) Bl any ) aselill Clilee o Gl
OSa Vs cpiills Lo 35a35 cdeLaall it cdlale dalian 13 Caagl) G5S of ang ellig cpaindll
pant b aim amdl) of i Dasle g adl e i i dhana jsa gy e i lie
1)y spalall Jla¥l Jdady dale allas goa of camg a8l aa 4l (e Cangll

Slgl pdasy cpal B L3 dgalsn o Alsall S5 Caagl) 6 o S LS
b ASE O i ) Aalell dalcadl) G ey Lee DU AadlSe CilaaYs clgpy o Y
daliadl O Cum ASW £33 b dalad) daliadll (laia e Cilids danaia O5SEl anelil) dilee
Saing L Apall b 3 IS asalil (e it Cuans ey do il 5% o g el b
AWsall 3n o aaalill 8 Al iae (568 @l paeall dal can o o) galoa@y) il
daly dhal a5 <3508 (90 Lapal dyys g y-dially saall 4asll o ) alie s Lol
Aalel) deiial) Lgiiay dpmsy ) Lgieg clal ol oo (o aslal) Cingll 2l o5 il iy

JbaY 50 mllas gial Gyl alladl e Lgdlels caaiaall

T a (Bl gage ¢Able Audy 1gabaBY) Joall ) (il v dens 2ene )

G e A 050 eag il AeLball Al i o el Tl el s pen labas 2ema )
NA Vo Gl gage cilal) A8les andlil) (s s aaal O
Ao (Gl g ¢ iiad] Cuall ve aaaf )

AT ) ol ©

yv4



—9) Sagor (o) Lwiall Uy Luther cLuther V Sagor 4. s GRS

O (e Gupeiall dua loag ) J (e didl) delia aaeli gl o(leale oo 20) Loaial)

cpaalil) il 2ay Lillasyy M ale (g3l ¢ gl ilanyll Cadidl) 338) giaan canlia agin (e

Lodic s cbug p aiian (o Gl (e din i il &5 (ag coaliy Jlavall (a8 Jary Ui

b ilS Al QLAY e Qe (g9e3 ad)s clananels 25 Al 4lial Ll aay cdiadll ciliay
(N ddliania) jloe) e dsiae

Llel) daSadl) G V) o aall il al o) Al ) daSadl) oS (e )l e

gl 58 Tane Jlae) ) hailly @llyg eaLaa¥L dlaall el daial pres CaeSa dildas )

dasnia gl o Ll Buk e L tdag )l dagSall i ficl Basiall dSladl) & ang

g Jasll e Y (o) 3N Ola s a:m;td\ s

M am. Luther (COMPANY FOR MECHANICAL WOODWORKING A. M. LUTHER) v. James Sagor and company, Award (29 April
1921), Available at: https://thelegallock.com/case-brief-luther-vs-sagor-1921, http://www.uniset.ca/other/buttes/19213KB532.html.
@ Jacop S. Ziegal, Confiscation in English Privat International Law, The McGill Law Journal, Vol 6, n 1, 1959, P12.

kX



g.'am\ ellaall
iy aiiaal) A8la anali clilaa

(ol Ledag > ol Ll Uiy ¢ ia¥) i ceall Ak analil Algall 3o o ilae b
Sle Llen iy Ao Joall QIS cual 388 Asal) sabansy ¢Algall (58 Tase 1 fin ¢ dgall (y53lal
Sl Aangall inY) el Bleatial Alse O LS lgillinly Ll & ial] i)
e ST Bie 35 pargatl) Dilea il (oY1 s oy fall GHal Aoy (e a3 s ganil
dalya dle Jaill Joall e aall dae o311 s (ASL Gl sle)jag

G g e umdl (S analil ny ) Eliailly dugdl) lalan¥) ada lls (S
358 3y el Alaleal Bpas i) Bl o peSadl (531 e ¢ iaY) ainal) RSl an
B aall Lleal) e paslais Y Lasg ¢ ol HUSDU g 2 s coualil) 3 dlgall dabas e
\gsaday ASlgal cpilgill ot G LS ASL 3l da ) goabiall waaty (A alall ALl
s Al i Uee adiadl gl ey (A Cag all (€lsy Cumy (DAY (e iing
sl Cagas ol 13a 8 cale s dniial) A il el Lgilelye daa (S5 i Sl aelil
el LN CLBLEY) Clileia QIS ¢ i) e el ASle aralid duas il lile )
cetinY) i) A8 dglan

(s lagy il Jal) Ol toalia alaial (saag canalill o argadl) Gyl & (hag
JUTIP

Ltia¥) paltinal) Asla analil duay i) clilacal) 1 JgY) gl -

analill g gl 1 S g R —

.Yi‘lua ‘C"L"" o ‘Uf)é yi Jd e A.A;i )
G aeal ae Laals cApatilly Joal 0slal) Al ¢ Joall 05lal) AlSals Agall AuatiY) 8ol el o el i a o pagal) e )

AANGa Y X c\t 6AF€JU¢'\¢M ool



Js¥) g A
¥ palivual) Ala analil duay i) cililadal

Cniy Alie Dalia yiim aselill (e aia¥) e waall ASLe dulead ey ill (iayes O
e Sy gl (an Jan daubs S 8y wall Lg36S (AL g3 1 fia (AT g alsal
B 4] (AT et Gy Y Lei caualil) o Y] el A8k dles

Ol ¢ ia¥) JLall Gl lei (il cAalall dnisell LSMall ¢35 058 ) gsallag
Cingd 38 Ailal ) Baal) eyl S clagal€ b analill 3 e ol o Jladll g il
el Sl e Ryl e s pas

Bl o omelall sangall 4830 zasai Jlall (Bs—ud dalall Al i il Cua
aseldll el e (7) 5l 8 clelinay) olay Gl Jeadll e 4 G gl V) i)
Uiy Aidgl) a5 A Gagaaill sl e paill 138 e Aidl) Jag b e ol Las
QIS ¢l G gilall BV g casalil sgie Clatiul (8 a3 3smg N e 138y canelill g9 iagal
V1 Alalall 4S5 Al i jean V' radl e aie (VY) Balall o an g3 (Vgpal) slalial) (538
el alal) ALy dilaidll A olis) 3 LS dale Gmiged elal Jilhe 0gilE Cangan
Wialils (s 3 ey dall s Soan V' radl e () salal) & g «(Dgallas la il

v oBall alal) ola@y) diliial 3

ol (o) sl o ualall sansall Aa8s) £ 3sas Jlaaals ((YoXY [ £ [ &) ) 18 cJlal By Aalal) Al (V)
.\‘~\‘Y‘/\/\o

o) ULl oyl el Janadly Y40 Y/O/YY Ggliy (Yoo ¥ [07) 48y bl oyl Cansas saa cball Ghiial o5t ()
% Byal) 3hlially Aalal) Al @) 3hliall dalell Zisghl I Ll al il Joil oY 0 Yo JA/VA Gy (Y2 Y4 /) 1 0)
Aglalaid

OVY Y el (Y01 9) a8y bl agussall Cnsas s caBally Aalall Aoala@Y) dkiall di el )



Jinar a3 A Gailoll b analill aulaiy lee Al plaia) (o pas—aill 238 &3
el e i) et LSk dlea (Jady Led Bas dale B3 dgag Y] ldn |
L) U Gy il 5l b dalyas sl e pailly ST aLaa¥) ) SLedd) gyl

o) Sl ) gyl jym i ol Jlaalls g S SLEEY) e
zlall Joal slaill Gulae Jp o cilesiaall dadail Jay ol £l e goaaally (Y4 YY/R)
Lol L) i€yl el gt ¥ — Tzl e 4 (V) 5oldd) i lly (il
AN chlen wY) dglens aua i LS ) gaa g ¢ aselil] cpalaall G S elasasay
gl s obllly olee dilales 281 : Jie i) 5o 8 aselill Sloa pae Lo paill 2
dlate Ciph (Y e ¥ il e (V) Balal b e can allg ¢ lén DU Abaal) dgleall
Jolae i (6 385 ol catilaia B AV Slaiall Coplall (gpaiane e aseli o Sl g5
—ople Gaad s of T relals (PASL g3 o S L L] L) aselil) gl ALl ¢l
()5 (%) (¥) il omiias Jlady ISy (5y08 Gmsnt by ilie ¢ - S e sl
(0) salally Lugilal) Joa g -3

Cuail) aae g cdlalally deaiall dlolaally S} 2y Goeeady dalaiall o (©) alallg
ASAT Caen canalil) 8 0lss Canloll Algall (9318 Tase aa (35 ag yall o3ag ¢a8laill ag 5 Ble)yag
Ju lae tde—aially Ablall dlabeal) gl Gl Joall ()g3lal (olie pa 859 ¢ Joall aal
asali Jlae b Lgx Jganall adgall Jpaa¥ly ulaall Ll & cucly gles dslalw o e

L) Ly

e colee Aibli dog€a U (0 Lo Goraaill 3 cpal) gdad) Joal glatll (ulaa g0 ¢ legiaall dadasl ay) oUas dalas) ()
YOYYVYE ali (YY/1) oy (SUaldl agunsall

YEY



Aiall dpleadly capa il Joa ¢ aal) dagSay lee Al dasSa oy Lalal G LS

8L g3 dnll] 8 daleie iyl 8V Gsma Y )il e (1) Balddl b s (Dléna
o Zan Sl GlEEY) e W LS e A sl Coylall (gt e Sl al anl
BYEVR R R PN paalills Ggina lgia (£) Balal) j0 i cla G «g—aly I aaalil
&Y eeluna] o lnkle g of gualaiall cpiplall o (6 Gl (it caall iyl aal anas
Lysgas dagSag les ihal o dasSs Al ooy AL g3 ol pualill BT Guil Ll iela)

bl Al dleally moadill Joa bjlal

(Liasad lgie Eaally (lae Akl Cilaydi a6 anlil Gle dalya aill
aSle dlaad ool alaia¥) elldy (Sl Ay ¢ iinY) aiianall 4She diles Jlae (A gl conny
) Slsa are o gaill ) laal) g5 sl senig el pan g i) el
Dl (58 caelall dadiall L8L) 55 (il8s cAlgall ol ) Sl 3 ASL g5 il
LY JW) )

Osm Vsl e e () Balall b a8 ans ooy —adll L WY1 sl ) gsa il
i) SIS Aalall driiall Chlaall ¢35 sl ey alg Ayl Y] Cile gy diall anls
el Gl ey I (gyendl

Aadtiall el Daias) ()il cBanall dasjal) hlaY) Algal LA gl ) gomllg
Wpny saluall a1 jlén w) ol Gaty ol LS canalil (i (it 9 ol ¢ Hla) (b Aalal
cbaad) gial sl iy sag canelill Sloa pae dileca o sasiall Ayl LY

pe g Y anelil) o sy al) paill axe G4l e olat) (g clld e a2l e

AL Ao L) Aadigll andaliy e wny (i 3526 Ol (e 13w amy o) e cojlsa

Cingas (e ikl AagSin U3 (o lgde (vl 5 eyl DU Al Ay somil) s Lty A ppgan AosSing (e Aikals s oy Asla ()
YOVEINN A Gt oY) £ [EA) ) Sl asesal



leb e IS Wl tAalya adde il dany Gl Dlaall e adl AT ol (g9 (Nialal)
Ol
b Granl) gl mgiar oYl I Slell g5 dall seal Gllily ¢ jlein W) il 8 anlill
ol (Y £) salad) s Gumy e i) Jl) Gy Sl (58 8 andlill e ds)yia Sl
Malena) alial) aseli s ¥ 1 JUIS Gaill GsS of 75y caaalill e
Gl gl
a—alll o a—pal

S Crag ol JHEl ade (e Ay (Adlide Jalyes e aslill g Gangel) Al )
caaldl) e JalSH) (i gailly AdUaall Y Joall oladl ) Yseag eV all (oany b Uha ojliic)

Dletial (935 calal) dadiall LSL &35 (gl 8 analill Lo ab o Sledll gyl 685
Ball shlialy ¢ sala@y) Jaliall dalaiall Lnall eyl 8 o3yl iy e in) Sl )

lewai el (£) Bolal) (f 2 Ll ¢ (grumal) HLéiad) (silE 3 il Gatll ) gsallg
Y] Sile g piall ol jeay ¥z IS

Sedole g Jileasg dalad) dadiall V) Al ile g piall Jlgal 8L &35 35m Vs

ela L) dylain) ayliall asels aas Gl ¢ 353l paill ASAN 2 hAY) DA (g

ai Allg cASlall g yi dalanally csalall (e do0GN 20l Gail) () 78) adel ¢ gianganll anaad (590

Ofr o (Bl gaye Able Audy 1gabaBY) Joall ) cCidalll v dens dene )

U cpall ohgll 3 anlaall e jhlaal aa bl ¥ Ll dpn il Glleal cun A 3 ol 2Ol pils O
IVT0a VoIV 8 did P ccusSl daals ¢(3sal

Aalel Aniial AEL 55 (o5 Vo Aolel Aniial V) ()i gl AL £ Som ¥ " ad e (Y €) Bl cani e i) QL Gy laiied (8 ()
Garadidlls 8 el f ) s oled eV LS sl (g0 (3 adll Gimagnl s Cang ALl g5 g Qe (gt e
o oS f (gl 8) ) A g V) i laally oY)

V¢o



dagail) lalatY) Y e oa )l Ciny cragl IS g asall pgdly calall angatl) e 5yl
e Tl lis gl (655 ) cAllaadyll g 8ybatll (D) Ul 3 Liagad cdiloadlls
Al o) il aelsd o (655 Y &SI V) Laiy Sl ey ASW Ga 2 LS ¢l
g yha pagall (ia¥) el Gaigail lgde Galy (i
g 25 dapil) lasalil) alana ()8 (Jlall Jar s ey cagaill £o5 Fady Lash il
pia Iailgy <y 8 Lavind ¢l @lld 6 QI 589 e ke 5l Cilai w35k e (st
& Ain) Joall e 5ana ey ydia ey Lgadls IS Eial) il aaali e @il gail
iad) A Caadl e s ay anead 15 () 2an lcangail] Candy ot LDl gy Wl cCujd iy
Lo da e i OIS (Allg (A€o sanriall LN (e dar iy A lal) daalladl pal) oL

() i< angl

2 ob ) Ayogan HDE a a3 —13aa3 (ol Ay d- (elal anels vie W

g AﬂhSJ cE.ﬁBS\ CLD{}” g9 cJlazi O daIl Al L dj—&dm &_11_.;»43;\ g ua:ijaﬂ\
A JalS Sl al SN 2 VY ae iy (8o Al canelil) Gle daadU) clén Y|

Aol Aie ulaill ol 355 canaal Lo 683L39 o gatl

Chball e Gl gadat Gy canelil) (5il8 e ia (ulaill AaSaa Ll & a3

patyn clalin oS caliagal) dad Qladal I8 e galss 0ol A58 Jas 18y 4l dindadl)
oelaall e Glld aay A Al et ) S8y aliad) Jlael e il el e ¢lgallal &l
e Auball (msh cullad clalally Lui e IS ) e lodall Gulasl dcugal 4Sle cilsa (g3
Gassall galie o aaies AT Sy el e cudily Al el AaSaa 53 elaill A

3a3 alill adly 5 2yl (g ¢ Sugall SlaTY) g ol ) Cilasalill ans Lgdle il

Ve Ay dnels (Ll ly Al Ggadl (il A0S Al caladl Jgal) Gl 3 aselil) Qilis ¢ caia)) Calls 2ens ()
.Vua a1y ‘T,i t

Yo Aga (Gl gase o) elaadl) oLl Ll) Gulatll puls catlads ) )



&le (3585 daigall Algall 2yl ads Al g ) G LS gl 5ol dam—ng dlad daa s

coalill e 3l R ia ASL Jlaly daieY) aae O ) 4l il asl SNy clgla Y
) i @) Sl Aalall aclsall a1 138 Al migaty (ks Al 13)

ol 2 ol Gmigal) dllas b il )ysgan dasSa LgySh Al sl ) laillyg
G lasalill G V) cBlgs daalyy B e Gmigaill yulae G LS cJuaias G S L)
A jina Lghhla D) o il clisSy il g1g cLuanigaily ¢ puan 1die cddlina oo b i
) pmgall Jays by

8 e el ) Caag culS Ll A yggan dasSa @li) o o) e -ty Lae
Gl 3 o A Jisaly Jomadld el ) iladin) Lgilslae Can (g Ay Lyl
dagSal alatl) Jlaas dlalal) ISHal Ligne In anelil) dad Cijsla Lglana (8 (Slly ¢ migal
Ly i b pae O LS (rasaill il 5 ey A8 sules 39a aded Laaliuly ¢ Ll
2 Algall Il A 8 ealy UK agad eIl DAl ey il b aselill (e iasganl
g 4o 2ol alxie W) s 48y (b aselills ke Jay i magaill i) pae () IS ¢ magarl)
ol e mapeil) T el 5588 Sy 5] U

Al asdlil) e golal) Gangatl) Jliie) e ae )l e cdiaall clanlall 1) il
ale 8 bl caald S () aleal) Cilapelil) 3 138 (eSe Laads (81 Ve g i iy il
llyg (Bl caren Laglal s o aas (LLIL £LyeSW A0 HSIKTEPCO 4S54 awly Y4 Y
b L Apat 5 LS bl e sSall dnanyl) il pocil] oy AKEN ¥ Jlle 1Y il

ZY\UA c‘_'é.\b.n QA‘)A 6L._l:\:\;j\ ada Jgadna eﬁ/\ua ‘L.‘édl“ cA‘)A cg@e&ﬂ\ ddba JA;T slAJ:_) L«x} AR ] ‘@LA\ éA‘)An )

Lé_\.\;‘)ﬂ a2l yag

John Fleming, The Nationalization of Chile's Large Copper Companies in Contemporary Interstate Relations, vol 18, Iss 4, Al, 1973,
P593.

@ John Fleming, Item, P606.

O EA e il am e oAl Ay 1 salea®Y)  Joall il ccahalll die dene desa ()
BRI S STREES) URRIT oM Og



Wolan OIS /T i Lo O V) Al Ao g€all Slad 3S5kae Lgadann b cilS )y EDF
iSsken cany alh (eliygSl AS, A1 A3l anelill YO YT g Pla culy (il il wsdl
e dl) dagSall Jalslly
o adss Sl il o by (LilSs) U (e Sense g elill sl 2 LS
YoVY dle Dla Sense eliy anlil 4 So¥1 duaill Gld celly ) Al . ial e g9 e
sl Alg (3 Syl o i Herim ey dlil) a5 Cum (Janll Byl il aal aal A
Ol el (6 pags ol el Ll 81 Non JLLe YLV Mg 408 08 (3l YL VY
b s N MY agine L eal ¢l DLl Lgie Gl & dleall G cuyie) s asgal
casalilly 3paliaal) (s raaly Jald Sgag drae ey Lae LSl aa ol
AL 5palemall aladly saty paalil] el ol Lais el lela) Ll ims Lo 5o
Wglae o AN A3 il all Jae e Jaly cdillaal) daiis ial) et wall L alal
s e el il Liasias Sense el anli e oISy 50 353wl cleiaf
Ottasall ¢Dlanl) mllias o Taleall ¢elil) analil dagain 46318 dasyla lag) KeY) ok Jglas
e b Lgh il Ble Lo U iadll Silie dpleall (e msgaill el G cpiely cad
aaelill ilae (zassatl) Loy AUl aly yshaiy i) aag 48 4ie sl Las (291 Yl
conelil) Ca Gy allee) (e palall Jslas 15 Y cAiline clalad) dgag (e a2l e
S o)) 2l Cangy ¢adsal) LBLEY s (Alalal) il i) 8 oSt V) ey L

ol Cilany Gl sy 8 Jagale a0 aag cpnsatl) elaly lay Lad 43 diall (51
032 IV e ol L8 Ja e Bl Woangad (550 of an a3l e Layeny cuT iy ¢ analil

SV ady el Gl cangal) £g sdall agad IS8 e o o Silae (gl (S 2lsw () as

M Jakub Ber, Ukraine: Sense Bank nationalized, Center for Eastern Studies, Analyses 2023-07-26.

Y el gy cAblae dushy 1gabai®Y) ol sl cCadalll vie dans deas (1)



Cagar el )3 O LS ) ledl) sl 2yl s sl 1) e 85380 e 50 Gl
58 A Jdsall gilal fgalial iy a Golan asY ¢Ailadll A (pe 4] Al iy Y (5308
(e das ualill () 1 AT olatl Jghs comiil ey (ALl a (5imy el aiyly llaal)
Y il aal Ty (DY e sl z3 OB o s celadll 4y Gty Yy caliad) Jlec
Sls iaty dajle Asal) G @llyg (el adl) ) Gad) cal i sgal dlgall b e (aslay
s AW G il of iy ¥ L ccilipally Gsanll Jo¥) calall a5 chalall dal cadl)
caiSle A gally Gumy Jayds anelil) aui (o jemar Lysicll AeSaall xSl Gun Ly Yy s
Caala Sy ¢ mganll lef W a3 63 Y41 alad analil) (158 sa LS ()5 e sag
e Glaigad ahy Cisag pany (a8 VAAY Gl b Saall amnelill (ol G LS dinygi s ara
)iz gall 5 el g ALl Lol (g5lesy

(Liagaad Lgia dulaally clagas ddgall cilayil) 3 gl Ty 3 el ) laillyy
alaial ey aag Vale Ularget die (msaills ) asalill Sloa aie e daly a Jaill oL
Gl Ao Joal) aailly oluzadll 0 GulSaily ¢ oin) yaiaall 281 dleny (lae dibala
+Blag] dilesl

canelill e Grmreatl) L dy 518 Lyg o ade Aoy caal) Llall Lyylay) AeSaal) cuiy a8
cin Call e ded olaiy Y cdangall clinal GlaaY  Mea) Gasgad i 14 coally
lials agdsia Aallladl) dangall cilially S50 CGlaal e dae ety Gigls aole (i WS

lagin Gall e dused gl ) il gail) Loy Adaall 5 caniil) sl i e

VY 0o Bl gy ¢ uaiiad) ) 2 aeaf ()
AT a il o s Bl ()

OVY e Bl aaye ¢ Bgud 2 2 ")
Y EGa (e pae ladd) (g )
(olaall degane Y VT/VY /Y Aoy ¢(£7) il ((£476-EA00) by (uinkall 8 cduy adl) Llad) Ay AeSadll oSa )

081 a1 sl (08 gy b Ll yl3Y) el gl 1 st




iy toualill Slsa pre o Jaill (8 g il slaill G e p )l ey cadle

PARCIP B LR OGP ROV R B LR Y- PR - [ CHES A K F S0 W 0
o Jaill Sl gy aadl e m 5l 1y teban ) o (i 3 Le anelill e gl G
iyl pal aal€ ¢ a1 Gl Gl Dl ) (il8 b @S daly a dlie (aisailly analil

e (YE) Balall By & Jail) 5S0 Cuny e ia¥) i cuall 4 alall ZSL) dleny duiadl)

wels Sons V' 1 IS il ] I (gl el a Yy Sl g5 ia ally (il

Sale rmisan ehal ke V) edyleiiad) ao il

Y Y Tegiall LS ¢ ua i e drals cohysiSo Ay leii w) Jlae b @Y1 LA il cdene o 2o iy s ()

VYo


http://www.tcpdf.org

11
ool [ oY) et ceall A als) AL dglaa] 1 lgiey culS Al )all o3a 85k
(Aol aSatl zoaluag ¢ laall apill Gy ¢ i) paieall A8l pan A £ g3la sl
o lsaY) (g A5a sl dag oy callad) lang—i Al dal B 55l S)sa el
) Aalall 5580 oda el Log3ly chan iluall ia) L) eV lae il 8 (sl
die dugeaa o oY) Ll Joal) aoldal) Al Ll (ASLa) oda st yulea Cpilsh pdag
Dgiall e gsill 18 li cilels esds

(SXag 4‘;\.1;{).” )L&:\_..A!\ ZG:\J Z\e.ay\ﬂ\ 2\:1\.&;3\ J:Dai uﬁ UL‘s Jalal ”j 1‘\: Lagig

o oY) eiall Lalal) AL Glead (Ailiadlly (Aagally cduns pil) cilpoaiall lgnlaial
A el A8k dlen (JsY1) onlad M Al o imge caa 28 ¢ Joally sl Gugi asal
g3 Jay i€ dalal) dniiall 1 oY) ¢ finae i ela 55 (s1lg (ASLal 635 dgalge b iaY)
L) el 48k £33 Jayd€ migail) 1 g ¢ i) el 48

2393 (5Wy ¢ palilly yslimall dgalsn (A iaY) aiaall A8k dlen (S Joailly
ASle Lles 1 Sl (30l adll dgalse 6 inY) e call A8k dilas 1J0Y) Cpfinal diaud
el dgalse b Y i)

Lliall o i) e caall Caglie Gyl 33 ) cdlail) pe Slalaall Al da
Aoy Conlial G @lldg ¢analilly 50l aally (Sl g3 6 dbicially (dalall aikle Lo
e Wlal (Sarg clbuagilly 2l (o 221l Al 238 Cinja 28 (Auadiie dilialy dagidy

Gl gl

Vo)



SRR | \.{9\

LaasSailly Lolaal) £5laadl) AlSaY) Cand 238 4tV s 23x3g cdalall daiiall asgie g LuBY kil
agylag clgall (g paall lyill o eny @llig dan o (S cdlalal) dndiall elsy CanSs )
Al adly i@y e laa¥) adde 3i5al) g Liag¥) Jls ae coniliy Lasg caslandlag
AISPPRERAP

ovbiel e cdelall dniiall dia il 533aag dacaly cililea Llaall il il cowfL ¥
Hug calall mlloall eloal alal ALl 55 2all gy pdiall (3an (e SH 2 Latg YT pagn
038 da i & (e (g3l Al dgall Gl (o Bl ¢ gl oy wye Congar hwas o))
celadll 8] Lo pindy clgasan Cileha)

Baliadlly (ASldll &35 (& judll e Glaa AAEN LAWY PIA e Sleall gball JiL ¥
aSatl) toalaay ¢ ol sl gonlaal Gy Slaad) g5dall Jae o maly i 138 ¢analills
(@Y Gsilly Joall s goalie aal anl o Lagals ¢ ia¥) L) Jlae b ol

lolsall Tase g

tlad Cpalad ) angB o oin) et eall Lalal) ALl Gulesd) e Graignll Allae o). ¢
Loy Allaadl 22 ¢ aail) il ¢ ibasl) sluadl) alSal ity ¢ yuall e Adgadilly il
daas i) Clalasy) Glisly i adll Agally ¢ oinl) e wudl gyl Byl Lgiaas JiS)
Gy ply A8 g3 Jd il dajgd e —(¥) e easil gl du)gh e dogailly
o3 Lo Y] daaly duie) 538 Pla asds 2 )
Gin Legdl oI2V) g o Alall 5 fls J Gangail) dad ady ) Al il 4.0
SV O] e 58 il Grmigatl) el ay asl WS ¢ oia) i ceall Aoy Juadl

olal a2 Lalall dtiall i) et all Aalal) 8L ¢35 e (aganll & Calid

YoY



ol ey bl Lilla 8 Jal) sa (ald) igaill O ) eloailly 4ailly cila il
gl daill Hlxe
Baleas e c ) ggpdall dlgal o in (o 25 38 Ay Aiin (N 8)sleadl puis.
g il Cagdh Ay e cuall 4t iy 38 ol (o AAAal Jae 5l 3y waal) Glaall
Aallaall ia) e sall mram i pae i 13) Wl (ALl Lalwe J55 Y @leha) o2
el o) Byl e BIS 5palaall 2 L)) ol Lags (Y1) (A Baanall 5aall Dla
el i O WS Qe g eltil dagy i (& st il dag i GY ¢ lagy) s el
Aablga Jay s cad il elad) L8 Caned 25 (g rnaill 530 daiag LS auillad iaY)
Lal ) wleall @bl e pllil) dileia @lliSy (e wl) g 5 cdelially 3)laall 5
Wl LelS ¢ i) Ul Gy sleiin ) (il (g (T4 ) Balall Ly ¢Lgl< 55400 8 calallanl
L) i) mlla b Gl clileaS bl g5l
3] jdal) Clsiadl Pla craly J<i lae Al ey i 3 ek Ty anell) i
D) clef aan Jlae 8 Dlsally ddaall el SLal gl oy e dals 1
sl glaliall aidats il 8 lgalel i)y pas—aill oda (f ey ad ¢ Y]
) bl
byl JA (e elld g callall ga anelill (aldll angeill liel g Jall ani,
45 ul€ A5V ol clas 3 G p ) o cpualall daal) Cojlally cafanl) A<l
a8 5 G (Aahiae CailS analil) 8 Aladll Ay pailly ¢l Gasal) ) Lgale] b
daall s Ji e Ple) Cangarg (Gilae Wle adiy (IS (53 450 LllyY) sl

el G 1g Aiully daall e Jalaall adlay Gl (Jilae (509

Yoy



el gil) Ll
Ly DA e lgd Djlgall bl =g Al Koy daldn wall il ) 13kl

SIS g ¢ ial] peiall Lalal) AL dles ¢ gunse

el AL g3 eV (sl Lang aie cilalatly Gl wlie 8 ASL o3 4aill Caje )
et Adlial ] I ¢dgan Legha)l ST dpiagiad Gl jaY) Gl ¢ iaY) aiuall
Asla i st (Kas - in ) Jlal iy Sl (56 3 dalall daiall LSL £33 o 50dal
Slelyal Gy daldll il el 480 Algall Ja sah delell dndiall iaY) el
Deiiasl) (mges o o cadinall dale dedia Baad Chag tAalall LgaSle ) saase 45308
DGty dole Jilias aY)

Ay €5y abeal) iladinall dalal) cilalall g Ll (S Aalall daload) 3ias Cig yla auas. ¥
Y la (mny aaat JcadW) Q) G gan Gl ¢lgd a3ae Ciupan o cla aoad (it aay
05S Ols edalal) Amiiall oyl e (ramy a3 Lt g5l o 5l 13l ¢lege s 5SY)
eLi) =Y Ll yshiig «(3ylally g lsall eli) =) rdalall dndiall Jlael (o Say 1 JBIS ol
Jshads =1 Llajueg cgalilly ¢ Blane¥ly ¢ gilantly cagaually cctalyUnallS clajghing dalall 3yl
Lo IS —0 A€l ghaliall clis) —0 LdaUall aojlie —£ . lglaenty layglaty (Aui€ull 3lalial)
sl agase Cangar Aalell daiiall dis Al 35

ALl 38 aguye i Cgag (o dalall dadiall A8l £33 (9ol 3 Jleall g pdial) (fay ol ¥
) Glo mpall acai 8 alal) gl mes ) geasl) il UM cdalya dalal) daiall
B (0 B3 g Aalall Axtiall ) bl agasyal) i 1 JUIS Gl ()5S G
Adadladd) 5 V5L eI daall o) & 3—aalis cdiayl) Bapal) gy il ol
e als Gla Gy L laall Ll & GHIS ciaSaally eyl e By Y] s
alall gaas o Lila e Ay () 5l QLI s Ooas oizgs Gy el Jae laad)

Sl a1l 13) dujlaiYly el ol MeY) 2 of e ¢

Yot



Aniiall S80I £33 dallla dgall Jd e (panadd) dilally QLAY Cisag dadll) ilaulanll s,
Bl e L4l s ol Lelae Baga (o 4ifi Wl ¢ Mlaa) ol slae] dla s cdalal
Ol Aa i e UL L) clgall gl SN ASLA) £33 Sela) Gakis Ay
Lo ¢0Sar Lo 3ol anba) du o & cdainlly cdndlly ¢ gilal) Jilsll Jlaxiad ¢ Jlasy)
cilaY) Cppainall Bsis Dby dasDll dlalye i Aggas lgasis Y dga o (eSay
30 0 Cripaill i) e caal) DY Baaae Brag ulae Guay Sledll g3dd) —adl.
i Ba3aal) DAY Age PIA (e clgale IV 200 (o ai )l ad cdalal) Laiiall 4381
sl SV e DA Ay ey abae o aill i) (e aal V) e
Sl Gy i (3538 (g (V) 83kl 8 Lgale Jaills Jlaad) g38al ah @l ¢ garindl
Ga5h Uasns Jliag cdalall dal adll V) ZSlal) g3 ems ¥ 1 IS (56 Cunns ¢ iaY)
& G gl U8 5y ilae o jiall Sl V) Aed el 3a Jie Jalay of e (Jlady IS
AL el Bau DA Gl ady i ¢ gsgand) ol gy el gl ol Jadll g5l 48
SBlad el jradly adall &l Jsg ASlall ¢35 2l (e @llhg cBaaly 510 a5l
ps DAY Al s Hlaall Platialy caiSle gy yiall (sl abs G Sladll ghia) pes.
Cassal ilie gl e HLaBVl Sladll g5 dial) ngl Gl algy Bgili g Lo Y Lo
(V1) Balall s Jaed ) sgealy ¢ DAY cpuad ¢ jlaall cllle ()5 ot 50y dga oL _cea]
& Sl g5 Al 5l o] LIS S Cmn cdalall driiall A8L) 35 G581
J el alysl oal lgal) SLoiall Lalll Alalgy oiall Gmgaill glia sl = Jlga¥) paes
Cisng po ¢ sladll DAY dey Allall Baticadl) asgaill alos 2 o) o ¢ Jaall e DY)

Tleasle £33 3 Al chlaall Byl Hhss o cing WS eglysll Hlaal) A8l sl

ﬁﬁj ‘)_Aaaj 2\_’\;1 ua\ ‘A"\'\\ L"\\w\\ ‘&.ALA‘ w w\ t} Oj_"lé C)A (\ .) BJLAM .
) Aalall (a1 L) aldie Ly aat ) Adl) Bymgcadll [l g gatl)

e apal) ) ol V) lies Ailia) 2] ddde g ¢ argal) Allae Jay s 3adatl aal 5yl

Yoo



oSar Loy laia) Sy calylal o Loagl) L) culejlia August Jilag 2a{8 s garll
e il Y gy L] 1 JEIS Gail) 05Ses ¢l ) dilang aaa il A4LEN uLalay|

bl ald Lo1d) ik adfy 05 of e cchlénn) g3 e jadadie

i) aiiall Lalall L8L £33 e aipail) Aok joaiil an L Glasind &5l LS.

DA e Al A oo Caaa L..EJLA::\L.M\ &j)lm L) 4K Hhea gag cdalall daiidll

cilae 2 g pia il Al gial) il

530l eadl) 3a3 g ¢ Jlgadld Lalall 5ysaall jlan Tane Lilaall (5))3Y) eliail) AeSae it ).

Gola (g dalell sy cciila (g oia) eliinall dlea Ggilal) 3 dalyan Ll agaaid)
Aila) 5l bl i) LN o 3y Aelel) deinall AL 55 05l8 G ()5S5 ¢ AT
I3y cdalal) daiiall L8 35 GslE b Al oS V] 0l cadd) o pden pald
Ol 8 did) Qs 8 Slad oS V) Jlgedld daldl) Bpaliaall jea3 Y 1 IS
el o gail) Sladll g5 aall o m gl 1Al celaat ) e i Ul Y sl
dginall Cilas i) ol aal ¢ a1 Jla) Gy jléia) ()gil8 & SIS dalyin die iasgailly
(sl e (V) Balall By 8 Gail) (5K G ¢ i) peiianall dealall AL dleny
bl anels Soag V' i JBIS Gaill - 5] UM cdgiliall ClelaYls AL o3 s g

Sdale (gt elal dulae V) el i)

Yol

A


http://www.tcpdf.org

g
:daal) aalall ¥l
:dalad) sy L
(S Aalall Ly amall Zingll cagial) elally Biadl Jlaxial b Chconil ¢ pale (s )
N99A (YLl
caaliily Jadil) de lia 2o, dalatiall ilejliall & oSl ¢ oalg)ll Glasdee (g s (g allie . ¥
Y Ok gy il ) Syl
VA @alall o el S s cglaY) sl (ol egplalall dema ol T
N908 (Yoo opll JSall Jha agylay) balds ¢ ggledall e lasdes . €
il el bl S e eylall Aallal) Aakiiall b L) aalait cdpalie (a0
XYY O b caally
el Aagill 1y Al andlad dalad) 5a¥) Bl 1 g))ay) Copilal) ccipall Aol
N A0
e 9l Aigild Aaclias Ay saalai®Y) ddsal) cilejliall g ol o das ala.V
YA cipuSay) aaall daalal) ol cilejlie dgud
ATV Al el Lagll AL Ga b gy gale el e A
il 1 il mdll sy sl (ogilal) 3 slaY) 3ha cada paiall 2 .3
Yoo (Yo cdupll
Alie oy 1 gygimally (Y Celuadll b dalal) Sl dples ¢ Bgd e e )

LYYy c@Alﬂ\ cz\:u‘):d\ dagil) J\J

YoV



cCple (daag AiSa (Alie ol f ) Al 8 alidlg Adgall can Sl ae a080))
NAAE Yh

N9 Al sl Glegahdl la cg)laY) Ogilal ¢ glall Cely aalea) Y

sauaall daalad) (sl lodlly Ahad) Jayally ALl (assail) (e sl B desal )Y
YooY ) ¢l

(oalall Hdall o ke dudyy tgalai@®V alall O3l cCaplalll de dans denal ) €
VY ccusSl) dasla

X)) caalall CaSal cdaallal) Al da)¥ g SLein) ase dena oma )0

s tpalall Joall Gaildl) 8 cllall 8 sl Ga caral) s Gpaly gihiae )1
B RIS QPICHEN [BYPONIN U\ £

D dylally Agadl slgall 8 aSanl (pilal ey akatll Gl « ol s glanls Y
YoV alall cdupall diagdl)

Nl g ym ddgaall olall lygdie (dlae A g V) s ¢ hgadio Jana 2 VA
Yo

tdaadiall IS Lo

NAVY el dagdl) ) ¢ geaa b Auin) Chlenuy) dalee cailad aualy) L)

AR A o el Ol & peaall Aaall cula¥) ASlay anelill (dmw Capd daaf LY

Dl QLN e oply palaal) 8 anlill 3 Al s ¢ adl o) s 2aal LY
YoVt OV d cdupell dcagil)

el dagil) ) ¢ Al oyedaig S el Algall )53 ¢ jreal ilaias dena dasl .t

oY c\c cSJ.Mﬂ\

YoA



Al talead) Sl ) Jlae b Wgilikiy SLeial) g s il cmlln s Al

oYYy GLSJJSS\ sl GQQM‘)ABJMQM J\JJZ\:\JJALEJ\ &_ﬁﬁ\ J\J 6:\_'1‘)1.5403:\135;:\

YA YL GZ.:DJASM\;}“ ‘Z.:uylﬂ\ c«lﬁjﬂ

Yo Sy cdunall aelal) (€Al cialal) dediall LS g5 cdulla gl

2aall ¢ IV Aadl (lasl Baya cz dang Jasa el A 5aY ) AdluyY) idiiase anali.

NAVY/V Y E aadl) (JY)

Loaladl o edlae Ay tdnY) eyl DU A alegbal) dlaal) (e ogd pls.

X)) sl
Gilsally lilacall GalSaily Ljlail) e Hlaliad) aclddy HlSaT camw iile Al .
YTy ddadgial) (n) Clysdie dlgdle Al

cemalall S s edinl) ala a5 Joall G daysall 25aell claad) s ) dligis
YooY dpakay)

3 Al e jlal Lty apde Gadatl) Caalgll Ol L) Glaa sie alia Jla
YoV Syl aalall KA s casliny g

el Bangl) il S Al ililaally Cliseal) ial) L) cigena 2.
B I SR B S LIP e

oill s lag dwgilall oSl o i) Sleénadl sl aUail ¢ lasl) Guigy el ).
YVY sl (il

¢doygall el Hla egilally Ay &)y dalal) dagiall LSLAN &35 ¢ Jul dana 2.

144y

yoq

€a caralilly 5 0iadlly dalall driiall Cilyj Sl 8 48L& 3 cdea) daall de 2l
palily &) 19 DR Ol (2 o 2 0

\

)

Y

\RE

V¢

\o



D edle Al t a1 len WV dlead daay ) lbilecall (olatl o aily allla

XYM GZ\fJJ.\SAA\;y\ cE.A_.j.A;j\ daalall
Ol el aliilly die (yargailly 4ile)ya) dalal) daiiall LSLA &35 (agh pSall ac

Dlale ) Ll dadaiall opuilgally A pdal) clabuad) il dans can )l e

Y OYA cé)AUA\ cg.:\.l)ﬂ\ 2\.«4@_\3\ J\J cul.cs:
D1 elae Ay 1LY e WU Aol lesdl ¢(gysall dme dea] il ae

Yo \V‘E\:DAJSA}/\ cEJgJ;j\ daanll

A yanll (s ASa lgall L cdlilly 5 Sl ) L W) (SIS a S e

B IR R PR B S TLIPRTT

o Sl e Ll o oy sl Lgiabls agiall Aol slgi] caja) priall 2uc
YY) s salall cdgyal) dagill Sl ¢ dsal) léna) silE esun

cilal) Alabead (o (A1 2al) pdy B ASLED CLBLEY) 550 ¢ pa C (el e
XY O Y ilall (oslally 4al) s

apad) dagil) eyl Joall & i) jlén W) Gl oldie jali gl
Yeovd Ok salll

sy KA 1 edilae Ay i) e ceall Aiaal) Algs ) ¢ ey a S ke
YV 0 (Byguatall

bl LU &y aall dazaall (dgylial) il & Bladl (s Jald e

N4ve (Yov ' o o Byalrall o das ce‘)ﬁ.ﬂb claslg

N4vy @M&S\ esl) (sn.C GQJLEAS\ L;\L\;j\ uyL&S\ L.é EJJLAAS\ 2\:1)}4.' ¢y Juald L;:‘ .

Y.

1

AV

YA

A4

AR

LYY

Y

Y¢

.Yo

¥



(g Adgaall sl s die ¢ ial) Gl W) Glleia (el et Slae.YY
RERRAARA

A bl ia¥) ol w¥) Cds B glei ) Flall o0 cagald dina g uac YA
XOVY O b gy cdopanll e 25K Ayl Joal

ASSY Gy i)l WY1 clesli B Joal) akail) cdln o dane desa ol Y4
XYY S ¢ aalad) S I 6dlae Ay calad) ool 530l

Badaia L wl 48l U] (& L WU Jgall aolanll ¢ dgie Cogy g slaad LY
YooY O syl Ayl dagil) la cihhY)

¢Olee dibl b ‘?_u;‘zl\ DL gl aadatill ¢ e dilgll e Gn Gl (g 2ena L Y)
YoV O ds et caldall cuy

gy sl Oplal) 8 ) jlen DU Al Llead) (gaidll 2 dl) desa LYY
XYY O aalal) cdyall Aoagill s lgie 28aUD il

G5 g ¢ -illy debaball dadlall s ¢ Bhall Lol aaals gat oo labis 2ana LYY
(e A

Ay eadsal) dagdal) 3 Aalall JiY) dgie 8 ATl (i las) dnal) 2o dena LT
otall (ala Y15 Jeall G Laysall daanll Al dske aa aanl A )lhe Ll Alilas
YOVA Oda QA s eyl sl bl Gadae Jo) (gylal aSanll S5

slidly L 8 Ly dileially Ly ddadiyall lly 4)aY) a1 a5 ple dasa YO
Yoot Ok el deldall aadll oy (JgV) QUSH cdabiat A tAlpl s

slidly L 8 Ly ddleially Ly ddadiyall ally 4)aY) Gl a5 ple desa Y

Yoo ke el e ldall daall gl la el USH (alibat Ay gl Gl

ARy



Acagil) a3l Labiaali dalyy tdalall deiiall AL £ 35 cCaidall) Mo dane eas LYY

NAAA el

YA ¢ Dig cgg‘ﬁ@_hd\

ASa ¢ riaY) et el ASle dolead £ g3lal ililaiall ¢(gyadll dlll i ainy desa TA

Aagih doalyy tiaalill Joal) 8 Ads Jilgy (ia) L) Hhlae ¢ s dgena e T4

¢l deldall clagl ly cdual a8y Augilall ol hally ey dal) Gaals 435l

NoYe V4L ‘E\:UJASJ;!\

palad) ) (A _alall AuaY) oyl U EhaY) dolaad) ¢ ollaill Alla ik oas

YooY Ok las cgials dddgall

agie :aloall L)Y agall (e LA ilejliall A aSaill canaly) Caaballl ae ilaias
XOVA A€yl aaall daslall la Gl

sligll la cdalall dadiall A8k £33 e amigaill ca Sl e dgane dena b iae
YOVA Od ¢ dally debhall

a3l hasally clileall (lee Lkl b ia¥) L) g)3all all op (s
XV O e aliall Cuy Oldnadl dles g gad

Al Bl  agil) Sl ¢ rin) einal) AL A sl dplead) s 853
VY Ok salll

(ol L) 05ty iagll Gglal Gn ) sl N1 agie O3l cpln A
YV O g Adgaal) sl s

S Ol ) lelie dus s 8 Aol GlELEY) e ¢ Jlad) el lise dia

oYY VL cé).ﬁm\ ‘a:uym\ Qb\dm:)d (;"Q}w

Y

A

L&Y

LY

LE¢

.¢0

&7



O A ) ¢ omalall S s ¢ a1 Jlall dgall dleal) ¢ gala o alsia .2V
Yooy
cpplaall sl e ()l W) clejlie b aail) cdiele o) Gara Jlin A
YOV )
ApuiCu) Buaal) daalall s ¢ ia¥) el sl 3Sal caelen) Bra Jlis .29
Yve oV
¢Aaigilall Cahlaiadl] Sy dalal) dadiall Lialall Skl &30 8 kel (8 Gadd (s3n.0
oYY ok
ohaidly 3Sye al€aT gpim b L ) lelia b akail) ¢ saall 350 AR ol L)
sl el Eygally cilapall yal) S0 dlae Ay sleia) cilejlie dgadl
oY O sl caygallg
ol Ogil8 (8 dnawo)ll a2 da)laY) aselly deg pdall GilaBgill ¢(Golidll desa Ay O
XYY (Bypeaiall caysilly pdall ogilally SAl s (A lae Al
rdgalel) c\Rally digadd) .z
Aae i) bl ) dad ol L8LY Gy Gelasall ade sl dieleu aaaly) )
XY Y (b cdgludy) ol
Crelcail) lalaty (plae a1 a9 )8¥) elcadl alal L i) sl aaels catla i pualy) Y
NAVE ot Ostall &pendl Al cclelaY) e oY1 Al 8 Sy il
Aolai®y )y A sildl) pslall dlaa cpalall dgall (gilal) 8 aselil) (gl 3ala saal. ¥

V1Y



soun b Lgilicaiiag Lgcasd 205l AL & ysical) leall ¢ ool Jlall e das]

N th ci*e

I 3Sal caladl  Joall el 8 i) lein o) dlea cgae ) ALIS aaal.
e e ot Ot (B ) E

oY VL GZ\:MLJ\ ‘"—’jé-\jb C'_ih.ublﬂ

(Aalal) A laal) Alall 3at de ) A silal) agaill cpall ZOaa Dl g ¢l sl .

YAYY (Vo cdabadly 4053l cilahall Galll 3 dlas

Mai®y) Alae cafaill day wad b el pall jen el Ao Dl gy JalS ol

RERA] c'k~\'t cz\.\.o.ula.db

Sylaill (gals esylailly Jlad) dlae cpnalilly Jg gl ilaaly 2SN Jyalitl) ¢ gylailall alas .

.\‘W\‘d“\& ‘ie

Y OVA cllall fysiceal) eSaall ¢ lenad) dyleald L jgiall clilaall ¢(gany il
(Crially A nalal) Lgiysn 8 Aalell Dpmanll ) saniall ae¥l ool opilall dind 5.
Yoo e Galall cdlygagy

bl am bl a1 LDl daeiil) cilileall (cpem dlll de ) 2 il
YNV ) Ad o cusSl daals (il dlae el Ghgll 3 Akl e

BLEY) pe (Gradl) il 8 LinglgiSill S agie lelia 8 Al (Bl deal 5l o).
XYY g 20 o Bl dradls i@V lg Ol dae Al 455060 clalaiyl )
Glead Ldgall CLELEY) Ul A ddgall ddgal) dlos—wuall c(gohadl LSH cgohadl LS.
XYY O o capdlly elailly 4gall ddsall dlaall ¢ léia) aaadig

A yiall Aaall alall duiiall L8 ¢35 e aalial) Gassaill Jay ¢ g prall sla,

N oYA c\ot cL_a)xAS\ ‘ztz\u\:wdb a:uj.\\ﬂ\ Z\AL.SJ

¢

i

.4

\

R

VY

\RE

V¢



daals il Eilad dlaa lgalSals Aoy Bl adll (g s S sl kgl sl e .

YAYY (Ll

Ay AanlST o gililly (Y Aaa cAiylie duadyd ¢(5ylaY) Javcall ¢ gglalall dena jlanles

.Yaay c\t c\(-a c‘_;m

dug—ail Aol 55a alal askanll b b sns daaSatll 3ls—ad) cupma aridll ae iy i

astelly (doaall Ao ¢ oia¥l jpeiced) A8L Blea & ol (sl Lllad (s 5lea.

Y ~YYc*t c\ce cjj\);j\ cz\:ul.ua.i\g\

¢l cahball Glaily Hlénu) Glecal dujell dawgall e jral doliad 5yd e,

oYY N

YoV cuy\ﬂ\j E\af)aﬂ\ Asa BOT eu&.ﬂ ﬁé}

selll e A el dalsall ST el saen Jlea (s2eng isle bl s (3l

oYY cW\

Aaall ¢ paleall Jsall Gl 3 (alall aaY) e oSaT o cagill al) 2.

O AAA ‘a‘& cOplaal) lally aluana™] Z\:U‘)Ml\

Usa ¢ Joall Ogilal) a\Saly Algall eyl 5ol ol o anelill ¢ i —ia (el e

XX g oA ailiiee gl O Beall de daals cduanlly ool Ggilal)

i 2\:1)_4443\ daxaall Gé)MlMS‘ aa Asa cz\_ﬁjic §)J1_AAA5\ TSN Jald ‘..AQ

OAYA (YVYY & c'ln‘e @Am\ c@ﬂﬂb “L‘m}“ @‘w‘

Vo

\o

1

ARY

YA

Y4

Y

YY

Yy

Y&



i) S Ay adl) Gamaall cdgliall plaill 8 Saladl ((pun Jald e YO
NAVE YoV & (10 o Bpalaall pas das canpdilly clas¥lg

Alae cdalell dediall AL £33 Ll & migail) e A8l adll LB cagas il YT
XYY Vop dlailly 4ugilal cluhall jle gl

Ao ALl ¢35 e Aaslil) Hhlaall (e et sal) dolas ¢ SLG Blel) cdaagr (0538, TY
YooY eyl cdiliadlly s gilal) cludyall Sle gl

@i Y gy dall A1) lile g jhalie o 3l Tane ¢ SISAN (gye HLIS YA
YOV Y e e A cpabaadly 25l slell 435S dlaa ¢ iaY)

bl ¥y alahall el 36l sl aad) JlsaY (Y] waaill Jlg jel) dasS. Y4
XYY V) g ccleiliall dag dasilal)

ctg Lladl BN asill dgaall (o Al 5 canalill day gl o0 ¢ plall de LS.
ane

YY) Oiball el daals cdalall dadiall 8L 65 ST (oaaly (graned. T

O Al Al LY 8 oLl dailSe clingd SBsY sl ¢ pughal JUS Eud LYY
Gale ciaallal) A S (il A0S Alaa cAdpall LAY sSlly 0,Y) Cppan il
Yo A g oA peala

Slad¥ly il uhall sl Alae clgie Gasailly LSL £33 (5503 Bhan ool 2eaa LYY
NOVA Qg cdnglal)

X4 of o colianlly 4mill Gyl Aaall (arsaill 58 ¢ e alay dess LY

& B aall Jlga¥) Allay Galasall pie lileia ¢ oo dlgll da s (3 s (3 2ana YO

Yodo 4\'& o g daals cé.‘:\.«aﬁ‘}!b el Sall dlsa (ylee adally

A



Gigaall (3gaall S dlaa calall ool oilall L aselil) Jolie ¢ oasiall Crall dena Y1

AT T W TP 2 t ¢V e e c%ud.\&a}[\ :bu\\; c&edhaﬁﬁb 3.9.1}.11.53\

gl Galaall ¢ claa¥) @l Wl vaa (9ilE tac bl gl cCanhalll de deas dana LYY

Y OYA c\\/i& c)Snj\ (—Jl.:; Asa “_1\5}_;15 Uﬁ"’db dalal

Jaals Al @)y 4 glall Cgad) dlaa ¢ Sgilal) Y] Tane ccinhalll de dana dasa YA

RERE c‘“\&cé&.«aﬁmﬂ\

4714 ¢4 & cdbﬂ\ cz\ﬁ):ud\ s cébﬂ\ Jaaul &AEM c&_\:uaj\ Qe dgana. V4

Sal el Al caludyally alad) Al ¢ elimilly (pilal cp 8obanll ¢ 3lal) se aall.

NVE ctp el dag Agldl cladlly chlaadl il

(o A 50) b sl cAgliadll bl dlae galanV)

alad) lyally Glad) Gsis Alen 3 ()] —mlill 50 (Balall anyl) 2 il

XYY Y e dalll Al ly il calud al 8)liall dlae
daliad) (gaail Algall paulanil) AndsYly yaiied) GBgin (o L3gall ¢(gyliill dasa Ay
Apalai®y g £ gilal) igad) Alaa e il aggia aledl sl aalia poua b Aalal
NAVY 0)g 5)guaiall daals

YY) bl (e Lyt dedill Gandlig Cblae) elally Caas ¢ (golidl) daaa 2l
XY 0 & (5ypeaiall Aaala Alai@¥ 1y Augilal) Ciga) dlas Aadlil

Laid 8 Lena) aondn 8 Lo fly daslai®V) lbpall &gl clibasall ¢ luanll (gyen

REA R 6%& A 87 ‘UAB dﬂa ‘Zx:mlbd\ thﬁfjﬁ\ uym\ E\ASEUM ¢ paag &L:Ijg\ ‘;\b)j

v

S

L&)

&y

LY

31

.¢o



Aot o) (yilal) AS Alaa Lt ) aiat 8 eye39 Sl (Y clane iy £

XYY e Yr oh e epald ale dadlal
sdalad) Jilaal) .

(il (385 alilecay iaY) (ST godall Siloa ¢ Slgll jgaia (o QUS (p s )
(sl GUalidl daals ¢ yiicale Allay (jlie Al 1 Sladll ia¥) Sl Gl L
YooY s b

daals co))gi0 Al Hldia) Jlae (8 (WY HDall Ll cdese s 2o iyl X
YoV Te@gaall IS ¢ uad (e

Ay olae Dl & i) Lenadl 450 dleall cgalaall e o Gun 0 2ena ¥
YVY (hiee (Gesli plalad) daals ¢ piieala

Gaald Anala ¢ yiiweale Aoy cdolaY) AL (e all & yudll o0 cdielaa] oy
YoV e ihall il

ralSal) e gana . 2

(lgie A_alii o) foalually Llall AeSaddly hall 3ol e 8l all A&V degana )
deladly e dealall isloadl il ¢ 3l oSl ¢elaall 4oy (5580 Gulas
NOYT=Yevo ¢ de

gie L alin o) goalually Llall Aol dgaddl ilsall e 5l al) AKAY) degana Y
YoVT-Yove o de daaladly ¢ de deslall lislesdl) i)

Alall 3 (oY) elall) daSaay il ) ol Wi al ) Al zsalall de gana . ¥
XOVASY Y (Al gl ¢l Sl ¢ gde alill Sleadl)

Wgal) alaa (lale ¢ 8 Llad) 40y daSad) Wil a £53al (golaal) de gana . €

XYY () Gl (Y eial) ¢l sl

ARYA



gl e clale (B 3 Ldall 403y Aol Ll al) 2500 (alaa) e sana.

YeOVY c(t—a"_w) ) c(ﬁt\]\ ;:);J\ c&fﬂ\ sl

Al el clale (G 3 Ldall 403y Aol Ll al) 2500 (ala) e sana.

Y OYY c(e—cﬂ o cu.u\;j\ ;:)aj\ c‘;\d\ ||

Algall alae (8 aay (A Labedl L) AaSadl Lgadl all Agilal tgalaal) desana.

XOVA (Y1119 e sl (@) i o Jo¥) ggall (Al ekl

Algall alaa (8 ay (A Labedl L) AaSad Lgadl all Agilal tsalaal) desana.

—\QQ\) %) §)3d\ c(z\.ch;A\ Ll — ;.daj.o) (e u‘);j\ ‘wAlAJ\ ;9;5\ c&;\ﬂ\ il

Y oYA ‘(Y~\"k

Ceal ) ariliadl] Cpalad) DA (glaY) eladl) daSae Lgi il ) 4035318 zoalaal) de gana .

Yoo A[YYe splal a8y Y e T=Y e o ) Sl ealdl

e gl Hlall Pla (oY) elaill Al Ll Al Ll toalaal) de sana.
Y11= 10 oV ehall ¢l ekl

e gl Hlall Pla (oY) elaill Al Ll Al Ll toalaal) de sana.
T VT=Y Y0 (S ggall ¢l )

Oe le i dwed DA (Y] il Al Ll Al Lugilal) toalaal) de sana.
Y Ok Al Sl ¢ e Gaelal) Sl aladl sy J5Y) Sl alal)
(ol S zmdll el (oY) el iadl) daSaa Wi al ) AsiEl toabaall de gana.
A=Y Yl sl

e bl Sl alall 8 (glaY) sliadll A Ll Al Augilal) toalaal) de sana.

YOVAY VY Y gall (il ikl

Y14

\

AR

V'Y

\RE

V¢



Js¥) il lgaale 8 (glaY) olmdll Ao Li il Al Al toalaall degana. VO
YV A Gy Y Y=Yyl sl sl

Alall b (g)aY) Lol daaay (bt ) il 1g3)% Al Al gsaluall de sane. ) 1
Y ) (Y VA=Y )Y cdesanall (olgd ol (Sl ¢ e alill S adl)
.Y~YY/2\/2\/ :%;;A\

pulaw padl)

(YN )19) o) SUalul) o suspalls ¢ a8l dualald) dpalaidy) dlaiall L oLy )
N AVY alad sasial) Lupall calylay) Algal ol giceal] Y

YoV e d Anjall jeas dujggen iV

(Y Ya/00) o) SUaladl aseyalls iaY) Sl Guly el (5ilE. €

O L (YA YY/Y) a8y o Bl (A ahlaall $Dlan) G5ils. 0

(Yoo AVe) &) Plald) agupall jra cgglghall s (Ple] (5167

(Y VVVY) By pemar L) (gi8.Y

Y Y/YA) 5,y Ul L alaall ¢ lead) Zuadl e lelaal) (ygilE. A
A & pyaall < )5

gl (YooY [07) o) bl ) as oyl camgas 1 Ball Bhalidl (58,4
(YY1 o) ady el aguepall LW Jandllg Y22 Y /0 /YY

(YA ] 8) by Ul ogenpally salal) Talall dadiall LW g3 05305, ©

(YY) YY) iy Slalad) osespalls jaliall dalall daiiall A8 ¢35 (5880 )

(VA 0) ad) (granal) daladl Aaiiall il jlaall A8La 33 (yg3lE LY Y

(V90£/0YY) a) yuanr Gueaill §f Lalall driiall cllaall AL £33 (ypilE. N Y

YWY



cpnsial) Bla o ualill 5as gall 328N z3sad laals JUall (3o Aalall digll a0 €
(VYY) &
b e el s gL il QWY 8y e alaall (il bl Ve
(Y1 2)Y) by calall dniiall LgiSle de g yiall due)) Jralaally ciliially
Cilal ) AU laals e~ lalum delivally 3laill 35 0a alaall gl DDA
(Y Y IVY) & i) QW Gy L
o) 8 Jlael las dadY ()l dsilall 093ally Jaal) B35 e saluall (glhsl) LAY
(Y YY/oY)
(Y YAN) o) Habadl oal) L) olis golad) agespe. Y A
(Y Y )Y) ) A8 glel 8 Aalall dediall cllaall dSLe ¢35 ol (s2la3) agure.) 4
ibilae s 52— Jlaa Goh g il Aelell daiiall dea yujty Ualis agipe. Y s
(Y VE /YY) a8kl Jlad
(Y YY) &) Slabad) ageyally jobeall dlgall ulil) HUill. Y
saglgal) cldlay) .
lede il 2 (yLllly lee Ailal e i DU Alalaial) dyleally gon il 2alis) )
(YA o Slalidl agesall Ciangan
Lysgang Olee Dbl i (pn JlsaY) Gugg s ohlein DU Aol Lleally pon il daalasl .Y
bl agepall Cinsan colae Al dasSa i (e lade Gl 3 (alasy) Ll
(Va/eg)
Gir—al) 25 gyad) Joall Ayl Jlsa¥) Gy S (Alaeall) 5ansall £alEY .Y

YV



Akl Lleally can il Joa Llaly dijsgen dagSag lae Ailal o dagSa G Alail L €
o) (Sl agunyall Congan lae dibales dasSa J (10 lgle ol 5 eyl
(Y€ /EA)
ol 55 el yall i) Joab gl Gulaa Jgo G e ginall dadail Jayy allas 48l L0
Gl ((YV/1) @) (Slabadl agusall Cangas Olas didales dagSa i (4o Lgle
1 g ASIY) adlgal) .

https://new.investorstatelawguide.com ¢ il dlga (53l o)

¢ https://www.italaw.com/cases alSaf dc gana. ¥

https://icsid.worldbank.org/cases/ ¢ ;i cilejlia Ligaal (aidly Ky ¥

https://isfu.gov.om/2040/Vision_Documents Ar.pdf ¢« ¢+ lac 415, dady. ¢

ARA



sdaial) aabal) Wl
. C. McLachlan, Laurence Shore, Matthew Weiniger, International Investment

Arbitration: Substantive Principles, Oxford University Press,2008.

. Jacop S. Ziegal, Confiscation in English Privat International Law, The McGill Law
Journal, Vol 6, n 1, 1959.

. Jakub Ber, Ukraine: Sense Bank nationalized, Center for Eastern Studies, Analyses
2023-07-26.

. John Fleming, The Nationalization of Chile's Large Copper Companies in
Contemporary Interstate Relations, vol 18, Iss 4, A1, 1973.

. Kareem Sallam, The Scope and Justification of Legitimate Expectations Protection
under FET Clauses: Case Law Study, International Journal of Doctrine, Judiciary and
Legislation, vol 3, n.2, 2022.

. Loana Tudor, The Fair and Equitable Treatment Standard in the International Law of

Foreign Investment, Oxford University Press, 2008.

. Peter M. Gerhart and Michael S. Baron, Understanding National Treatment: The
Participatory Vision Of The WTO, Case Western Reserve University School of Law, 2004.

. C. Schreuer and Rudolf Dolzer Principle of International Investment law, Oxford
Univirsity Press, 2008.

VY


http://www.tcpdf.org



