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         اƃمستخلص                                

اƅقياس  ما هو أثراƅسؤال اƅرئيسي اƅتاƅي: مشƄلة اƅدراسة في  تمثلت           
ستثماري في ظل تخاذ اƅقرار اإعلى إساس اƅقيمة اƅعادƅة أواافصاح اƅمحاسبي على 

ƅتقارير اƅياا ؟تحسين جودة اƊ عاملة فيƅوك اƊلبƅ يةƅلوقوف على ، ماƅ دراسةƅهدفت ا
لى أساس اƅقيمة اƅعادƅة في جودة اس واإفصاح اƅمحاسبي عياƅقƄل من مدى  تأثير 

على أثر جودة اƅتقارير اƅماƅية في اتخاذ اƅقرار اإستثماري، اƅتعرف اƅتقارير اƅماƅية مع 
اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة في اتخاذ  ومن ثَمَ إبراز دور

داƅة إحصائية  تاذ عاقةجد تو  :اƅقراراإستثماري، إختبرت اƅدراسة اƅفرضية اأوƅى
، اƅتقارير اƅماƅيةجودة اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة و واإفصاح بين اƅقياس 
ƅفرضية اƅية:اƊة إحصائية بين  اتذ عاقةجد تو  ثاƅتخاذ  جودة دا اƅتقارير اƅماƅية وا 

داƅة إحصائية بين اƅقياس  اتذ عاقةجد تو : ثاƅثةاƅفرضية اƅ، اƅقرار اإستثماري
تخاذ اƅقرار اإستثماري.ح واإفصا إعتمدت  اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة وا 

اƅدراسة على اƅمƊهج اƅتاريخي ƅتتبع وعرض اƅدراسات اƅسابقة، اƅمƊهج اإستƊباطي 
وذƅك ƅلتعرف على اƅمشƄلة وصياغة فرضيات اƅدراسة، اƅمƊهج اƅوصفي اƅتحليلي وذƅك 

 ائي إختبار فرضيات اƅدراسة.عن طريق تحليل اƅبياƊات، اƅمƊهج اإستقر 
ذات داƅة عاقة  ا توجد :توصلت اƅدراسة إƅى مجموعة Ɗتائج أهمها         
هƊاك اƅموثوقية، و اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة واإفصاح اƅقياس بين إحصائية 

اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة  فصاحاإو اƅقياس بين ذات داƅة إحصائية عاقة 
حاسبي على اƅمواإفصاح بين اƅقياس ذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة ƅماءمة، او 

تخاذأساس اƅقيمة اƅعادƅة و  في  تمϠΜت أهم توصيات اƅدراسةمن  اإستثماري. اƅقرار ا 
ƅشآضرورة متابعة اƊمة مƄمصرفية في مدى تطبيق موجهات حوƅمؤسسات اƅت وا



 ه
 

اƅمعايير اإƅتزام بتبƊي  مع قيمة اƅعادƅةدة اƅوعي بمحاسبة اƅاƅعمل على زيا، و اƅشرƄات
  .اƅدوƅية ƅلقيمة اƅعادƅة

         Abstract 

             The study problem was represented in the following main question: 

What is the impact of accounting measurement and disclosure based on fair 

value on investment decision-making in light of improving the quality of 

financial reports of banks operating in Nyala? The study aimed to find out 

the extent of the impact of both accounting measurement and disclosure on 

the basis of fair value on the quality of financial reports, with identifying 

the impact of the quality of financial reports on investment decision-

making, and then highlighting the role of measurement and accounting 

disclosure on the basis of fair value in making investment decisions. The 

study tested the first hypothesis: There is a statistically significant 

relationship between accounting measurement and disclosure on the basis 

of fair value and the quality of financial reports. The second hypothesis: 

There is a statistically significant relationship between the quality of 

financial reports and investment decision-making. The third hypothesis: 

There is a statistically significant relationship between accounting 

measurement and disclosure. Based on fair value and investment decision 

making. The study relied on the historical method to track and present the 

previous studies, the deductive approach in order to identify the problem 

and formulate the study hypotheses, the descriptive and analytical approach 

by analyzing the data, the inductive approach to test the hypotheses of the 

study. 

              The study found a set of results, the most important of which are: 

There is no statistically significant relationship between measurement and 

accounting disclosure on the basis of fair value and reliability, there is a 

statistically significant relationship between measurement and accounting 

disclosure on the basis of fair value and suitability, there is a statistically 

significant relationship between measurement and accounting disclosure on 

the basis of value Fair and investment decision-making. One of the most 

important recommendations of the study was the necessity of following up 

on banking establishments and institutions in the extent of applying 

corporate governance guidelines, and working to increase awareness of fair 

value accounting with a commitment to adopting international standards for 

fair value. 
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 اƃفصل اƕول                            
 عن محاسبة اƃقيمة اƃعادƃةاإطار اƈƃظري ƃلقياس واإفصاح      

 تم تقسيم هذا اƅفصل إƅى ثاثة مباحث هي:           
 اƃمبحث اƕول : مفهوم وأهداف ومداخل اƃقيمة اƃعادƃة          
 اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة : اƃمبحث اƃثاƈي          
 اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة اƃمبحث اƃثاƃث:          
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 اƃمبحث اƕول                                             
 مفهوم وأهداف ومداخل اƃقيمة اƃعادƃة                   

 :تمهيد
 مع Ɗهاية اƅقرن اƅعشرين واتجاƋ اƅعاƅم Ɗحو اƊƅظام اƅعداƅمي اƅجديدد وظهدور            

اƅشرƄات اƄƅبرى متعددة اƅجƊسيات وااƊفتا ح ااقتصادي بين اƅدول، وارتباط اقتدصادياتها 
مدع بعضها اƅبعض خاصة في مجاات اƅتجارة اƅعاƅمية وحرية اƅتعامات اƅتجارية 
واƅماƅية، فقد أدى ذƅك Ƅله إƅى وجود ضغوطات على مهƊة اƅمحاسبة واƅتأثير على بعض 

Ɗتقادات إƄلفة اƅتاريخية اƅذي أصبح يواجه دا ومن ذƅك مبدأ اƅتاƅمبادئ اƅتي تقوم عليه
دأ اƅتوجه تلك اƅضغوطات بتطبيدق اƅقيمة اƅعادƅة، وƊتيجة ƅتجاƋ اƅتحول إƅى إشديدة في 

Ɗحو تطبيق محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمطلب أساسي في إثبدات معاƅجة اƗحداث واƅعمليات 
ƅى اƅثر دقة وأقرب إƄون أƄي تƄ يةƅماƅسائدة، بما يحقق اƅلظدروف اƅ ًفعلي وفقداƅواقع ا

ƅى إصدار اƗمر اƅذي حدا باƅجهات اƅمهƊية اƅمتخصصة إ Ƅفاءة وموثوقية اƅبياƊات،
 حتياجات اƅمستمرة اƅتي تتزامن مع اƅتطور اƄƅبير على اƅصعيدمعايير محاسبية تلبي اإ

مهƊية يث أصدرت اƅجهات اƅاƅماƅي اƅدوƅي خاصة فيما يتعلدق بتطبيدق اƅقيمة اƅعادƅة، ح
، ومجلس معايير (FASB)اƅمتخصصة ومƊها، مجلس معايير اƅمحاسبة اƅماƅية 

       .محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة اƅمعايير اƅتى توجه بإستخدام(IASB) اƅمحاسدبة اƅدوƅيدة 
 :مفهوم اƃقيمة اƃعادƃة :أولا 

مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخية اƅذي ظهر مفهوم اƅقيمة اƅعادƅة ƅمواجهة اƅقصور في          
 ،ق بهاإقتصادية بشƄل يمƄن اƅوثو  أةشي اƅتعبير عن اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊوقف قاصراً ف

Ɗتشار اƅشرƄات متعددة اƅجƊسيات واƅطفرة اƅحديثة في  Ƅما أƊّه Ɗتيجة ƅظهور اƅعوƅمة وا 
قت اƅتي أƅو  ااتصاات وسهوƅة إƊتقال رأس اƅمال واƅتوسعات اƄƅبيرة في مجال اإستثمار

ر بديل يادت من اƅضغوطات عليها، مما حتم ضرورة توفبظاƅها على مهƊة اƅمحاسبة وز 



ϲϵ 

 

يعƊي بمتطلبات اƅمستخدمين وحملة اƗسهم من خال اƅتعرف  ƅمبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخية
على حقيقة اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة اإقتصادية وما يطرأ على اƗموال من تغيرات وهذا 

 (ƅَ1تحول ƅلقيمة اƅعادƅة.هو ما يدعم ا
هوم محدد مف من اƊƅاحية اƊƅظرية ا يوجد إتفاق بين اƅمƊظمات اƅمهƊية واƅمحاسبية على

إƅى تعدد اƅعوامل اƅمؤثرة في اƅقيمة اƅعادƅة، باإضافة إƅى  عزى هذايو ƅلقيمة اƅعادƅة، 
تخاذ إتأثير هذƋ اƅعوامل على خصائص اƅمعلومات اƅمحاسبية واƅتي تعتبر مهمة في 

 (2َاƅقرارات اإستثمارية.
اƅقيمة اƅعادƅة بأƊها قيمة اƊƅقد اƅمتوقع اƅحصول عليه في حاƅة بيع اƗصل بتاريخ  تفعر 

 (3َإعداد اƅقوائم اƅماƅية.
يمƄن من خاƅه تبادل أصل أو تسوية إƅتزام بين طرفين بأƊها اƅمبلغ اƅذي  تفر Ƅما ع

اً آƅيات باƅمعاملة وراغبين في عقدها وتتم وفق مستقلين ƅديهما معرفة باƅمعلومات اƅمتعلقة
 (4َاƅسوق في ظروف طبيعية.

ف ذات اتقبله أطر  ااƅمبلغ اƅذي بأƊهاFASB اƅقيمة اƅعادƅة من وجهة Ɗظر تفعر Ƅما 
معرفة وƅديهم رغبة ƅمبادƅة أصل أو تسوية إƅتزام في عمليات بين أطراف ƅيست بيƊهم 

  (5َعاقة.
اƅمبلغ اƅذي يمƄن من خاƅه مبادƅة  بأƊهاIASB من وجهة Ɗظرتعريف اƅقيمة اƅعادƅة 

أصل أو تسديد إƅتزام بين أطراف مطلعة وراغبة في اƅتعامل على أساس تجاري في إطار 

                                                           

لΎϘنϮنيين جϤعيΔ الϤحΎسΒين  ا :)عϥΎϤقΩ Δل΍Ύμلμحيح΍ Γ Δل΍ήψϨتيΠي لΘحϘيق ΍س΍ήΘلΔ شήيك Ωل΍ΎόلϘي΍ ΔϤمحΎسΔΒ رϱ، لϤعϮϤاعϠي  (1)
ΩاأرΔاني ،ήϤؤتϤي لالϤϠاعΪلϭ بعاليΎδ02-06، ل  ήايήΒ2116فι )ϡ 04.  

اƅجامعة ااسامية  :َغزة أثر تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة ƃايرادات اƃماƃية على عوائد اƕسهم، خاطر عبد اƅرحمن جمعة يوƊس (2)
 .ι25  م(3111غزة، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستيرغير مƊشورة، 

 (3 ΪجΎم  ،ΔجΎΒق ΪيΠϤال ΪΒعήث΃  ي فيΒيήπل΍ ءΎعϮل΍ϭ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ϯϮΘمح ϰϠع ΔيϮϨόϤل΍  Ϯلأو ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎحϤل΍ يقΒτت
( ΔϤهΎسϤل΍ ΕΎكήلش΍ϥΎϤع: ΔمعΎج ϕήθسط، الϭاأ ،ϝΎϤاأع ΔيϠك ، ،ΓرϮθϨم ήغي ΓراϮΘكΩ ΔلΎ2009رس)ϡ  ι132. 

كϠيΔ اإΩارϭ ΓاإقΩΎμΘ، رسΎلΔ مΎجΘδيήغيή  ،جΎمعΔ الΓήμΒ :)ال΃ΓήμΒهϤي΍ ΔلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ في تϘييم Ϸ΍وϮ  جΎϤنΔ صΎلح الϤΘيϤي،  (4َ
،ΓرϮθϨ2105م  ι )ϡ201.  

 جامعة بغداد، Ƅلية اƅمƊصور اƅجامعية، مجلة :َبغداد اƃقياس اƃمحاسبي بين اƃتƂلفة اƃتاريخية واƃقيمة اƃعادƃةزهير خضر ياسين، (5) 
 .ι158 م( 3111اƅمƊصور اƅجزء اƅثاƊي، 
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طار متوازن،  متوازن وظروف طبيعية وأطراف مستقلة حيث تتم في ظروف طبيعية وا 
تبعية وتتم بين  عاقة أو ميƊهقة اƅتي تتم بين أطراف ƅيست بواƅصفقة اƅمتوازƊة هي اƅصف

واƅسعر  ،مشتري راغب وبائع راغب وƄا اƅطرفين يعمل ƅلحصول على أƄبر مƊفعة Ɗƅفسه
في هذƋ اƅحال يƄون على أساس اƅقيمة اƅعادƅة حيث أن اƅتفاوض يتم على أفضل اƅشروط 

 (1َفي ظل اƅظروف اƅطبيعية.
اƅسابقة أن مفهوم اƅقيمة اƅعادƅة من خال إستعراض اƅتعريفات يرى اƅباحث          

 .ةاƅظروف اƅتي تتم فيها اƅصفقو  اƗطراف اƅداخلة في اƅصفقة يقوم على محورين هما
 أهداف محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة: :ثاƈياا 

إنČ اƅهدف اƗساسي ƅمحاسبة اƅقيمة اƅعادƅة هو إظهار بƊود اƅحسابات اƅمختلفة          
بعد اƅحفاظ  اإعترافيتم ية، حيث مريخ إعداد اƅميزاƊية اƅعمو عƊد تاباƅقيمة اƗقرب ƅلواقع 

على اƅقيمة اƅشرائية ƅحقوق اƅمساهمين في اƅمƊشآت اإقتصادية واƅحفاظ على اƅطاقة 
اƅتشغيلية ƅلمƊشأة، إن أساس اƅقيمة اƅعادƅة يبƊى على أساس أن اƅوحدة اإقتصادية 

فاƅقيمة اƅعادƅة ا تمثل اƅمبلغ اƅذي سوف مستمرة في عملها إƅى اجل غير محدد، وعليه 
 (2َتدفعه اƅمƊشأة اإقتصادية في عملية إجبارية أو تصفية غير إختيارية.

 ( 3َمن هƊا فإن اƅقيمة اإقتصادية بتطبيق اƅقيمة اƅعادƅة ترتبط بعدة أسباب أهمها:
 . إتخاذ اƅقرارات اإستثمارية اƅرشيدة:1
 ستثمارية بƊاءً على بياƊات تعتبر أقرب إƅى اƅواقع مما. حيث يتم إستخدام اƅقرارات اإ3

يتمخض عƊه قرار رشيد مثل قرارات شراء اإستثمارات وقرارات اإƊدماج وقرارات اƅحيازة 
 ƅلمƊشآت اإقتصادية.

 . اƅتخطيط Ɨعمال اƅمƊشأة 9

                                                           

(1)  ΪجΎم  ،ΔجΎΒق ΪيΠϤال ΪΒبقعΎجع سήم،  ι018. 
)الϮاϱΩ: جΎمع΍   ΔلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ كΪϤخل لϘϠي΍ αΎلϤحΎسΒي ϭتأثيήهΎ عϰϠ ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΔلϤحΎسΒي΍ϭ ΔلΎϤليΔ كϡϮΘϠ عΪΒ الΎΘδر،   (2)

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،ϱΩاϮ2104ال ι )ϡ18.    

 .΍ ι ،41لήϤجع ΍لسΎبق  (3)
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ƅات مأخوذة من امإن اƊية على بياƊون خططها مبƄة تƅعادƅقمية اƅتي تطبق اƅشأة اƊƅ واقع
ƅها تختار بين بدائل متوباƊي فإƅتيجعددتاƊ ونƄحرافات تهة مما تƊى مستوى. تقليل اإƊدƗ 
ساعد ت ، حيث. إظهار اƅقيمة اƅحاƅية Ƅƅل من حملة اƗسهم واƅمستثمرين واƅمقرضين4

شفافية أسعار اƗسهم وجذب اƅمستثمرين وتعطي اƗمان ƅلمقرضين في في اƅقيمة اƅحاƅية 
 ة اإقتصادية.مƊشأاƅاƅتعامل مع 

 . إدارة اƅمخاطر 5
عدم اƅتأƄد وباƅتاƅي فإنّ تطبيق  اإقتصادية تعمل في بيئة يسودها عƊصر ةمƊشأاƅإن 

اƅقيمة اƅعادƅة من شأƊه أن يقلل من اƅمخاطر اƅماƅية ƅقرارات اإستثمار وأسعار اƅعمات 
 وبƊد اƅمديƊين.

6 Ƌن تسخيرƄذي يمƅمال اƅمية رأس اƄ تحديد .ƅ.مختلفةƅأعمال ا 
يرى اƅباحث أنّ محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة تهدف إƅى عرض اƅبياƊات بصورة تؤثر        

دارة اƅمخاطرƅأعمال في اƅقرارات اإستثمارية واƅتخطيط   .باƅمƊشأة اإقتصادية وا 
 أهمية اƃقيمة اƃعادƃة: :ثاƃثاا 

ة أƊقاض مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخيإنّ أهمية اƅقيمة اƅعادƅة ƄمƊهج حديث Ɗشأ على          
Ƅل في Ɗاحية، مما حدى  تهائل من اƅدراسات اƅتي أظهرت أهميتجلت في اƄƅم اƅها

باƅمƊظمات اƅمهƊية في إƊجلترا وأمريƄا إƅى إصدار اƅمعايير اƅتي تƊظم إستخدام اƅقيمة 
اات جاƅعادƅة وقد ظهرت أهمية اƅقيمة اƅعادƅة في اƅمزيد من اƅبحوث واƅدراسات في اƅم

 (1َاƅتاƅية:
. حيث ظهر أن إستخدام مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي يƄون 1

أƄثر دقة وماءمة وموثوقية مقارƊة بمƊهج اƅتƄلفة اƅتاريخية Ƅما أƊه يقيس مدى قدرة 
 اƅمƊشأة اإقتصادية في اƅتخصيص اƗمثل ƅلموارد واƅمحافظة عليها.

                                                           

 .ι01 مήجع سΎبق، رϱ، لϤعϮϤاعϠي  (1)
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اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي يؤدي إƅى عƄس . إن إستخدام مƊهج 3
اƅتغيرات في اƅحاƅة اƅماƅية ƅلمƊشأة اإقتصادية اƊƅاتجة عن اƅتقلبات في معدات اƅفوائد 

 وأسعار اƅصرف وأثرها على أسعار اƗسهم واƅمخاطر اƅتي ترتبط بها.

ل ƅمحاسبي يؤدي إƅى تقلي. إن إستخدام مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح ا9
 .اƅمƄاسب اƅماƅية اƅوهمية ƅأصول اƅماƅية ذات اƅجودة اƅعاƅية

. إن إستخدام مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في مجال اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي يؤدي إƅى 4 
 تحسين جودة ودقة اƅمعلومات اƅتي تتعلق بحقوق اƅملƄية في اƅقوائم اƅماƅية.

يتحقق مع اƅمفاهيم اƗساسية ƅلمحاسبة اƅصادرة عن مجلس  . إن مفهوم اƅقيمة اƅعادƅة5
 .(AICAP( ومجمع اƅمحاسبين اƗمريƄي FASBَمعايير اƅمحاسبة َ

. إن إستخدام مدخل اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي يؤدي إƅى مساعدة 6 
  .ماƅيةاƅاƅمستثمرين على تقييم أداء إستراتيجيات اƅمƊشأة في إدارة اإستثمارات 

. أدت اƅعوƅمة إƅى ظهور أسواق رأس اƅمال اƅعاƅمية وقد تقدمت عملية تحويل اƗموال 7
  .اƅخاصة بتسعير اƗصول واƅخصوم واƅمخاطر اƅتي ترتبط بها

. إستخدام مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي يقدم معلومات مهمة 8
  .ومائمة ƅلمستثمرين

        ƅة في يرى اƅعادƅقيمة اƅي معايير اƊحو تبƊ جادƅي اƄمريƗتوجه اƅباحث بأن ا
لبيات س ج في تافيموذاƅقائمين باƗمر بقدرة هذا اƊƅ اƅقياس واإفصاح أتى إيماƊاً من

Ɗتاريخية. جموذƅلفة اƄتƅا 
 تقييم اƃقيمة اƃعادƃة: : مداخلرابعاا 

اƅقيمة اƅعادƅة حسب اƅظروف وذƅك أساƅيب تقييم  19حدد اƅمعيار اƅدوƅي رقم          
 (1َن طريق إستخدام اƅمداخل اƅتاƅية:ع

                                                           

  لماليΔا ϭالمطϭϠباΕ المϭجϭداΕ عϰϠ العادلΔ الϘيمΔ معايير تطبيق في الكϭيتيΔ البنϙϭ إلتزاϡ مدى المطيرϱ، فيحΎن دعسΎن منصϭر (1)
 .ϯϭ ص( Ϯ1ϭϭϡ منشϭرة، غير مΎجستير رسΎلΔكϠيΔ اأعϝΎϤ،  اأϭسط، الشرϕ جΎمعΔ)عمΎن: 
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 . مدخل اƅسوق1
يقصد به إعتماد اƅمؤسسة اإقتصادية عƊد تقييم اƅقيمة اƅعادƅة على اƅبياƊات اƅمتوفرة في 

 اƅسوق، فاƅسوق هو أساس اƅتقييم.
 . مدخل اƅدخل3

عن طريق هذا اƅمدخل يتم تحويل اƅمباƅغ اƅمستقبلية إƅى مباƅغ تعƄس اƅقيمة اƅعادƅة بعد 
أخذها في اƅحسبان توقعات اƅسوق اƅحاƅية حول تلك اƅمباƅغ مستقباً، ومثال ƅذƅك Ɗماذج 
تسعير اƅخيارات واƊƅموذج ذو اƅحدين واƗرباح متعددة اƅفترات واƅتى تستخدم ƅقياس اƅقيمة 

ƅ ةƅعادƅملموسة. اƅصول غير اƗبعض ا 
 . مدخل اƅتƄلفة 9

يتمثل هذا اƅمدخل في اƅمبلغ اƅذي يمثل تƄلفة اإستبدال اƅجارية فهو يمثل اƅمبلغ اƅمطلوب 
 في اƅوقت اƅحاƅي إستبدال اƗصول أو أصل بديل أو أصل مماثل ƅلمƊفعة.

 (1َ:تيفي اآ شروط تحديد اƅقيمة اƅعادƅةتتمثل 
. وجود سوق Ɗشط وفي حاƅة عدم وجود اƅسوق اƊƅشط فيجب تحديدƋ في بورصة 1

 اƗوراق اƅماƅية عن طريق أسلوب مائم يعتمد على معامات اƅسوق اƅفعلية. 
 . توفر اƄƅوادر اƅمؤهلة ƅلتعامل مع اƅقيمة اƅعادƅة. 3
9ƅماƅمؤسسات اƅين وتشريعات تساهم في ضبط أخاقيات إدارات اƊمطبقة ي. توفر قواƅة ا

 ƅمعايير اƅقيمة اƅعادƅة.
. ضرورة أن تتم اƅعملية اƅتبادƅة في حرية تامة دون ضغوطات وأن تƄون اƅظروف 4

 طبيعية. 
 راف ƅيست بيƊهم عاقة ومستقلين.أن تƄون اƅصفقة بين أط. 5

                                                           

 .ϯϳ، ص سابقمرجع  المطيرϱ، فيحΎن دعسΎن منصϭر (1)
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يرى اƅباحث أن تعدد اƅمداخل يعطي اƅمستخدم اƅمروƊة في إستخدام أي من         
  حسب اƅظروف اƅمحيطة به ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة.اƅمداخل 

 واƃقيمة اƃعادƃة م2002اƕزمة اƃماƃية  :اا خامس
ي فشهدت اƅوايات اƅمتحدة اƗمريƄية إرتفاعاً Ƅبيراً  م3117مƊذ بداية اƅعام          

روضهم، وƄان Ɗتيجة ذƅك إفاس مؤسسات مصرفية قعجز اƅمقرضين في دفع مستحقات 
ومن  ،مشاƄل اإستثمار اƅعقاريب تأثرمرموقة Ƅان أوƅها بƊك اإستثمار اƗمريƄي اƅذي 

ي فسيوƅة اƅوروبي إƅى ضخ وروبا مما حدا باƅبƊك اƅمرƄزي اƗثم إمتدت اƗزمة إƅى أ
 (1) وذƅك ƅدعم اƅمƊشآت اƅماƅية اƅتي تتبع ƅه.اƅبƊوك 
ذƅك وƄان Ɗتيجة Ƅ، ƅاƊت اƗزمة اƅماƅية قد فرضت Ɗفسها على اƅجميع 3118عام  بƊهاية

اƅماƅي اƅذي ضرب تدهور أسعار اƅفائدة قصيرة اƗجل وأسعار اƗصول واƅفشل 
 اƅمؤسسات اƄƅبرى

 (2َ في اآتي: اƗزمةƊتائج تمثلت 
 . اƄƅساد اƅتجاري وتراجع اƅتجارة اƅعاƅمية. 1

 (.IFRS( ومعايير اƅتقارير اƅماƅية IASَاƅمحاسبية َ. تعديل في اƅمعايير 3

 . هبوط أسعار اƅفائدة إƅى اƅصفر.9

 ضخمة في اƗجهزة اƅمصرفية. اƅسائر اƅخ. 4

 حدث إرتباك في سياسات اإئتمان خشية إفاس اƅمقرضين.. 5

 تدخلت اƅحƄومات ƅمساƊدة مƊشآتها اƅمصرفية ƅلتعامل مع اƗزمة. . 6

 Ɗƅفط إƊخفاض اƅطلب واƄƅساد اإقتصادي. تراجعت أسعار ا. 7

 تراجع اإƊفاق اƅخاص. . 8

                                                           

جΎمعΔ الϕήθ اأϭسط،  :)عϥΎϤ لΎϤلي΍ϭΌ΍ ϡΔل΍Ϙفي ΍لΎόلϤيΔ لΎϤليϷί ΔϤ΍ Δ·بόϨ΍ ϥΎكΎسϭ ΎϬ·لϤحΎسΒي ΍ αلϘيΎΨϤ΍ ήρΎرΕ، لΠعΎا ΎΨΩل (1) 
 ،ϝΎϤاأع ΔيϠاك ϡϮϠعϠل ΩاΪبغ ΔيϠك ΔϠΠإمΔيΩΎμΘق ΩΪ2101، 14، الع ι )ϡ241. 

2))  ،ϝΎالع ΪΒر عϮμϨمϭ رΎρήρ ΪϤح΃ΔليΎϤل΍ ΕΎمίϷΎب ΓήأثΘϤل΍  ΎϤعϷ΍ ΔΌل بيυ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎحϤل΍ يقΒτت ΔنيΎمك· ϯΪم 
:ΔδΒت( ،ΔδΒت ΔمعΎج  ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ΩΪالع ،ΔيΒسΎحϤالϭ ΔليΎϤال ϡϮϠفي الع ΙϮحΒال ΔϠΠ2106، 2م ι )ϡ
001.  



ϳϱ 

 

وقامت أخرى بتخفيض  يث جمدت Ƅثير من اƅمƊشآت أƊشطتها. إƊتشار اƅبطاƅة ح3
 اƅعماƅة وذƅك ƅتخفيض خسائرها.

د من اƅدراسات اƅتي بحثت في اƅعاقة بين اƅقيمة يعداƅ من خاليرى اƅباحث          
اƅماƅية، بأن معايير اƅقيمة اƅعادƅة اƅمتمثلة في معايير اƅقياس واإفصاح  اƅعادƅة واƗزمة

نّ اإستخدام غير اƅسليم ƅلمعايير اƅدوƅية وعدم اإƅتزام  ƅيس ƅها دور في اƗزمة اƅماƅية وا 
 بقواعد اƅحوƄمة وفساد اƅمديرين هي من ضمن أسباب حدوث اƗزمة اƅماƅية.

 تطبيق اƃقيمة اƃعادƃة: تحديات :اا سادس
من واقع تطبيق محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة واƅدراسات اƅتي تمّ إستعراضها، تبين أنّ          

حتمي ضروري و يئ إعداد اƅبياƊات اƅماƅية أصبح ش تطبيق محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة في
ƅة يلقى اƅقيمة اƅعاد Ɗموذجأصبح وعليه فقد  ،تقتضيه اƅظروف واƗوضاع اإقتصادية

اƅقبول من اƅمƊظمات اƅدوƅية واƅمؤسسات اƅماƅية اƅعاƅمية اƄƅبرى، إاّ أنّ عملية تطبيقه 
 ( 1َواƅتي تتمثل في اآتي: تحدياتاƅعض واجهت ب

. إنّ اƅمشƄلة اƅرئيسية في تقديرات اƅقيمة اƅعادƅة تتمثل في مدى اƅموثوقية، بمعƊى إƅى 1
ت بشƄل يساعد اƅقائمين في تسجيل هذƋ اƗدƅة في اƅدفاتر أي مدى تتوفر أدƅة إثبا

ومراجعتها، حيث يصاحب عملية تقدير اƅقيمة اƅعادƅة قدر Ƅبير من اإجتهاد واƅجهد 
اƅشخصي مع إتباع أسس قياس متبايƊة، حيث تتعدد أسس قياس اƗصول واإƅتزامات 

ƅسوق ن اƅحقيقة وذƅك في حاƅة ااƅماƅية، مما يجعل قيم اƅبياƊات اƅماƅية في حاƅة متقلبة ع
 اƊƅشط.

ظروف  طلبت. تعتبر اƅقيمة اƅعادƅة ثورة في اƅفƄر اƅمحاسبي وخطوة غير عادية وت3
 معيƊة وƄفاءات مقتدرة ƅلقيام بها. 

                                                           

ΔϠΠ مΎτϨρ: جΎمعΎτϨρ Δ، كϠيΔ الΎΠΘر΍ ( ،ΓلϤحΎسΔΒ عن ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ عϠي Ωق΍ Δل΍ Ε΍ΆΒϨΘلϤحΎسΒيΔ ·س΃ ϡ΍ΪΨΘثή يΎس΃ ήحΪϤ الήΠف، (1َ
 ،ΔاجعήϤالϭ ΔΒسΎحϤالAUJAA ،2104 ι )ϡ151. 
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Ɗّما تتحقق 9 إيرادات ا. إنّ تقلبات اƗسعار في فترة قصيرة اƗجل ا تحقق اإيرادات وا 
 عن طريق إستمرارية اƅمƊشأة اإقتصادية. 

رغبة يتعلق بعضها ب لية معقدة وƅها طرق مختلفة. تعتبر محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة عم4
اƅمƊشأة اإقتصادية في اإحتفاظ باإستثمارات ويتعلق اƅبعض اآخر بموضوع تقدير 

 ة. اƅقيمة اƅعادƅة مما يتعارض مع مبدأ اƅثبات وعدم اإتساق في اƅمحاسب
ƅيس هƊاك سبب موضوعي  ستثمارات اƅتي ا توجد أسعار ƅها. إنّ عملية إظهار اإ5

 ƅه.
. اƅتƄلفة اƄƅبيرة اƅتي تتحملها اƅمƊشأة اإقتصادية حيث أنّ اƊƅظام اƅمخاسبي صمم 6

أصاً ƅلتعامل مع مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخية ويجب إعادة برمجة ااƊظمة اƅمحاسبية مع وجود 
ومقتدرة ƅلتعامل مع اƅقيمة اƅعادƅة وقد يتطلب اƗمر اƅلجوء إƅى أطراف  Ƅفاءات مدربة

خارج اƅمƊشأة، وهذا باƅطبع يزيد من تƄلفة اƅحصول على اƅبياƊات اƗمر اƅذي ا تستطيع 
 تحمله اƅمƊشآت اƅصغيرة واƅمتوسطة. 

7ƅدوƅمعايير اƅا Ƌتطبيق مثل هذƅ مدربةƅمؤهلة واƅوادر اƄƅسبي في اƊƅضعف اƅة.ي. ا 
أن اƅتƄلفة اƅعاƅية وضعف اƄƅوادر واƅموثوقية Ƅلها عوامل تعتبر بيرى اƅباحث          

 .ارفي اإعتب اƅمعلومات اƅمائمة اƅتي توفرها اƅقيمة اƅعادƅة تم وضعإذا ما  ثاƊوية

 ƃقيمة اƃعادƃة:ƃمحاسبة ااإƈتقادت اƃتي وجهت  :ا عاساب
اƅعادƅة إا أƊّه وجهت ƅها مجموعة من باƅرغم من أهمية محاسبة اƅقيمة          

 (1َاإƊتقادات Ƅان أهمها:
هƊاك صعوبة في اƅقياس باƅقيمة اƅعادƅة Ƅƅثير من اƗصول غير اƅماƅية واإستثمارات . 1

ƅبير من اƄ عقارية بعددƅعدمماƅ ك يعزىƅشآت وذƊ احية وتعقƊ شط منƊƅسوق اƅد توفر ا
 اƅمعاƅجات اƅمحاسبية مع صعوبة اƅفهم واƅتطبيبق من اƊƅاحية اƗخرى. 

                                                           
1))  ،ϱΪعΎδيح الϠف ΩϮϤيم حϜحΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ لυ في  ΎيΘإح΍ ΩاΪبغ(: ،ΩاΪبغ ΔمعΎج  ΔيϠك ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔϠΠم ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ

 ΪϠΠϤال ،ΔاريΩاإϭ2 ΩΪ2105، 06، الع ι )ϡ221. 
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إعتماد يزداد ا. مشƄلة اƅتحيز اƅشخصي عƊد اƅقياس اƅمحاسبي باƅقيمة اƅعادƅة حيث 3
ƅتقديرات اƅة إثبات ذعلى اƅاحية مع عدم توفر أدƊ ية منƅماƅشآت اƊمƅاتية إدارات ا

 من صحة هذƋ اƅتقديرات. موضوعية يمƄن اƅرجوع إƅيها ƅلتأƄد 

. إساءة إستخدام إعادة اƅتقدير من قبل اƅمƊشآت اƅماƅية وذƅك إمعاƊاً في تحقيق 9
 اƅمصاƅح اƅزاتية عن طريق اƅتأثير على أسعار اƗسهم في اƅسوق اƅماƅية. 

. إنّ معلومات محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة تفتقد في أغلبية اƗحيان ƅلƄثير من اƅخصائص 4
ƅلمعلومات واƅتي يجب توفرها في اƅمعلومات اƅمحاسبية مثل اƅموثوقية واƅثبات اƊƅوعية 

 واƅقابلية ƅلمقارƊة مما يƄون ƅه أثر غير مقبول على اƅوظيفة اƅمحاسبية ومتخذ اƅقرار.

. في سبيل اƅوصول ƅمقاييس حقيقية ƅلقيمة اƅعادƅة يجب بذل جهود مضƊية وغير 5
، وفي بعض اƗحيان تƄون اƅمƊشأة ر غير مƊتجةمل تƄاƅيف عاƅية تعتبعادية مع تح

اƅماƅية مضطرة ƅإستعاƊة بخبراء من اƅخارج مما يؤدي إƅى زيادة اƅتƄلفة بصورة أƄبر 
 من اƅمƊفعة. 

. اإƅتزام بتطبيق معايير اƅقيمة اƅعادƅة ربما يؤدي إƅى تأخير إعداد اƅقوائم اƅماƅية مما 6
يصال اƅمعلومات إƅى يؤثر في عدم اإيفاء باƅمتطلبات  اƅقاƊوƊية وشروط اإفصاح وا 

مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية مما يؤدي إƅى إفتقاد اƅمعلومات اƅمحاسبية خاصية اƅتوقيت 
 اƅمƊاسب.
         Ɗباحث أƅتي وجهتيرى اƅتقادات اƊرغم من اإƅه با ƅمحاسبة ƅعادƅقيمة اƅةا 

ا إثوقية ƅثبات واƅمو ا ر على خاصيتيأحياƊاً مما يؤث على اƅتقدير اƅشخصي إعتمادها 
 ƅلمستخدمين.أƊها ذات قيمة وفائدة 
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 اƃقيمة اƃعادƃة: مزايا محاسبة ثامƈاا:
إن إستخدام مƊهج محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة ظهر Ƅبديل أفضل وذƅك ƅتافي Ɗواحي          

دƅة اƅتƄلفة اƅتاريخية وتهدف محاسبة اƅقيمة اƅعا سƊموذجوأوجه اƅقصور اƅتي يعاƊي مƊها 
 (ƅَ1تحقيق عدة مزايا أهمها:

إن اƅقيمة اƅعادƅة تعƄس اƅواقع اإقتصادي ƅلمؤسسة من Ɗاحية اƅتعبير اƅعادل ƅلقوائم  .1
 شأةƊاƅماƅية عن اƅمرƄز اƅماƅي وƊتيجة اƗعمال واƅتدفقات اƊƅقدية واƅربح اإقتصادي ƅلم

 اإقتصادية.
عƊد تقييم اƗصول واإƅتزامات على أساس اƅقيمة اƅعادƅة فإƊها تعبر عن اƅدخل . 3

 اإقتصادي حيث تؤخذ أسعار اƅسوق في اإعتبار.
 إن تطبيق محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة يتفق ومفهوم اƅمحافظة على رأس اƅمال.  .9
ت وعمل . إن إستخدام محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة يعتبر أƄثر مائمة إتخاذ اƅقرارا4

 اƅتحليات اƅماƅية ويعتبر أساساً أفضل ƅلتƊبؤ بƊتائج اƗعمال واƅتدفقات اƊƅقدية.
ت شآƊ. إن اƅمعلومات اƅمستƊبطة من اƅقيمة اƅعادƅة تساعد في إجراء اƅمقارƊات بين اƅم5

 اƅمتشابهة بصورة أفضل من تلك اƅتي تعتمد على بياƊات اƅتƄلفة اƅتاريخية.
اƅعادƅة تزود اƅمستثمرين بوعي وƊظرة تƊبؤية مستقبلية عن قيمة . إنّ بياƊات اƅقيمة 6

 اƅمؤسسة.
 تصادية.ة اإقƊشأ. إنّ محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة توفر Ɗظرة أƄثر دقة ƅلوضع اƅفعلى ƅلم7

اƅقيمة اƅعادƅة، يشير اƅمعيار اƅدوƅي  93من اƅمعيار اƅدوƅي رقم  87في اƅفقرة          
ƅعادƅة تعتبر مفيدة في مجال اƅعديد من اƅقرارات بواسطة إƅى أنّ معلومات اƅقيمة ا

  (2َاƅمستخدمين ويƄون أثر ها بائƊاً في اƅمجاات اƅتاƅية:

                                                           

(1) Andre KipeThe Effect of Fair Value Accounting on the Earing Response Coefficient (Amesterdam: 

university of Amesterdam, Department of Accounting, Master thesise, 2009) p 11. 

، نيΔرΩاجϤعيΔ الϤحΎسΒين الΎϘنϮنين ا :)عϥΎϤ مكΎنيΔ تΒτيϭ·ΎϬϘلΩ Δل΍ΎόلϘي΍ ϡ΍ ΔϤسΪΨΘ·مΔ ءماϭمϮثϮقيΔ ف ΃بΫϮر، عϤ ϭΎϔشΩهنعيم  (2َ
ΪϘإبحث م ϡ ϰال ήϤؤتϤي الϨϬϤالΪلϭ بعاليΎδافي ، لήΘϔل Γ 04-01من  ήΒϤΘΒ2116س ι )ϡ20. 
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. تعƄس معلومات اƅقيمة اƅعادƅة تقدير اƗسواق ƅلقيمة اƅماƅية ƅلتدفقات اƊƅقدية اƅمتوقعة 1
 ƅأدوات. 

Ɗات بين أدوات ماƅية ƅها Ɗفس . إنّ معلومات اƅقيمة اƅعادƅة تساعد من إجراء اƅمقار 3
اƅخصائص اإقتصادية، بغض اƊƅظر عن اƅهدف مƊها ومتى تم إصدارها أو شراؤها ومن 

 قام بذƅك.
. ƅلقيمة اƅعادƅة اƅقدرة في توفير أساس محايد وسليم ƅتقييم Ƅفاءة اإدارة في إدارة ااموال 9

بد اإƅتزامات ي تƄاإمتƊاع وف وتوظيفها عن طريق متابعة قراراتها عƊد اƅشراء أو اƅبيع أو
 ااحتفاظ بها. أو سداداها أو 

. إنČ عملية إستخدام مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في اƅتقدير عن Ƅل اƅعمليات واƗحداث 4
اƅماضية واƅحاضرة مع إتباع مدخل تقييمي واحد يحسن من خاصية اƅقابلية ƅلمقارƊة 

 واƅثبات في إتباع اƊƅسق. 
دراك وقدرة تƊبؤية مستقبلية 5 . إنČ اƅتقييم بمƊهج اƅقيمة اƅعادƅة يزود اƅمستثمرين بوعي وا 

أƄثر هو و بقيمة اƅمƊشأة، وهو يعتمد أساساً على أسعار اƅسوق اƅجارية Ƅمقياس ƅلقيمة 
عداً ومائمةً بشرط توافر اƅسوق اƊƅشط واƅمƊظم تحت فرضية صحة اƅمعلومات وƄفاءة 

 اƅسوق. 
تعتبر Ƅافية ƅجعل محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة اƅقيمة اƅعادƅة مزايا يرى اƅباحث بأن        

Ɨبديل اƅيوماƅبيئة اعمال اƅ سبƊ بؤية ماءمتها ، معƊتƅظرتها اƊقرارات وƅإتخاذ ا
 اƅمحافظة ƅمفهوم رأس اƅمال.و 
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 اƃمبحث اƃثاƈي                             
 اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة                

         :تمهيد
اƅقياس اƅمحاسبي يعتبر عƊصر أساسي من عƊاصر اƅبحث اƅعلمي ومن غير         

اƅقياس ا يمƄن معرفة صحة اƅفروض واƅوصول ƅلƊتائج، إضافة إƅى أن اƅقياس اƅمحاسبي 
داقية فاƅهدف يتمثل في تقديم قوائم ماƅية ذات مص ،ر أحد اƅرƄائز اƅرئيسية ƅلمحاسبةيعتب

هذا إا عن طريق اƅقياس اƅمحاسبي اƅذي يترجم اƅمعلومات اƅمحاسبية  ىوشفافية وا يتأت
 إƅى قيم متفق عليها.

ƅلقياس اƅمحاسبي Ɗماذج عدة مƊها Ɗموذج اƅتƄلفة اƅتاريخية وƊموذج اƅقيمة اƅعادƅة، فإذا 
مƄاƊية اƅتحقق واإثبات إا أƊه ا يعطي  Ƅان Ɗموذج اƅتƄلفة اƅتاريخية يتميز باƅموثوقية وا 

ي اإƊتقادات اƅموضوعية واƅت ƊموذجاƅاƅبياƊات اƅمائمة، وهذا هو اƅباب اƅذي جلب ƅهذا 
ƅ ى خيار أدتƅموذج لجوء إƊ لفةƄتƅات أقل موثوقية من اƊذي يعطي بياƅة واƅعادƅقيمة اƅا

 (1َمة.ءعتبر موضوعياً أƄثر من حيث اƅمااƅتاريخية إا أƊه ي

  أولا مفهوم اƃقياس اƃمحاسبي
مقارƊة اƗعداد بأحداث اƅمƊشأة اƅماضية واƅجارية واƅمستقبلية، تم تعريفه بأƊه          
ماحظات ماضية أو جارية بموجب قواعد محددة وهو عملية مقابلة يتم من  بƊاءً على

معين هو حدث إقتصادي ئ يƊة وهي خاصية اƅتعدد اƊƅقدي ƅشخاƅها قرن خاصية مع
 (2َ.مجال معين هو اƅمشروع اإقتصادي بعƊصر معين في يتمثل فيه

اƅقياس  يشتملهو تخصيص قيم رقيمة ƅحدث أو عƊصر معين مرتبط باƅمƊشأة على أن 
 (3(.ليات اƅتصرف واƅتبويب ƅذƅك اƅحدثعم ىعل

                                                           
 .ϡ122( ι 2114، ئل لΩήθϨϠار ϭا :ϥΎϤع) ρ0 نήψي΍ ΔلϤحΎسΔΒمΪϘمΔ في كϝΎϤ عΪΒ العΰيΰ الϘϨيب،  ((1
 .΍،  ι118لήϤجع ΍لسΎبق ((2

(3Ύن Ϊليϭ )ي اΠ ،ليΎلحي΍ في ΕΎس΍έΩΓήوΎόϤل΍ ΔيΒسΎحϤل΍ كلΎشϤل   ρ8 ϥΎϤع(:  ΔمعΎΠال ΔΒΘϜارمΩ ،2112 ι )ϡ052. 



ϴϭ 

 

قرن  يتمثل اƅقياس اƅمحاسبي فيفهو:  فات تحديداً ƅلقياس اƅمحاسبيأما أƄثر اƅتعري
ية ماضاƗعداد بأحداث اƅمƊشأة اƅماضية واƅجارية واƅمستقبلية وذƅك بƊاءً ƅماحظات 

  (1َ.وجارية بموجب قواعد محددة
 تخصيص قيم رقيمة ƅحدث أو عƊصر معين بأƊهƅقياس اƅمحاسبي ااƅباحث  عرفي       

 .عمليات اƅتصرف واƅتبويب ƅذƅك اƅحدث ىمرتبط باƅمƊشأة على أن يشتمل اƅقياس عل
 : ثاƈياا مقاييس اƃقياس اƃمحاسبي

 (2َتتمثل هذƋ اƅمقاييس في اآتي:         
 :اƅموضوعية .1

تعƊي عدم خضوع اƅقياس اƅمحاسبي ƅلتقديرات اƅشخصية أي اƅتعبير عƊها بدون تحريف 
وبعيداً عن اƅتحيز اƅشخصي واƅبعد عن اƅذاتية حتى تƄون Ɗافعة ƅمستخدمي اƅقوائم 

 اƅماƅية. 
 مة:ءاƅما .3

تعƊي اƅماءمة أن تƄون اƅبياƊات اƅمحاسبية اƅمقاسة مائمة ƅلغرض من اƅقياس، وتƄون 
 Ƌات قادرة علهذƊبياƅشاƅس صورة واضحة وسليمة عن اƄقيا يئى عƅحظة اƅ مقاسƅس ا

 وتعƄس اƅتغيرات اƅتي طرأت على اƗصل خال فترة زمƊية معيƊة. 
 اƅقابلية ƅلتحقق:  .9

تعƊي أن يƄون اƅقياس قابل ƅلتطبيق أو هƊاك صعاب تقابل اƅقائم بعملية اƅقياس ƅتطبيق 
Ƌ اƅصعاب ومن ثم تطبيق اƅمقياس أو اƅلجوء إƅى مقياس هذا اƅمقياس، وهƊا يجب إزاƅة هذ

 آخر.
 اƅقابلية ƅلقياس اƄƅمي:  .4

                                                           
1))  ،ϥϭήآخϭ ،Ϊيϭήش ΩرΎθΘريΔΒسΎحϤل΍ Δيήψن ، ϰϠع ΪلΎخ ΔϤجήت΃يΠكأجي ΪϤح  ϥϭήآخϭνΎيήال(:  ،يخήϤار الΩ2116 ι )ϡ085 . 
كϠيϱ،  ΔمϮΘϨرجΎمعΔ  :)قτϨδي΍ ΔϨلϘي΍ αΎلϤحΎسΒي لΘϠأثي΍ Ε΍ήلΒيΌي΍ϭ ΔإوΡΎ عΎϬϨ في ΍لΆϤسس΍ ΕΎلΎϨμعيΔ( حϥΎϨ سعيϱΪ سيΎف، (2

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ،ΓرϮθΘم ήغيήيΘδجΎم ΔلΎ2101رس ι )ϡ66. 



ϴϮ 

 

تعƊي تعيين أعداد ƅأشياء اƅمراد قياسها ومعرفة عاقتها باƗعداد؛ واƅخاصة Ɗجد أن 
 اƅمقاييس اƅمحاسبية ترتبط بوحدات قياس عامة تمثل إطار اƅقياس اƅمحاسبي.

ضوعية واƅماءمة واƅقابلية ƅلتحقق واƅقياس اƄƅمي تعتبر يرى اƅباحث بأن اƅمو          
 مقاييس مقبوƅة ƅلقياس اƅمحاسبي.

 ت قياس اƃقيمة اƃعادƃة:اإجراء :ثاƃثاا 
دوƅي بواسطة مجلس اƅمحاسبة اƅدوƅية في اƅماƅي اƅباغ اإتم إصدار معيار          

اƅمعيار هو أحدث  يتعلق بقياس اƅقيمة اƅعادƅة وهذاو  م3111اƅثاƊي عشر من مايو 
مة ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة وƅتحديد اƅقي اً موحد اً معيار يقيس اƅقيمة اƅعادƅة وهو يمثل إطار 

 (1َاƅعادƅة ƅأصول أو اإƅتزامات يجب إتباع اإجراءآت اƅتاƅية:
 اƅخصوم اƅخاضعة ƅلقياس أو  تحديد اƗصول .1

  .ƅلقياسأ. باƊƅسبة ƅأصول تحديد مقياس اƅقيمة اƅعادƅة اƅمائم 

  .ب. تحديد اƅسوق اƄƗثر إيجابية

  .. تحديد مدخات اƅقياس تبعاً ƅمستويات قياس اƅقيمة اƅعادƅةج

واƅخصوم اƅخاضعة ƅلقياس وعƊد اƅعودة  ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة ابد من تحديد اƗصول
 (2َتلخص في اآتي:تƊجد أنّ تطبيقات اƅقيمة اƅعادƅة ƅلمعايير اƅدوƅية ƅلقياس 

 أ. اƗدوات واƅمشتقات اƅماƅية 

 ب. اإستثمارات اƅعقارية. 

 . اƗصول اƅزراعية َمحاصيل وأصول بيوƅوجية(.ج

 . اإƅتزامات اƅتأميƊية. د

 . اإƊدماج واإستحواذ.ه

                                                           

1))  ،ϥاΩήم ϥΎϤΜع ΪيίΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮفي ج ΎϬاتΎϤόΘس·ήتأثيϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ (:ΩاΪبغ  ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ ΔيϠك ،ΩاΪبغ ΔمعΎمج ΔϠΠ
 ΩΪمن، العΎΜال ΪϠΠϤال ،ΔليΎمϭ ΔيΒسΎمح ΕΎراسΩ25 ،ابعήل الμϔ2101، ال ι )ϡ228 . 

ϭالΎΠΘريΔ  ΔاإقΩΎμΘي العϡϮϠ كϠيϭ ΔرقΔϠ، جΎمعϭ: ΔرقΩΔϠل΍ϭ ΔلΘك΍ ΔϔϠلέΎΘيΨي΍( ΔلϘي΍ αΎلϤحΎسΒي بين ΍لϘي΍ ΔϤلϮρΎόاهيή صΎلح الΪين،  (2)
 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2102 رسϡ ι )22. 



ϴϯ 

 

 . تدƊي اƗصول طويلة اƗجل. و

 . تدƊي اƅشهرة. ز

 . تحديد اƅمقياس اƅمائم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة3
 (Ɩƅَ1تي:يتم وفقاَ 
تم وضع مقياس أو إفتراض أساسي بواسطة Ƅل من مجلس معايير اƅمحاسبة        

هوم ، ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة واƅذي يرتƄز على مفراƅماƅية اƗمريƄي واƅلجƊة اƅدوƅية ƅلمعايي
اƅذي  هفسƊ اإستعمال اƗعلى واƗفضل ƅأصل من قبل اƅمتعاملين في اƅسوق وهو اƗمر

 .IFRSعرضه 

إستعمال اƗعلى واƗفضل ƅأصل يفترض إستعمال اƗصل اƅممƄن واƅمسموح به قاƊوƊياً ا
 واƅمجدي من اƊƅاحية اƅماƅية.

يتمثل هذا اƅمقياس في اإستعمال اƅذي يعظم قيمة اƗصل أو مجموعة اƗصول اƅتي 
ة شأميƊتمي ƅها اƗصل اƅذي يتم إستعماƅه بواسطة اƅمتعامل في اƅسوق عوضاً عن اƅم

 اƅمعدة ƅلتقارير.
ربما يƄون اإفتراض اƗساسي ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة أما اإستعمال اƗعلى واƗفضل ƅجزء 

صل ƅأمجموعة أصول واƅموسوم باإستعمال، أو قد يƄون اإستعمال اƗعلى واƗفضل 
 بمفردƋ واƅموسوم باƅتبادل.

 . تحديد اƅسوق اƄƗثر إيجابية9
Ɗشط ƅأصل أو اإƅتزام اƅذي يخضع ƅلقياس، في هذƋ  في بعض اƅحاات ا يوجد سوق

اƅحاƅة يجب تحديد اƅسوق اƄƗثر إيجابية وهي اƅسوق اƅتي يƄون فيها اƅبائع حريص 
 (ƅ.َ2لحصول على أفضل سعر ƅأصل ƅتسوية إƅتزامه

 
 

                                                           

)1  ( https://www.maaal.com/archives, 2105 ،  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ αΎقي  20/3/2020 9:10 pm. 

(2)  ،ϥاΩήم ϥΎϤΜع Ϊيί،بقΎجع سήم  ι224. 



ϴϰ 

 

 . تحديد مدخات اƅقياس تبعاً ƅمستويات قياس اƅقيمة اƅعادƅة4
  (1َما ماحظة أو غير ماحظة.تƄون مدخات اƅقيمة اƅعادƅة إ
 أ. مدخات اƅقياس اƅماحظة:

هذƋ اƅمدخات هي تلك اƅمدخات اƅتي يتم إستخدامها بواسطة اƅمتعاملين في اƅسوق 
 ƅتحديد سعر اƗصل وهي دائماً مستمدة من معلومات اƅسوق.

 ب. مدخات اƅقياس غير اƅماحظة:

 بƊفسها فهي غير ماحظة.ة Ɗشأهي عبارة عن اƅمدخات اƅتي تضعها اƅم
من اƅممƄن قياس اƅقيمة اƅعادƅة بƄل من اƅمدخات اƅماحظة وغير اƅماحظة وقد قدمت 
توصية في هذا اƅمصدر بواسطة اƅلجƊة اƅدوƅية ƅلمعايير وواضعي اƅمعايير اƅمحاسبية 
اƗمريƄية تفضيل إستعمال مدخات اƅقياس اƅماحظة على غير اƅماحظة على قدر ما 

Ƅن.أم 
أƄثر قدر من اƅمدخات ان يستخدم اƅمتعامل في اƅسوق يرى اƅباحث ضرورة        

  جة تساعدƋ في اƅتقييم اƅعادل.حتى يصل Ɗƅتيماحظة أو غير ماحظة  سواء ƄاƊت 
 :اƃتسلسل اƃهرمي ƃمدخات قياس اƃقيمة اƃعادƃةرابعاا 

ƅمدخات قياس اƅقيمة اƅعادƅة  IFRS 13تم وضع تسلسل هرمي بواسطة          
حسب موثوقيتها وحدد اƅمعيار ثاث مستويات ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة، حيث يختص 

 باƅتقديرات اƄƗثر موثوقية واƅثاƊي باƗقل موثوقية واƅمستوى اƅثاƅث يتعلقاƗول اƅمستوى 
 (2َبتلك اƗقل موثوقية وذƅك حسب اƅترتيب اƅتاƅي:

 
 

                                                           

رة، ƅتجاجامعة اإسƊƄدرية، Ƅلية ا :َاإسƊƄدرية ƃعاƃميةا ƃماƃيةا مةزبال اϬعاقتوƃة دƃعااƃقيمة امحاسبة  ،ƅصائغا دمحم دسعد عما( (1
 .ι 65 (م3116 ،4 اƅعدد ،يةرƅتجاا تسارادƅوا ثوƅعلمية ƅلبحاƅمجلة ا

(2)  https://www.bdo.global, Fair Value Measurement, IFRS 13, p 51-54  26/3/2020  8:15 pm. 
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 اƅمستوى اƗول
اƅمستوى اƗول يتم أخذ اƗسعار اƅمحددة في اƗسواق اƊƅشطة ƅأصول واƅخصوم في 

اƅمماثلة ƅتلك اƅمزمع تقييمها، بمعƊى أنّ قياس اƅقيمة اƅعادƅة يعتمد على سعر اƅسوق 
 اƅمباشر وƊجد أنّ اƗسعار عƊد هذا اƅمستوى تعتبر هي اƅمفضلة في حاƅة اƅتوصل ƅها.

 اƅمستوى اƅثاƊي 
ƅمستوى اƅثاƊي فئة واسعة اƊƅطاق عن اƅفئة اآوƅى حيث تدمج اƗسعار اƅمƊقوƅة تعتبر فئة ا

عن اƗصول واƅخصوم اƅمماثلة في أسواق Ɗشطة أو غير Ɗشطة وذƅك باإعتماد على 
على مدخات يمƄن ماحظتها في اƅسوق، ويجري تعديل هذƋ اƗسعار في اƅسوق بشƄل 

ول واƅخصوم ومستوى اƊƅشاط في قياسي حسب اƅظروف تعƄس اإختاف في اƗص
اƅسوق، فهذا اƅمستوى يشمل مجموعات مترابطة ƅأسعار اƅمستمدة من اƗصول 

 واإƅتزامات اƅمتشابهة واƅمماثلة.
 اƅمستوى اƅثاƅث

في هذا اƅمستوى ا توجد أسواق قابلة ƅلمقارƊة وهƊا يجب أن تستƊد عمليات اƅتقييم على 
 ƅشرƄة Ɗفسها.اƅتقديرات واƗحƄام اƅصادرة عن ا

هذا اƅمستوى يشمل اƅمدخات غير اƅماحظة ƅأصول واإƅتزامات ويطبق هذا اƅمستوى 
في حاƅة عدم وجود أسواق Ɨصول مماثلة أو مقارƊة ويعتمد هذا اƅمستوى في تقييم اƅحƄم 
اƅشخصي وƅذƅك غاƅباً ما يستخدم Ɗماذج اƅتقييم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة وهذا ما حدى 

عايير اƅمحاسبية إستخدام مصطلح اƅقيمة اƅعادƅة بداً عن اƅقيمة اƅسوقية بواضعي اƅم
وذƅك يرجع إƅى عدم وجود أسواق Ɗشطة في بعض اƗوقات وعليه يتم اƅلجوء إƅى Ɗماذج 

 اƅتقييم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة.
ات ƅتقدير اƅقيمة اƅعادƅة يعطي اƅمستخدم مروƊة ياƅمستو تعدد يرى اƅباحث أن          

  في اإختيار حسب اƅظروف اƅمحيطة باƗصل.



ϴϲ 

 

 أُسس تحديد اƃقيمة اƃعادƃة ƃأصول اƃماƃية: خامساا ا 
عƊد توافر أسعار معروضة في سوق ماƅي يتصف باƊƅشاط عƊد هذƋ اƅحاƅة          

 (1َيجب إتباع اƅخطوات اƅتاƅية:
إنّ اƅسعر اƅمعروض في اƅسوق اƊƅشط هو أفضل وسيلة قياس ƅلقيمة اƅعادƅة، ويمƄن  .1

إعتبار اƗداة اƅماƅية مسعرة في اƅسوق اƊƅشط عƊدما تƄون اƗسعار اƅمعلƊة متوفرة بƄل 
يسر وسهوƅة وبطريقة مƊتظمة عن طريق اƅتبادل بين اƗفراد أو مجموعة صƊاعية، وتƄون 

ت اƅسوق اƅفعلية واƅتي تحدث بطريقة مƊتظمة وعلى أساس اƗسعار معبرة عن معاما
 تجاري.

. عƊد عدم اƅقدرة على تحديد سعر آخر معامله تمت ƅأداة اƅماƅية باƅسوق على أساس 3
تجاري، ومثال ƅذƅك أن تƄون آخر معاملة تمت عن طريق تصفية أو بيع قسري بسعر 

 عن اƅقيمة اƅعادƅة. مƊخفض، في هذƋ اƅحاƅة يجب أن يعدل اƅسعر Ƅƅي يعبر
 . من اƅماحظ أƊه يستخدم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة سعرين:9

اƗول هو سعر اƅعرض ويستخدم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصل اƅمحتفظ به أو اإƅتزام 
.Ƌذي يتم إصدارƅا 

اƅثاƊي هو اƅسعر اƅمطلوب ويستخدم ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصل اƅذي سيتم شراؤƋ أو 
ƅتزام اƅمحتفظ به.اإ 

. عƊد اإعان عن معدل ما بداً عن اƅسعر في سوقٍ Ɗشط فإنّ اƅمƊشأة تستخدم هذا 4
اƅمعدل على أƊه أحد أساƅيب اƅتقييم ƅتحديد اƅقيمة اƅعادƅة، وفي حاƅة أن يƄون هذا اƅمعدل 
غير متضمن ƅمخاطر اإئتمان أو اƅعوامل اƗخرى فعلى اƅمƊشأة أن تقوم بتعديل اƅمعدل 

اƅمخاطر واƅعوامل اƗخري واƅتي هي مسبقاً مضمƊة ƅدى اƅمتعاملون في اƅسوق  ƅيشمل
 اƊƅشط.

                                                           

(1)  ΃ ΪϤحί Ύيήكίكي ،΃ήث ·ΪΨΘس ϡ΍΃Ύس΍ α ΔϤيϘل΍ΎόلΩ في Δل΍ΎيϘل΍ϭ αإΎμف΍ Ρ ήτخ ήيΪϘت ϰϠي عΒسΎحϤل΍Ϥل΍έΔόج ΓήهΎϘال(:  ΔمعΎج
ϮϠح ،ϥا ΔيϠاكΎΠΘال ،Γر ΔϠΠϤالϮحΒϠل ΔيϤϠالعϭ ΙΪرالΎاس ΕΠΘلΎرΔاي ،Ϊالع Ωأ ،ϝϭ2102 ι )ϡ65 . 



ϴϳ 

 

. في حاƅة أن تƄون اƗداة اƅماƅية تعبر عن محفظة ƅمجموعة من اƗدوات اƅماƅية وذات 5
ن عرض وعƊدما يƄو  ،سعر معلن باƅسوق اƊƅشط يستخدم هذا اƅسوق ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة

Ɗما يخص أجزاءها اƅمƄوƊة ƅها، في هذƋ اƅحاƅة تحدد اƅسعر ايخص اƅمحفظة ب مجملها وا 
 Ƌل جزء من أجزاء هذƄخاص بƅسوق اƅل على أسعار اƄƄ لمحفظةƅ ةƅعادƅقيمة اƅا

 اƅمحفظة.
أمّا في حاƅة عدم وجود سوق Ɗشط ƅأصل اƅماƅي اƅمراد قياس قيمته اƅعادƅة، هƊا تلجأ 

 (1َاƅمƊشأة إستخدام اƗساƅيب اƅتاƅية:
 اƗسعار اƅمتاحة . 1

يتم اƅلجوء إƅى اƗسعار اƅمتاحة في تواريخ سابقة معدƅة باإجراءات اƅجوهرية ذات اƅعاقة 
 واƅتي حدثت بين اƅتاريخ اƅسابق واƅمعتمد Ƅأساس ƅلتقييم في تاريخ اƅتقييم.

 . اإستƊاد إƅى اƅقيمة اƅسوقية Ɨداة ماƅية أخرى مشابهة ƅأداة محل اƅتقييم.3
 ماد على اƅتدفقات اƊƅقدية اƅمخصومة اƅمتوقعة من اƗداة محل اƅتقييم.. اإعت9
 . اإعتماد على اƊƅماذج اƅمختلفة ƅتقييم اƅخيارات.4
فتراضات تستخدم في اƗسواق اƅماƅية ƅتحديد اƅقيمة اƅعادƅة وعƊد 5 . هƊاك تقƊيات تقييم وا 

 هذƋ اƅحاƅة يجب أن تراعى اƗسس اƅتاƅية:
لسوق وأن تƄون على Ɨƅساƅيب مبƊية على أحدث معامات هذƋ اأ. يجب أن تƄون 

أساس تجاري وƅيس صفقات قسرية أو عارضة ويجب أن يƄون أسلوب اƅتقييم مستفيداً 
 من معطيات اƅسوق أƄثر ما يƄون وأن يعتمد بأقل ما يƄون على معطيات اƅمƊشأة.

اƅمتوقع  ريعƄس اƅسعƅة ب. من اƅمؤمل أن يƄون أسلوب اƅتقييم في تقدير اƅقمية اƅعاد
قياس إضافة إƅى معطيات اƅسوق واƅمخاطر ذات اƅصلة اƅمن اƅسوق ƅأداة اƅماƅية محل 

 باƗداة اƅماƅية.

                                                           

(1)  ،Ωاήش ΔθئΎع ΕΎسΎكόن·ΔليΎϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ΓΩϮج ϰϠيي عΒسΎحϤل΍ αΎيϘϠل αΎكأس ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ جΫϮϤيق نΒτي) تϬθال ΔمعΎج :ϱΩاϮال Ϊ
 ،ήييδΘال ϡϮϠع ΔيϠك ،ήπΨل ΔϤح ،ΓرϮθϨم ήغيήΒΘδجΎم ΔلΎ2105رس ι )ϡ5. 



ϴϴ 

 

. على اƅمƊشأة اƅقيام بعمل مخصص دوري Ɨسلوب اƅتقييم وتحديد مدى فاعليته ج
Ɗسوق أو بياƅة في اƅمتداوƅملحوظة واƅسعار اƗبته عن طريق إستخدام اƄسوق  اتوموا

 ملحوظ آخر متوفرة.

شراء أو اإƊشاء خاصة إذا ƄاƊت اƗداة اƅماƅية أداة اƅ. يمƄن ƅلمƊشأة إستخدام سعر د
لى ع تي تحملتها اƅمƊشأة ƅلحصولاƅفوائد اƅو دين عن طريق مقارƊة ظروف اƅسوق 

 اƅقرض.

م د. عƊد إستخدام أسلوب اƅتدفقات اƊƅقدية اƅمخصوصة ƅتقدير اƅقيمة اƅعادƅة تستخه
اƅمƊشأة واحد أو أƄثر من معدات اƅخصم اƅمتساوية Ɗƅسب اƅعائد اƅسائدة في اƅسوق 

 ƅأداة اƅماƅية.

 (1):بƊاءً على ماسبق يتم تحديداƅقيمة اƅعادƅة وفقاً Ɩƅتي
أ. يتم تحديد اƅقيمة اƅعادƅة وذƅك عن طريق اƅحصول عليها مباشرة من اƗسعار اƅمدرجة 

 في سوق Ɗشط. 

ب. إذا تعذّر اƅحصول على اƅقيمة اƅعادƅة من اƗسعار اƅمدرجة، فيمƄن إستخاصها من 
 بيƊات سوقية واضحة. 

يتم تحديدها بإستخدام Ɗماذج  3،1. في حاƅة عدم اƅحصول على اƅقيمة اƅعادƅة من ج
 اƅتقييم اƅداخلية بواسطة خبير متخصص. 

 يوجد سوق ƅها:مشƄلة اƗصول واƅخصوم في اƅقوائم اƅماƅية اƅتي ا
تمت معاƅجتها بواسطة واضعي اƅمعايير وذƅك عن طريق إستخدام حساب رياضي وذƅك 

 ƅحساب سعر سوق إفتراضي.
 (2َهƊاك عدد من اƊƅماذج إستخدمت ƅلتقييم واƅتسعير في اƅسوق وهي اƅمƊاذج اƅتاƅية:

                                                           

قي ΍ل΍ ϙϮϨΒلέΎΠΘيΎIFRS 13   ΔليΔآ΍έء مسΪΨΘمي ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ عن مϯΪ تΒτيق ΍لόϤي΍ έΎلϭΪلي لέΎϘΘϠي΍ ήلϤعϡΎμ محΪϤ الϮτيل،  ((1
، 2، عΩΪ 05جΎمعΔ اأقμي، كϠيΔ اإΩارϭ ΓالϮϤΘيل، مΔϠΠ جΎمعΔ الΎθرقΔ لϠعϡϮϠ اإنΎδنيϭ ΔاإجΎϤΘعيΔ، مΪϠΠ  )غ΍ :ΓΰلΎόمΔϠ في فϠسτين

2108 ι )ϡ120. 
)2) https://www.bayt.com Δيϔكي-ΪيΪتح-ΔϤيϘل΍-ΔلΩΎόل΍ فقϭ Ύء مΎقم جέ ليϭΪل΍ έΎيόϤلΎ11 ب ،  22/4/2020 9:40 pm. 



ϴϵ 

 

 أ. Ɗموذج تحليل اƅسوق اƊƅقدي اƅمخصوم 

 ب. Ɗماذج تسعير اƅخيار 

 . أسعار اƅمصفوفة ج

 . اƅتحليل اƗساسي د

إنّ حاƅة عدم وجود سوق Ɗشط مضافاً ƅها اƗساƅيب اƅساƅفة اƅتي قدمت، هي من أƄبر 
اƅمعوقات اƅتي تعوق تقدير اƅقيمة اƅعادƅة خاصة إذا غاب اƅدƅيل عن اƅتدفقات اƊƅقدية، 

لحوظة قات مƊتيجة ƅذƅك فقد إعترف مجلس معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية وفي غياب صف
 (1َترشد اƅتقيييم فقد تم اإعتراف بأنّ اƅتقدير يحتاج إƅى اƅحƄم اƅشخصي.

 (2َتƄون اƅقيمة اƅعادƅة ƅأدوات اƅماƅية قابلة ƅلقياس بطريقة موثوقة في اƅحاƅت اƅتاƅية:
 أداة ماƅية يوجد عرض ƅها بسعر معلن في سوق أوراق ماƅية Ɗشط. .أ

 أداة دين قيمت بواسطة وƄاƅة مستقلة ويمƄن تقدير تدفقاتها بشƄل معقول.   .ب
 أداة ماƅية ƅها Ɗموذج تقييم قياس حيث أنّ بياƊاتها من سوق Ɗشط. ج.

 :اƗسس اƅتي يقوم عليها مƊهج اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإعتراف واإفصاح
رق اƅمستثمرين في سوق اƗو إن عمليات اƅقياس واإعتراف واإفصاح تهدف إƅى حماية 

اƅماƅية وعداƅة اƅسوق وتƊافسيته بااضافة إƅى إمتدادها ايضاً ƅتشمل اƅسوق ااوƅية عƊد 
تأسيس اƅشرƄات اƅمساهمة أو زيادة رأس ماƅها، فضاً على ما تقدم فإن مƊهج اƅقيمة 

 (3َاƅعادƅة يتطلب اإƅتزام باƗسس اƅتاƅية:
أ. ضرورة أن يتم اƅقياس وااعتراف واإفصاح اƄƅامل واƅدقيق في اƅزمن اƅمƊاسب وذƅك 

 ƅمساعدة اƅمستثمرين في إتخاذ اƅقرارات اإستثمارية اƅرشيدة. 

                                                           

(1)  ،ΩΎϤح ΎϨليϭ ،ΔϨيΎτب ϱΩΎϨفيش، هΎق ΩϮϤمح ،ϥاΪيϮيل سθمي Γήغيμل΍ Ε΂شϨϤلΎب ΔوΎΨل΍ ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύإبا΍ ήييΎόم Δماءم ϯΪم
 ϥΩέϷ΍ يق فيΒτΘϠم لΠلح΍ ΔτسϮΘϤل΍ϭ:ϥΎϤَ˴ع(  ،ϝΎϤاأع ΔيϠسط، كϭاأ ϕήθال ΔمعΎج ΪϠΠϤال ،ϝΎϤاأع ΓارΩفي إ ΔنيΩ˵اأر ΔϠΠϤ04ال ΩΪالع ،

2 ،2108 ι )ϡ218. 
2) ) ،ήصΎلح نΎص ΔيϠعϭ يϤيϤΘل الψϨح ΔنΎϤج ϡ΃΃ΔΘبΎلم΍  ϮوϷ΍ ييمϘفي ت ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔيϤه :ΓήμΒال(  ΓارΩاإ ΔيϠك ،ΓήμΒال ΔمعΎج

 ΪϠΠم ،ΔيΩΎμΘاإقϭ ΔاريΩاإ ϡϮϠعϠل ΔسيΩΎϘال ΔϠΠم ،ΩΎμΘاإقϭ02 ΩΪ2105، 2، الع ι )ϡ065. 
(3) ΎϤع Ω ΪϤمح ΪئغاسعΎμبق، ، لΎجع سήم ι66 . 



ϵ1 

 

ب. ضرورة أن تƄون اƅمعاملة متساوية ƅحملة اƗورق اƅماƅية خاصة عƊدما يتعلق اƗمر 
حظى فئة دون اƗخرى بمعلومات باƅحصول على اƅبياƊات واƅمعلومات حتى ا ت

 تسساعدها في اƅحصول على مƄاسب دون اƅفئات اƗخرى.

 (.IAS. ضرورة إعداد اƅمعلومات اƅماƅية طبقاً ƅموجهات اƅمعايير اƅمحاسبية اƅدوƅية َج

ن اإتحاد يق اƅدوƅية واƅتي تصدر عقومات اƅماƅية طبقاً ƅمعايير اƅتديق اƅمعلق. ضرورة تدد
 (. IFACين َاƅدوƅي ƅلمحاسب

 . ضرورة إعداد اƅمعلومات بحيث تƄون صادقة في تعبيرها ƅلظواهر اƅتي تمثلها. ه

مƄاƊية اƅتحقق مƊها من حيث اƅسامةو  . يجب أن تƄون اƅمعلومات قابلة ƅإثبات وا 
فة ها Ƅƅاديحدتيجب أن يتم يرى اƅباحث أن اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصول اƅماƅية          

اƅمستخدمين قي اƅزمن اƅمƊاسب ودون تحيز ƅفئة على حساب اƗخرى وأن تƄون اƅبياƊات 
  ƅموجهات اƅمعايير اƅدوƅية، وأن تƄون اƅبياƊات مدققة.معدة وفقاً 

 :وفقاا ƃلمعايير اƃدوƃية قياس اƃقيمة اƃعادƃة :سادسا
اƅعادƅة إبّان اƗزمة اƅعاƅمية Ƅان من ثمرة اƅسهام اƅتي وجهت ƅمحاسبة اƅقيمة          

واƅدفوعات اƅتي قدمت ƅتبرأتها من هذا اإتهام أنْ تعاظم اإهتمام اƅدوƅي بمحاسبة اƅقيمة 
اƅعادƅة بصورة عامة وبصورة خاصة باƅمعلومات اƅمائمة، وعليه فقد تتابعت عملية 

ض مƊها ƅبع إصدار وتعديل اƅمعايير اƅموجهة ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة وسوف يتم اƅتطرق
 وهي اƅتي تقع في إطار اƅدراسة وذƅك Ƅما يلي:

 IAS 25:(1) اƅمعيار اƅدوƅي رقم .1

على  م1386تم إصدار هذا اƅمعيار بواسطة ƅجƊة معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية في اƅعام 
اإستثمارات اƅماƅية سواءَ ƄاƊت في شƄل سƊدات دين أو أوراق حقوق ملƄية بإستثƊاء 

                                                           

)1( https://www.aam-web.com/ar/create pdf/standard/21 Ε΍έΎϤمΘإس΍ عن ΔΒسΎحϤل΍  17\3\2020  9:30 pm. 



ϵϭ 

 

ل اƅمعيار و شرƄات زميلة َإستثمارات طويلة اƗجل وقصيرة اƗجل مع شماإستثمارات في 
 .ƅإستثمارات اƅعقارية

 فرّق اƅمعيار بين اƅقيمة اƅعادƅة واƅقيمة اƅسوقية، حيث تمČ تعريف اƅقيمة اƅعادƅة بأƊها:
اƅقيمة اƅتي يمƄن على أساسها استبدال أصل معين بين مشتري توجد عƊدƋ اƅدراية واƅرغبة 

 .ئة بيƊهماع وذƅك في معاملة متƄافاƅشراء، وبائع تتواجد عƊدƋ اƅدراية واƅرغبة في اƅبيفي 
ن بيع م هي اƅقيمة اƅتي يمƄن اƅحصول عليهاƊها:في حين تم تعريف اƅقيمة اƅسوقية بأ

 .إستثمار معين في سوق Ɗشط
مƄن من ي من اƅماحظ أنČ اƅمعيار قد رƄّز باƊƅسبة ƅإستثمارات اƅمتداوƅة في سوق Ɗشط

خاƅه تحديد قيمة Ƅƅل اإستثمارات، هƊا فإنČ اƅقيمة اƅسوقية تمثل وحدة قياس جيدة ƅلقيمة 
اƅعادƅة، أما في حاƅة عدم توفر سوق Ɗشط ƅهذƋ اإستثمارات فعلى اƅمƊشاة إستخدام 
 Ƌم يقم بتحديد ماهي هذƅ معيارƅا Čعلم بأنƅة، مع اƅعادƅقيمة اƅتحديد اƅ كƅوسائل أخرى وذ

 ير Ɗشط.غأة تحديد اƅقيمة اƅعادƅة في سوق اƗساƅيب وƄيف يمƄن ƅلمƊش
 (IAS 32:َ1اƅمعيار اƅدوƅي رقم  .3

بواسطة ƅجƊة معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية بعƊوان  1335تم صدور هذا اƅمعيار في عام 
 اƗدوات اƅماƅية اƅعرض واإفصاح متضمƊاً بعض اƗسس ƅقياس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅما يلي:

و روض ƅأداة هعة في سوق Ɗشط فإنّ سعر اƅسوق اƅمƄاƊت اƗداة اƅماƅية متداوƅأ. إذا 
 أفضل مقياس ƅلقيمة اƅعادƅة.

ب. أمّا إذا ƄاƊت اƗداة اƅماƅية متداوƅة في سوق غير Ɗشط أوغير مƊتظم أو Ƅان حجم 
ييمها، قاƅتداول قليل باƊƅسبة ƅعدد اƅوحدات اƅتي يمƄن تداوƅها من اƗدوات اƅماƅية اƅمراد ت

أو عدم وجود سعر معروض ƅهذƋ اƗدوات، فإƊه في هذƋ اƅحاƅة يتم اƅلجوء إƅى وسائل 
 :أخرى ƅتقدير اƅقيمة اƅعادƅة بطريقة موثوقة ومن هذƋ اƗساƅيب

                                                           

   -Financial Instruments Presentation  ,IAS 32 .com/en/standards/ias/ias32iasplus.https://www) 1( 

19/3/2020 10:10 pm. 

 



ϵϮ 

 

i.تي يراد تقييمهاƅأداة اƅ ًة، مشابهة جوهرياƅية متداوƅداة ماƗ سوقيةƅقيمة اƅا . 

iiقديƊƅتدفقات اƅمعدل . يتم تحديد خصم اƅ ك عن طريق إستخدام سعر خصم مساويƅة وذ
 .هاƊفس ƅشروط واƅخصائصبااƅسائد في سوق اƗدوات اƅماƅية اƅفائدة 

iii.خياراتƅماذج تسعير اƊ يتم إستخدام . 
. أما إذا ƄاƊت اƗداة اƅماƅية غير متداوƅة في سوق ماƅي مƊتظم، في هذƋ اƅحاƅة يجب ج

اƅعادƅة، ويƄون اإجراء اƅسليم تحديد مدى معين يعتقد أن عدم تحديد رقم معين ƅلقيمة 
 تƄون اƅقيمة في هذا اƅمدى ويجب تحديد اƅمدى بشƄل معقول.

. في حاƅة عدم اƅمقدرة على تحديد اƅقيمة اƅعادƅة ƅإداة اƅماƅية بموثوقية Ƅافية Ɨي د
ي يراد اƅية اƅتسبب، فإƊه يتم تزويد مستخدمي اƅقوائم اƅماƅية بمعلومات عن اƗداة اƅم

تقييمها، ومن ضمن تلك اƅبياƊات اƅشروط واƗحƄام اƅمهمة واƅتي قد يƄون ƅها أثر في 
مبلغ اƅتدفقات اƊƅقدية اƅمستقبيلية ودرجة اƅتأƄد، وذƅك حتى تتمƄن اƅمƊشأة من مساعدة 

 مستخدمي بياƊتها اƅماƅية من عمل بياƊاتهم اƅخاصة بهم ƅتحديد اƅقيمة اƅعادƅة.
 (IAS 39:َ1ار اƅدوƅي رقم . اƅمعي9

عن طريق ƅجƊة معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية بعƊوان  م1338تمČ إصدار هذا اƅمعيار عام 
فيما يتعلق  93اƗدوات اƅماƅية، اإعتراف واƅقياس ويعتبر متمِماً ƅلمعيار اƅدوƅي رقم 

 باƗدوات اƅماƅية.
تƄون قابلة ƅلقياس بشƄل موثوق أن اƅقيمة اƅعادƅة ƅأدوات اƅماƅية  93أوضح اƅمعيار 

 إذا توفرت اƅسمات اƅتاƅية:
 إذا Ƅان اإختاف في تقديرات اƅقيمة اƅعادƅة ƅيس Ƅبيراً. .أ

ب. وجود إمƄاƊية تقييم ƅلمتغيرات اƅخاصة باƗداة اƅماƅية ƅلقيمة اƅعادƅة ويƄون اƅمثمن 
 موثوق. قادر على تقدير اƅقيمة اƅعادƅة بحيث يمƄن إستخدام هذƋ اƅقيمة بشƄل

                                                           
Ύس΍ ΕΎإئΎϤΘنيΔ ي΍لسع΍έΩ9 IFRS  ϰϠسΔ تحϠيϠيΔ ل϶ث΍ έΎلήΘϤتΔΒ عϰϠ تϨΒي ϭ ΪϤ محΏϮΠ عΪΒ الϠϠه حΎمΪ، ح( صΎلح ع΃ ϰϠحΪϤ م(1

Δبيήلغ΍ فέΎμϤϠل ΔيϠيϮϤΘل΍ϭ (:ϡϮρήΨال ΃ ΔمعΎج ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠين، كϠيϨال ΩΪالع ،ΔنيϮنΎϘالϭ ΔاريΩاإϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔϠΠ1م ،
2102 ι )ϡ8. 



ϵϯ 

 

فقد تمČ تصƊيف اإستثمارات إƅى فئات مختلفة وتتمثل هذƋ  93وفقاً ƅلمعيار اƅدوƅي رقم 
 اƅفئات في اƅتصƊيفات اƅتاƅية:

 أصول ماƅية مقيّمة باƅقيمة اƅعادƅة وتعاƅج في قائمة اƅدخل. .أ

 اƅقروض واƅذمم اƅمديƊة. .ب

 إستثمارات محتفظ بها حتى تاريخ اإستحقاق.ج. 

 متاحة ƅلبيع.إستثمارات د. 

 Ƅما تم توضيح عدة مقاييس بواسطة اƅمعيار ƅلقيمة اƅعادƅة وذƅك Ƅما يلي:
 اƗسعار اƅمتداوƅة ƅأداة اƅماƅية في سوق Ɗشط هي أفضل مقياس ƅلقيمة اƅعادƅة. .أ

ب. أداة اƅدين اƅتي يتم تصƊيفها من قبل وƄاƅة تصƊيف مستقلة ويƄون ƅهذƋ اƗداة تدفقات 
 معقوƅة.يمƄن تقديرها بصورة 

. إذا Ƅان ƅأداة اƅماƅية Ɗموذج تقييم مƊاسب، وهذا اƊƅموذج تعتمد مدخاته على بياƊات ج
 سوق Ɗشط.

 (IFRS 9:َ1. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 4
تم إصدار هذا اƅمعيار تحت عƊوان اƗدوات اƅماƅية وذƅك ƅتافي اƅتعقيدات اƅتي ظهرت 

ƅأدوات اƅماƅية باإضافة ƅمحاسبة واƅخاصة باإعتراف واƅقياس  93في اƅمعيار رقم 
 اƅتحوط.

 تم إصدار هذا اƅمعيار على ثاث مراحل:
 بعƊوان تصƊيف وقياس اƗدوات اƅماƅية. م3113اƅمرحلة اƗوƅى ƄاƊت في Ɗوفمبر عام 

بعƊوان اƅمحاسبة عن اإضمحال في اƅقيمة  م3111اƅمرحلة اƅثاƊية ƄاƊت في أƄتوبر 
 باƗدوات اƅماƅية.اƅعادƅة مع إƅغاء اإعتراف 

 بعƊوان محاسبة اƅتحوط.  م3111اƅمرحلة اƅثاƅثة ƄاƊت في يوƊيو 
 أبان اƅمعيار قياس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅما يلي:

                                                           

 .ι1  سΎبق،مήجع ، ϭ ΪϤمحΏϮΠ عΪΒ الϠϠه حΎمΪحصΎلح ع΃ ϰϠحΪϤ م (1)



ϵϰ 

 

 اƅقياس اƅمبدئي .1

 حيث يتم فيه اƅقياس وفقاً Ɨساس اƅقيمة اƅعادƅة زائد أو Ɗاقص تƄاƅيف اƅمعامات.
 اƅمقياس اƅاحق .3

 اƅماƅية أمČا عن طريق اƅتƄلفة اƅمستهدفة َاƅصافي وذƅكحيث يتم اƅقياس اƅاحق ƅأدوات 
بعد خصم اإضمحال في اƅقيمة( أو عن طريق اƅقيمة اƅعادƅة وذƅك حسب Ɗوع اƗداة 

 اƅماƅية Ƅاآتي:
 أدوات اƅدين مثل اƅسƊدات: .أ

 حيث يتم اƅقياس اƅاحق ƅها إذا إستوفت شرطي اإختبارين اƅتاƅيين:
اƗعمال ويعƊي هدف اإحتفاظ باƗدوات اƅماƅية واƗصول  اإختبار اƗول: هو Ɗموذج

 اƅماƅية يرجع ƅلتدفقات اƊƅقدية اƅتعاقدية.
اإختبار اƅثاƊي: خصائص اƅتدفقات اƊƅقدية ويعƊي شروط اƅتعاقد ƅأصول اƅماƅية اƅتي 
تحقق ƅلمƊشأة اƅماƅية توƅيد تدفقات Ɗقدية في تواريخ معيƊة Ƅسداد أصول اƅدين واƅفائدة 

 ƅمستحقة على هذا اƅدين.ا
أمّا إذا ƅم تحقق اƗداة اƅماƅية شروط اإختباربن فيتم قياسها باƅقيمة اƅعادƅة ومن ثم يتم 

 اإعتراف باƅتغيرات في اƅقيمة اƅعادƅة في حساب اƗرباح واƅخسائر.
 ب. أدوات حقوق اƅملƄية مثل اƗسهم اƅعادƅة:

مع اإعتراف بتغيرات اƅقيمة اƅعادƅة في  حيث يتم اƅقياس اƅاحق ƅها باƅقيمة اƅعادƅة
 اƅدخل اƅشامل أو اƗرباح واƅخسائر.

 . اƅمشتقات اƅماƅية َأدوات اƅتحوط(:ج

ƅقيمة اƅة مع اإعتراف بتغيرات اƅعادƅقيمة اƅها باƅ احقƅقياس اƅيتم ا Ƌرباح عهذƗة في اƅاد
اƅمشتقات اƅماƅية اƅتي تمثل أداة تغطية مخصصة أو عقد ضمان ماƅي  اواƅخسائر، ماعد

 .93حسب ما وضّحه اƅمعيار اƅدوƅي رقم 



ϵϱ 

 

 (IFRS 13:َ1. اƅمعيار اƅدوƅي 5
يعرف اƅمعيار اƅقيمة اƅعادƅة على أƊها اƅسعر اƅذي سيتم اƅحصول عليه ƅبيع أصل واƅذي 

 ياس.Ƅين في اƅسوق في تاريخ اƅقسيتم دفعه Ɗƅقل إƅتزام في معاملة مƊظمة بين اƅمشار 
يعتبر قياس اƅقيمة اƅعادƅة مخصصاً Ɨصل أو إƅتزام محدد، وفيما عدا ذƅك يتعين على 
اƅمƊشأة عƊد قياس اƅقيمة اƅعادƅة أن تأخذ بعين اإعتبار خصائص اƗصل أو اإƅتزام 
في حال رغب اƅمشارƄون في اƅسوق أخذ تلك اƅخصائص بعين اإعتبار عƊد تسجيل 
اƗصل أو اإƅتزام في تاريخ اƅقياس وتشتمل هذƋ اƅخصائص على سبيل اƅمثال على ما 

 يلي:
 أ. حاƅة اƗصل وموقعه.

 ب. اƅقيود اƅمفروضة على بيع اƗصل أو إستخدامه إن وجدت.

 . قد يƄون اƗصل أو اإƅتزام اƅذي يتم قياسه باƅقيمة اƅعادƅة واحداً مما يلي:ج

 اƗصل واإƅتزام اƅمستقل َعلى سبيل اƅمثال أداة ماƅية أو أصل غير ماƅي(. 
مجموعة أصول أو مجموعة إƅتزامات أو مجموعة أصول و إƅتزامات على سبيل اƅمثال 

 وحدة توƅيد Ɗقد أو مؤسسة أعمال.

يفترض قياس اƅقيمة اƅعادƅة أنČ مبادƅة اƗصل أو اإƅتزام تتم بمعاملة مƊظمة بين 
شارƄين في اƅسوق ƅبيع أصل أو Ɗقل اإƅتزام في تاريخ اƅقياس وفقاً ƅظروف اƅسوق اƅم

 اƅحاƅية.
يفترض قياس اƅقيمة اƅعادƅة أن مبادƅة اƗصل أو اإƅتزام تتم في اƅسوق اƗصلي ƅأصل 

 أو اإƅتزام.

                                                           

)1) https://bu.univ-ouargla.dz/master/pdf/Belaziz_Sarah.pdf?idmemoire,  ΎϬسΎقيϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍  2/5/2020 

10:19 pm. 



ϵϲ 

 

ها متقيس اƅمƊشأة اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصل أو اإƅتزامات بإستخدام اإفتراضات اƅتي سيستخد
اƅمشترƄون في اƅسوق عƊد تسجيل اƗصل أو اإƅتزام على إفتراض أنČ اƅمشارƄين في 

 اƅسوق سيستخدمون ما فيه مصلحتهم.

 (IAS 38:َ1. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 6

هذا اƅمعيار متعلق باƗصول غير اƅملموسة ويهدف هذا اƅمعيار إƅى توضيح اƅمعاƅجة 
اƅملموسة أو اƗصول اƅمعƊوية اƅتي ƅم يتم تƊاوƅها في اƅمحاسبية ƅأصول اƅثابتة غير 

 أي معيار دوƅي آخر.
Ɗمعيار فإƅاءً على هذا اƊموذجبƊ خيار فيما بينƅشأة اƊلمƅ تاريخية أ هƅلفة اƄتƅموذج اƊ و

 اƅقيمة اƅعادƅة وذƅك Ƅسياسة محاسبية ƅلقياس واإفصاح عن أصوƅها غير اƅملموسة.
غير اƅملموسة في سوق Ɗشط وهذا اƅسوق اƊƅشط يتوفر تحدد اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصول 

ƅبعض اƗصول غير اƅملموسة مثل تراخيص سيارات اƗجرة أو تراخيص اƅصيد أو 
 حصص اإفصاح.

من جاƊب آخر يمƄن أنْ تحدد اƅقيمة اƅعادƅة ƅأصول غير اƅملموسة بƊاءً على Ɗموذج 
وق Ɗشط ƅها وƄمثال ƅذƅك، إعادة اƅتقييم ƅأصول غير اƅملموسة واƅتي ا يتوفر س

اƅمعامات اƅتجارية، أسماء اƅمجات واƅصحف، اƗفام، اƅموسيقى، براءات اإختراع، 
مع إضافة اƅزيادة في اƅقيمة اƅعادƅة ƅحقوق اƅمساهمين تحت إسم فائض إعادة اƅتقييم مع 

Ɗƅقص ا اإعتراف باƅزيادة في اƗصول غير اƅملموسة في اƗرباح واƅخسائر في حدود مبلغ
 اƊƅاتج من إعادة اƅتقييم ƅذات اƗصل اƅذي أعترف به في اƗرباح و اƅخسائر.

 
 

                                                           

)1  ( https://www.kantakji.com, ،ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي  ϮوϷ΍  9/5/2020 10:15 pm. 
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 (IAS 36 :َ1. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 7
هذا اƅمعيار بعƊوان إƊخفاض قيمة اƗصول ومضمون هذا اƅمعيار هو أƊه يجب على Ƅل 

Ƅية عمومية أن تقيم أي أصل ثابت يƊشأة في تاريخ إعداد أي ميزاƊإدارة مƅن ون من اƄمم
 أنْ تƊخفض قيمته.

حسب توجيه هذا اƅمعيار فإƊه على اƅمƊشأة اإعتراف بخسارة هذا اƗصل اƊƅاتجة عن 
إƊخفاض قيمته في قائمة اƅدخل وذƅك في حاƅة تجاوز اƅمبلغ اƅمجمل ƅأصل اƅمبلغ 

 اƅقابل ƅإسترداد.
 (IAS 16َ2:. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 8

إعتبارات قياس اƗصول اƅثابتة وبƊاءً على هذا اƅمعيار فإƊه صدر هذا اƅمعياربعƊوان 
ƅلمƊشأة حرية اإختيار في قياس أصوƅها اƅثابتة وعليها أن تختار إما أسلوب اƅتƄلفة 
اƅتاريخية أو إعادة اƅتقييم وذƅك Ƅسياسة محاسبية وعليه فيجب تطبيقها على Ƅل بƊود 

 اƗصول اƅثابتة.
ƅقيمة اƅعادƅة ƅأصل اƅثابت وذƅك في تاريخ عمل اƅتقييم مع تعتبر قيمة إعادة اƅتقييم ا

طرح مجمع اإهاك باإضافة Ɨي خسائر مجمعة أو احقة سببها هبوط اƅقيمة، ويجب 
إعادة اƅتقييم خال فترات مƊتظمة وذƅك ƅلتأƄد واƅتحقق من عدم وجود إختاف جوهري 

 اƅقوائم اƅماƅية.بين اƅقيمة اƅعادƅة واƅتƄلفة اƅدفترية ƅحظة إعداد 
إضافة ƅما تقدم فقد حدد اƅمعيار بأنČ اƅقيمة اƅعادƅة تأتي عن طريق اƅقيمة اƅسوقية واƅتي 

 تقدر دائماً بواسطة خبير ومختص في تقييم وتثمين اƗصول اƅثابتة.

                                                           

1) ،ϱϭاήيΪيم الϠالح ΪΒع ϰϠع ΔΒه )ήث΃ قمέ ليϭΪل΍ ΔΒسΎحϤل΍ έΎيόيق مΒτمي  13 تΪΨΘمس Ε΍έ΍ήق Ϊشيήت ϰϠع  ϮوϷ΍ ΔϤفي قي νΎϔΨإن΍
 ϡ(2101رسΎلΔ مΎجΘδيή غيή مϮθϨرΓ،  كϠيΔ الΎΠΘرΓ، الΎΠمعΔ اإساميΔ غΓΰ، :)غ΍ Γΰل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ لϠشήك΍ ΕΎلέΪϤجΔ في بέϮوΔ فϠسτين

 ι22. 
)2) https://www.aam-web.com, ،΍ΰيϬΠΘل΍ϭ ΕΎكϠΘϤϤل΍Ε  2/5/2020 10:30 pm. 



ϵϴ 

 

أمČا في حاƅة عدم وجود دƅيل عن اƅقيمة اƅسوقية ƅأصل اƅثابت وذƅك بسبب طبيعة 
بسبب Ɗدرة تداول اƗصل هƊا يتم اƅتقييم على أساس اƅعائد أو عن  اƗصل اƅخاصة، أو

 طريق اƅتƄلفة اإسستبداƅية مطروحاً مƊها مجمع اƗهاك.
Ƅما أبان اƅمعيار أنّ إعادة اƅتقييم يعتمد على حدوث تغيير جوهري في اƅفرق بين اƅقيمة  

ول واƅتي اً وذƅك باƊƅسبة ƅأصاƅدفترية واƅقيمة اƅعادƅة، ƅهذا تتم إعادة اƅتقييم عادةً سƊوي
تتسم بتغيرات سريعة في قيمتها، أما بقية اƗصول اƗخرى فيجب إعادة تقييمها Ƅل ثاث 
سƊوات أو خمس سƊوات، وفي حاƅة أƊه إذا ما تمČ تقييم أصل ثابت من مجموعة ما فإƊه 

Ɗتي تƅزيادة اƅحاات فيجب إضافة اƅل اƄ مجموعة وفيƅل أفراد اƄ ج من تيجب تقييم
 إعادة اƅتقييم إƅى حقوق اƅمساهمين تحت إسم فائض إعادة اƅتقييم.

 إهتمت بقياس اƅقيمة اƅعادƅة يدل يرى اƅباحث بأن هذا اƄƅم من اƅمعايير واƅتي         
على أن اƅقياس اƅمحاسبي ƅلقيمة اƅعادƅة يلقى اƗهمية اƅقصوى من قبل واضعي اƅمعايير 

 ى. Ƅبديل أƊسب من اƅبدƅئل اƗخر 

 قياس اƃقيمة اƃعادƃة وفقاا ƃلمعايير اƕمريƂيةسابعاا 
 (1َ 199. اƅمعيار اƗمريƄي رقم 1

م 1338فدي يوƊيدو  199أصدر مجلدس معدايير اƅمحاسدبة اامريƄدي اƅمعيدار رقدم 
بتƊدويرين ƅإصددارات اƅسدابقة ƅمجلس معايير اƅمحاسبة اƅماƅية، وقد تمّ وضع أسس 

اƗدوات اƅماƅيدة اƅمشدتقة، ويتطلدب هدذا اƅمعيدددار اإعتراف باƅمƄاسدددب أو اƅمحاسبة عن 
اƅخسدددائر اƊƅاتجددة عدددن اƅتغيدددرات فددددي اƅقيمدددة اƅعادƅدددة ƅأدوات اƅمشدددتقة اƅمخصصددة 

Ɗدددخل، بيƅمسددتمرة فددي قائمددة اƅعمليددات اƅجددزء مددن دخددل اƄ مضدداربةƅغددراض اƗا مدد
اƗدوات اƅمشدتقة اƅمخصصدة Ɨغدراض اƅتحدوط، فدإن اƅمحاسدبة عدن اƅتغيدرات فدي اƅقيمددة 

 .اƅعادƅدة ƅدأدوات اƅمشددتقة تعتمد على Ɗوع اƅتحوط وتوجد ثاث حاات تحوط

 أ. تحوطات اƅقيمة اƅعادية. 
                                                           

)1  ( www.bu.edu.eg,  έΎيόϤل΍يΒسΎحϤقم  الέ311  26/4/2020 9:30 pm. 
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  . ب. تحوطات اƅتدفقات اƊƅقدية
 . . تحوطات اƅصرف ااجƊبيج
  (157َ1اƗمريƄي رقم . اƅمعيار 3

م بواسطة مجلدس معدايير اƅمحاسدبة اƅماƅيدة اƗمريƄددي 3116تم إصدارƋ في سدبتمبر 
بعƊدوان قيداس اƅقيمدة اƅعادƅدة، وقد وضع هذا اƅمعيار ثداث مسدتويات ƅتحددديد اƅقيمددة 

ي اƅسوق اƅمعلƊة فاƅعادƅددة ƅدأدوات اƅماƅيدة، فاƅمسدتوى اƗول مƊها يعتمددد على أسعار 
ااسواق اƊƅشطة ƅأصول واإƅتزامات، بيƊما يعتمدد اƅمسدتوى اƅثداƊي علدى أسدعار اƅسدوق 
ƅأصول واإƅتزامدات اƅمماثلدة فددي سدوق Ɗشدط، في حين يعتمد اƅمسدتوى اƅثاƅدث علددى 

Ɨصدل اƊمدداذج اƅتسعير اƅمختلفة في ظل أفضدل اƅمعلومدات اƅمتاحدة واƅخاصة بتسدعير 
أو اإƅتزام، وقد تم تحدديد ثداث مداخل ƅتحديد اƅقيمة اƅعادƅة وهي مدخل اƅسوق، مدخل 

  اƅتƄلفة ومدخل اƅدخل.
 (153َ2. اƅمعيار رقم 9

 153م اƅمعيدار رقدم 3117أصددر مجلدس معدايير اƅمحاسدبة اƅماƅيدة اƗمريƄدي فدي فبرايدر 
م علدى إستخدام أداة بدأداة واƅدذي علدى أساسده يمƄدن بعƊدوان إختيار اƅقيمدة اƅعادƅدة" ƅيقدو 

ƅلشدرƄات مدن أن تختدار تطبيدق اƅقيمدة اƅعادƅة على بعض اƅبƊود وأن تسدتبعد اƅبƊدود 
اƗخدرى اƅتدي ƅهدا Ɗفدس اƅخصدائص مدن تطبيدق اƅقيمدة اƅعادƅدة، إا أƊدهّ إذا تدم تطبيدق 

Ƅدن إƅغداؤƋ بعدد ذƅدك، Ƅمدا أƊّده ا يمƄدن ƅلشدرƄات أن اختيدار اƅقيمدة اƅعادƅدة فإƊده ا يم
 تطبق إختيار اƅقيمة اƅعادƅة بعد اإعتراف اƗوƅّي ƅلبƊود.

 193ممدا سددبق يسدتخلص اƅباحدث وبƊداءً علدى معدايير اƅقيدداس اƅسدابقة باƊƅسدبة ƅلمعيددار 
ستخدام واƅبƊدد اƅمتحدوط بده، وا  فإƊده تدم توحيددد أساس اƅقياس اƅمحاسبي Ƅƅل أداة واƅتحوط 

                                                           
)1) www.tag-ipvalue.com, Fair Value Measurment. 7/5/2020 10:35 pm. 

)2) www.univ-tebessa.dz/fichiers/master/master, 584.pdf International Accounting Standards 

Committee,  18/5/2020 10:40 pm.                         
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فقد إƊصب ترƄيزƋ  157أساس اƅقيمدة اƅعادƅدة ƅقيداس مƄدون عملية اƅتحوط، أمّا اƅمعيار 
 على ما يجب قياسه في اƅقيمة اƅعادƅة.

 ةوهي تعتبر مƄمل بأن اƅمعايير اƗمريƄية رƄزت على اƗدوات اƅماƅية يرى اƅباحث 
ƅ تƅاوƊتي تƅية اƅدوƅةلمعايير اƅعادƅقيمة اƅقياس ا.  

ƈة:ثامƃعادƃقيمة اƃمحاسبي على أساس اƃقياس اƃاا صعوبات ا 

إتسمت محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة بإƊقسام اƅرّؤى حياƅها في اƅفƄر اƅمحاسبي بين مؤيدين 
، وذƅك باƊƅسبة ƅلقياس اƅمحاسبي Ƅƅل من اƗصول واإƅتزامات، اƗمر اƅذي ومعارضين

هو اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية واƅتي يجب توفرها أدّى إƅى إختاف اƅرّؤى 
 في بياƊات اƅتقارير اƅماƅية واƅتي تتمثل في خصائص اƅماءمة واƅموثوقية واƅقابلية ƅلفهم.

Ɗتيجة ƅذƅك ظهرت آراء Ƅثيرة تعدد مزايا اƅقيمة اƅعادƅة وقد أثر هذا على واضعي اƅمعايير 
 (1َأربعين معياراً تƊاوƅت اƅقيمة اƅعادƅة. اƗمر اƅذي دفعهم إصدار أƄثر من

في اƅجاƊب اآخر ظهرت آراء أخرى تƊادي بوقف اƅتعامل بمحاسبة اƅقيمة اƅعادƅة وذƅك 
ƅسلبياتها اƅعديدة، حيث يرى اƅبعض بأنّ مدخل اƅتƄلفة اƅتاريخية يقدم معلومات تعتبر 

ƅتزامات بة ƅأصول واإذات موثوقية عاƅية وخصوصاً عƊدما يƄون اƅسوق غير Ɗشط باƊƅس
اƅتي يراد قياسها باƅقيمة اƅعادƅة، وباƅرغم من ذƅك يƊظر ƅمحاسبة اƅقيمة اƅعادƅة بأنƅ Čديها 

 (2َمة في ظل Ƅل اƅظروف اإقتصادية.سئتقديم اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمااƅقدرة على 
عليه فقد فقد تمČ اإتفاق بين Ƅل من مجلس معايير اƅمحاسبة اƅماƅية اƗميريƄي ومجلس 
معايير اƅتقارير اƅدوƅية بأن يتم اƅتقرير في قائمة اƅمرƄز اƅماƅي عن طريق إستخدام 
محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة، ƊّƗها توفر معلومات مائمة وأƄثر مقارƊة من مدخل اƅتƄلفة 

                                                           
(1)  ،ϥاθق ΪيϤالح ΪΒع ΪϬسل فΎبήث΃ ΔليΎϤل΍ ΔمίϷ΍ ءϮفي ض ΔنيΩέϷ΍ ΔيέΎΠΘل΍ ϙϮϨΒϠل ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ ϰϠع ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ جϬϨيق مΒτت 

ΔيϤلΎόل΍ ϥΎϤع(:  ،ϝΎϤاأع ΔيϠسط، كϭاأ ϕήθال ΔمعΎج ήيΘδجΎم ΔلΎرسήغي ،ΓرϮθϨ2100م ι )ϡ10. 
 .ι12  ،سΎبق΍لήϤجع ΍ل (2)
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لوب قياس بعض اƅعƊاصر باƅقيمة اƅعادƅة واƅبعض اآخر باƅتƄلفة اƅتاريخية، Ɨن أس
 (1َاƅتاريخة ƅن يƄون مƊاسباً ƅأدوات اƅماƅية وسياسات إدارة اƅمخاطر في عاƅم اƅيوم.

 (2َبƊاءً على ما سبق فإنČ صعوبات قياس اƅقيمة اƅعادƅة تتمثل في اآتي:
ل وقد ظهرت هذƋ اƅمشاƄل . هƊاك مشاƄل تظهر عƊدما يƄون سوق اƅعمل غير Ƅام1

في قياس اƅقيمة اƅعادƅة Ɗتيجة Ƅƅيفية إستخدام اƅعاملين باƅمƊشآت اإقتصادية ƅمحاسبة 
 اƅسوق وƅيس اƅسبب هو محاسبة اƅسوق.

. حساب اƅقيمة اƅعادƅة وفقاً آƅيات اƅسوق يعتبر عملية مƄلفة في تحديدها واƅتحقق 3
اضات ار اƅتقييم خياƅية، حيث أƊّها تعƄس إفتر مƊها، ففي حاƅة عدم توفّر أسعار تƄون أسع

عن اƅمشترين واƅبائعين تƄون في اƅغاƅب غير موجودة وغير حقيقية، وهƊا على اƅمديرين 
 واƅمراجعين تحقيق أعلى وأفضل إستخدام.

. يتم تحديد اƅقيمة اƅعادƅة بƊاءً على إستخدام اƅمدخات وهذا يعتبر مخاƅفاً ƅلمعيار 9
بإستخدام اƅقيم اƅمحدودة ƅلمخرجات، وهذا يعتبر تضارب وعدم ثبات  واƅذي يƊادي 157

 في تطبيق اƅمعيار، ومن هƊا فهو بمرور اƅزمن يتأثر بعاملين:

 اƗول هو أنّ هذا اƅسعر ربما تدفعه اƅمƊشأة Ɨخرى معتمدةً على قيمته ƅحظة اإستخدام.
فر مول فإنČ اƅقيمة تƄون صاƅثاƊي في حاƅة اإعتراف وفي حاƅة عدم وجود اƅمستثمر اƅمأ
 أو ساƅبة إذا ƄاƊت اƅمƊشأة راغبة في اƅبيع وباعته باƅخسارة.

. إمƄاƊية اƅتاعب في اƅقيمة اƅعادƅة مع صعوبة اƅتحقق من اƅتاعب و مثال ƅذƅك في 4
حاƅة قياس أصول وخضوم في سوق غير Ɗشط، حيث يƄون باب اƅتاعب مفتوحاً على 

ƅصعوبة مصراعيه من قبل إدارة اƅمر في غاية اƗون اƄي ويƅتي تقوم بتقييم عاƅشأة اƊم
 ƅلمراجعين ƅلتحقق من هذا اƅتاعب واإعتراض عليه.

                                                           
(1) ،ϱΩϮϤمح ϯϮΠن ϭ Δكήب ϥΎϨح  ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎحϤل΍ ήييΎόفق مϭ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ΩϮϨب αΎقيIAS/ IFRS ΔϠرقϭ(:  ΡΎبήم ϱΪصΎق ΔمعΎج

 ήيΘδجΎم ΔتΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،ΔϠرقϭ ήغي ،ΓرϮθϨ2101م ι )ϡ58. 
 .ι56 ، مήجع سΎبق، إسΎϤعيل سΘΒي (2)
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هي من أهم اƅمشاƄل في قياس اƅقيمة اƅعادƅة، واإƊتقال إƅى محاسبة اƅقيمة . اƅموثوقية و 5
ة اƅمقارƊة إمƄاƊي اƅعادƅة جعل اƗمر أƄثر صعوبة من Ɗاحية اƅفهم ƅلقوائم اƅماƅية ويقلل من

 بين اƅقوائم اƅماƅية.
. تعتبر محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة غير موثوق بها في مجال اƗسواق غير اƊƅشطة وغير 6

 اƅمعلƊة مما يعتبر أثر غير إيجابي على اƅقوائم اƅماƅية.

. اƅتعامل باƅقيمة اƅعادƅة ربما يؤدي إƅى تقلبات في اƅدخل مما يؤثر على أسعار اƗوراق 7
ƅسوق.اƅية ومخاطر اƅما 

. محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة قد تعطي قيمة أقل خاصة إذا ما ƄاƊت اƗسواق تمر بضائقة 8
ماƅية، ويƄون هذا واضحا في اƅقيمة اإقتصادية ƅأصول واƗدوات اƅماƅية مما يؤدي إƅى 

 مساهمة محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة في زيادة اƅتقلبات اإقتصادية.

أنČ إستخدام اƅقيمة اƅعادƅة أصبح ضرورة في عاƅم اƅيوم Ɗسبةً بيرى اƅباحث          
يوم  Ƅلانّ اƅمحاسبة  Ƅما يرىƅلظروف اƅمتغيرة دوماً وظهور اƗدوات اƅماƅية اƅجديدة، 

مل اƅجديد في مجال اƅقياس وهذا ما يؤدي إƅى تطورها ƅخدمة حاجات اƅمستخدمين تح
اƅلجƊة اƅدوƅية ƅلمعايير ومجلس معايير اƅمحاسبة فضاً على أن مجهودات  واƅمجتمع

  .اƗمريƄي ا زاƅت مستمرة ƅتذƅيل اƅصعوبات اƅتي تواجه قياس اƅقيمة اƅعادƅة
 
 
 
 
 
 
 



ϭ1ϯ 

 

 اƃمبحث اƃثاƃث                              
 اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة                

 :تمهيد 

ستƊاداً على أهداف اƅقوائم اƅماƅية وما Ɨهمية           اƅبياƊات اƅماƅية ƅلمستخدمين وا 
تقدمه ƅلمستخدمين من معلومات أصبح ƅزاماً على اƅقائمين بأمر اƅمحاسبة إيجاد مبدأ 

ويه هذƋ اƅقوائم من بياƊات بصورة ترضي طموح اƅمستخدمين حتى تيقوم بإيصال ماتح
 إتخاذ قراراتهم اƅمتƊوعة، فاƅتقارير اƅماƅية ƅيستيتم إستخدامها بصورة تساعدهم على 

Ɗما وسيلة إيصال اƅبياƊات اƅمحاسبية ƅلمستخدمين.  هدفاً وا 
ƅذا يعتبر اإفصاح هو اƅوسيلة اƅتي يمƄن عن طريقها إيصال هذƋ اƅبياƊات واƅمعلومات 

 يإƅى اƅمستخدمين، فعن طريق اإفصاح يمƄن اƅتعرف على اƅوضع اإقتصادي اƅمستقبل
ƅلمƊشأة، Ƅما يتم عرض اƅقوائم اƅماƅية وفقاً ƅلمبادئ اƅمحاسبية اƅمتعارف عليها بشƄل 

 ( 1َيشمل جميع اƅمعلومات.

 أهمية اإفصاح اƃمحاسبي  :أولا 
 (2َ:تتمثل في اآتي     

 تساهم في إخاء مسئوƅية اإدارة في ظل اإƊفصال بين اƅملƄية واإدارة.  .1

 تساهم في إتخاذ اƅقرار اإقتصادي اƅرشيد.  .3

. تساعد في مد اƅمستثمرين باƅمعلومات اƅمحاسبية اƅازمة اƅتي تمƊƄهم من إجراء 3
 اƅمقارƊة بين اƅعائد واƅمخاطر. 

 . تحقق فرضية Ƅفاءة اƗسواق اƅماƅية. 4

 تسهم في تقويم اƗداء اإجتماعي باƅمƊشأة.  .1

 تزويد اƅمستخدمين اƅخارجين واإدارة باƅمعلومات اƄƅافية واƅمفيدة.  .3

                                                           
 .ι41 مήجع سΎبق،( يϮسف ΃حΪϤ العνϮ عΪΒ الήحϤن، (1

)2(  ،ήϜيل العϤج ϥΎهήب ΰΘمعήث΃  ي فيΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ ϯϮΘفي مسήμϤل΍ ωΎτϘل΍ في ΔليΎϤل΍ ΔمίϷ΍ ΕΎعي΍Ϊت ϰϠع ΓέϮسϨϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍
 .ϡ04-05( ι 2101رسΎلΔ مΎجΘδيή غيή مϮθϨرΓ، جΎمعΔ الϕήθ اأϭسط، كϠيΔ اأعϝΎϤ،  :)عΩέϷ΍ ϥΎϤني
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. يساعد اإفصاح بتزويد اƅمستخدمين باƗثر اإجتماعي ƅلمƊشأة في مساهمتها حيال 7
 اƅمجتمع واƅبيئة. 

. إنّ تطبيق اإفصاح يعتبر تطبيق مبدأ من اƅمبادئ واƗسس اƅتي ترƄز عليها اƅمبادئ 8
 رف عليها. اƅمحاسبية اƅمتعا

 (Ƅَ1ما أنČ هƊاك أهمية أخرى ƅإفصاح. اƅمحاسبي تتمثل في اآتي:
. تمد اƅمحاسبين باƅمعلومات اƅازمة واƅضرورية اƅتي تمƊƄهم من تقييم مدى Ɗجاح 1

 اإدارة في إدارة اƗموال. 

. تمد اƅمحاسبين باƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي تساعدهم على تقييم Ƅفاءة اإدارة في 3
 ليات اإستثمار. عم

 . تسهم اƅمعلومات اƅمفصح عƊها في رسم اƅخطط واƅبرامج ƅلوصول ƅأهداف اƅمرجوة. 9

 . إمداد اƅمستثمرين واƅدائƊين باƅمعلومات اƅماƅية اƅتي تمƊƄهم من إتخاذ قراراتهم. 4

. تساعد قائمة اƅدخل في توضيح جهود اإدارة في زيادة اإيرادات Ƅما توضح أثر 5
 اƅتمويل واإقتراض على Ɗتيجة اƗعمال.  قرارات

 . تقديم اƅمعلومات اƅماƅية Ƅƅافة اƅجهات اƅتي تهمّها هذƋ اƅمعلومات. 6

 تقديم اƅمعلومات اƅحقيقية عن اƗحداث.. 7
 (2َتتمثّل في اآتي:أيضاً  
 حوجة اƅمستخدمين ƄƗبر قدر ممƄن عن اƅسياسات اƅمحاسبية.  .1

 . إنČ اإفصاح اƅمحاسبي اƅشامل يلبي إحتياجات اƅقرارات اƅماƅية واإقتصادية اƅرشيدة. 3

 تعقد بيئة اƗعمال في عاƅم اƅيوم. . 9

 تطور أسواق سوق اƅمال مما زاد اƅحاجة إƅى اƅمعلومات. . 4

                                                           
ϠيΔ كجΎمعΔ قΎصϱΪ مήبϭ(:  ،ΡΎرق΍ έϭΩ ΔϠإف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي في جόل ΍لϮϠόϤم΍ ΔلϤحΎسΒي΃ Δكمή فΎئΓΪ لϤسΪΨΘميΎϬ( بΎلعيΪ محΪϤ الΎϜمل، 0(

ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔريΎΠΘالϭ  ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔلΎرسήيΘδجΎم ήغي ΓرϮθϨ2100، م ι )ϡ06  
(2)  ،ϥΎϤيϠس ϰϔτμم ΪϤمح ϱέ΍Ωإ΍ϭ ليΎϤل΍ ΩΎسϔل΍ ΔΠلΎόفي م ΕΎكήلش΍ ΔϤكϮح έϭΩΔريΪϨϜاإس(:  ،ΔمعيΎΠار الΪ2111ال ι )ϡ60 . 
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. اƅمحاسبة Ƅأداة ƅإشراف واƅرقابة: حيث تقوم اƅحƄومات باƅحث على اإفصاح Ƅشئ 5
 ضروري ƅلوقوف على حال اƅمƊشآت. 

يرى اƅباحث أČنّ اإفصاح يؤدي إƅى تعزيز اƅثقة في اƅمƊشأة وباƅتاƅي جذب           
اƗوراق  قاƅمزيد من اƅمستثمرين ورؤوس اƗموال ويقوي اƅمرƄز اƅتƊافسي ƅلمƊشأة في سو 

 اƅماƅية. 
 خصائص اإفصاح اƃمحاسبي: ثاƈياا 

 (1َ تتمثّل اƅخصائص في اآتي:         
. اƅقابلية ƅلفهم وهي أن يدرك اƅمستخدمون ماتحتويه اƅمعلومات اƅمحاسبية ويفهموها 1

 حتى يتم إستخدامها.
اƅبديل  إƅى. اƅماءمة أي أنْ تƄون اƅمعلومة اƅمحاسبية اƅمفصح عƊها تساعد ƅلتوصل 3

اƅمƊاسب سواء من حيث اƅتƊبؤ أو اƅقابلية ƅلمقارƊة أو اإفصاح عن اƅمعلومة في اƅوقت 
 اƅمƊاسب.

. اƅموضوعية تعƊي عدم اƅتحيز واإتفاق بين اƅقائمين باƅقياس، مما يمƄَِن من إتخاذ 9
 قرار بƊَُاءً على Ɗفس اƅمعلومة اƅمحاسبية.

ƅمعلومة اƅمحاسبية ƅلمستفيدين في اƅوقت . اƅتوقيت اƅمƊاسب ضرورة أنْ تصل ا4
Ɗمƅاسب.ا 

يرى اƅباحث بأن اƅبياƊات اƅمحاسبية اƅمفصح عƊها يجب أن يفصح عƊها في        
 واƅقابلية ƅلفهم. اƅزمان اƅمƊاسب وأن تتسم باƅماءمة واƅموضوعية

 اا أهداف اإفصاح اƃمحاسبي ƃثثا
 (2َ:يتاإفصاح اƅمحاسبي ƅتحقيق اآ يهدف         

                                                           

)1) Volha Shamkuts, Fair value accounting, Measurement and disclosure (Haskoli Island: Island, 

University of Island, Faculty of Business Administration Instructor, Bjami Frimann Karlsson, 2010) P 12. 

، جامعة قاصدي مرباح :َورقلة ƃمستخدميهادور اإفصاح اƃمحاسبي في جعل اƃمعلومة اƃمحاسبية أƂثر فائدة باƅعيد محمد اƄƅامل،  (2)
 . ι02  م(Ƅ3111لية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
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 . وصف عƊاصر اƅتقارير اƅماƅية وتقديم اƅعƊاصر ومقاييسها مثل مقاييس اƅقيمة اƅعادƅة. 1

. وصف اƅعƊاصر غير اƅمعترف بها مع تقديم مقاييس مفيدة ƅهذƋ اƅعƊاصر ومثال 3
ƅذƅك مبلغ اƅضرائب اƅمؤجلة غير اƅمعترف بها مع وصف اƅضماƊات اƅتي قدمتها اƅمƊشأة 

 مقابل اƅديون. 

 . تقديم اƅمعلومات اƅازمة ƅلمستثمرين واƅدائƊين وذƅك ƅمساعدتهم في تقييم اƅمخاطر. 9

مداد مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية باƅمعلومات اƅمهمة اƅتي تساعدهم في عمل اƅمقارƊات إ. 4
 ƅعدة سƊوات عن اƅمƊشأة. 

اƅخارجة لة و . تزويد مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية بمعلومات عن اƅتدفقات اƊƅقدية اƅداخ5
 اƅحاƅية واƅمستقبلية. 

 . تقديم اƅمساعدة ƅلمستثمرين في تقييم إستثماراتهم. 6

. تقديم اƅمعلومات اƅمفيدة ƅلمستثمرين واƅتي تساعدهم في ترشيد قراراتهم اإستثمارية 7
زاƅة اƅغموض مع تجƊب اƅتضليل في عرض اƅمعلومات اƅمحاسبية مع مساعدة متخذي  وا 

Ɗقرارات على صƅدقيقة. اƅمعلومات اƅع قرارات سليمة تقوم على ا 

 (1َإضافة ƅما تقدّم فإنČ اإفصاح اƅمحاسبي يحقق اƗهداف اƅتاƅية:
. إشباع رغبات مستخدمي اƅقوائم اƅماƅية عن طريق توفير اƅمعلومات اƅمائمة مما 8

 يؤدي إƅى زيادة مƊفعة وقيمة اƅمعلومات اƅمحاسبية. 

 حاسبي بهدف توفير معلومات مائمة ƅمتخذي اƅقرار. يتم اإباغ اƅماƅي واƅم .9

. اƅتعبير بصورة عادƅة عن أداء اƅمƊشأة من خال تطبيق اƅمعايير اƅدوƅية ومدى 11
 توفر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية. 

                                                           

مϯΪ ·ل΍ ϡ΍ΰΘلشήك΍ ΕΎلΎϨμعي΍ ΔلϤسΎه΍ ΔϤلϠϔسτيϨيΔ ب΍ ΕΎΒϠτΘϤإف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي في ق΍Ϯئ΍ ΎϬϤلΎϤليϭ ΔفΎϘ˱ ( عί ϥΎϤΜيΩΎ عΎشϮر، (1
΍ έΎيόϤϠقم لέ ليϭΪ3ل (Γΰغ: Δاإسامي ΔمعΎΠالΓΰغ ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΓرΎΠΘال ΔيϠ2118، ك ι )ϡ25. 
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يرى اƅباحث أنّ أهداف اإفصاح اƅمحاسبي تتمثّل في إمدادƋ باƅمعلومات        
اƅمستخدمين بصورة مائمة وموثوقة حتى يستفيد Ƅل مستخدم ƅلمعلومات اƅمحاسبية Ƅƅافة 

 اƅمحاسبية Ƅل حسب غرضه.
 (1َأهم شروط اإفصاح اƅمحاسبي تتمثل في اآتي:

 يجب أن تƄون اƅقوائم اƅماƅية اƅتي يتم Ɗشرها واضحة ومفهومة باƊƅسبة ƅلمستخدمين.  .1

 حتى ا تفقد فائدتها.  يجب أن يتم عرض اƅقوائم اƅماƅية في اƅوقت اƅمƊاسب .3

. يجب أن يتم اإفصاح عن اƅمعلومات اƅمحاسبية Ƅƅافة اƅمستخدمين دون تمييز بين 3
 فئة وأخرى. 

 . ا. يجب أن تƄون فائدة اإفصاح اƅمتوقعة أƄبر من تƄلفته4
 . تقليل اƅفجوة بين مستخدمي اƅقوائم اƅماƅية ومعديها.5

 اƅمستخدم.  . يجب أن يضيف اإفصاح تغيير في قرار6

يرى اƅباحث أن يƄون اإفصاح مفهوماً ƅلمستخدم اƅعادي وأن يƄون اإفصاح        
 شاماً Ƅƅل اƅبياƊات اƅمحاسبية اƅجوهرية اƅتي يحتاجها اƅمستخدم.

  مقومات اإفصاح اƃمحاسبي رابعاا 
 تتمثّل في اآتي:          

 تحديد اƅمستخدم ƅلمعلومات. 1

بموجبه تحديد مقومات اإفصاح في اƅمعلومات اƅمحاسبية هو  إنČ اƗساس اƅذي يتم
تحديد مستخدمي اƅمعلومات اƅمحاسبية ويعتبر مستوى اƅفهم واإدراك ƅمستخدمي 
اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمفصح عƊها عاماً مهماً ƅإستفادة من اƅمعلومات اƅمحاسبية في 

 بية متعددي وجهات اƊƅظر ومختلفينإتخاذ اƅقرارات، Ƅما أنČ مستخدمي اƅمعلومات اƅمحاس
ƅوا على مستوى عاƊوƄها وعليه فابد أن يƊتي يتخذوƅقرارات اƅوعية اƊ من  يمن حيث

                                                           

1) ،ΔϨيϭί Νήبن ف )ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎحϤل΍ήييΎόϤل΍ فقϭ ϙϮϨΒϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ي فيΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ ΕΎΒϠτΘم ( :ϥاήهϭήعϮب ΔمعΎيج، جήي
 ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠكήييδΘال ،ΔلΎرس ήيΘδجΎم ήغي ΓرϮθϨ2105، م ι )ϡ54. 
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اƅفهم واإدراك ƅلمعلومات اƅمحاسبية اƅتي يتم توفيرها ƅهم، فربما تتوفر معلومات مائمة 
معلومة عتبر اƅوذات مصداقية وƄƅن اƅمستخدم عاجز عن فهم محتوى هذƋ اƅمعلومة وƅذا ت

 (ƅَ1يست ذات فائدة ƅلمستخدم.
 أغراض إستخدام اƅمعلومات اƅمحاسبية:. 3

ستخدم فيه اƅمعلومات اƅمحاسبية وخاصية اƅماءمة تعادة يتم اƅربط بين اƅغرض اƅذي 
اƅتي يجب توفرها حتى تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية مفيدة ومائمة إتخاذ اƅقرار حيال 

أČƊه قد تعتبر اƅمعلومات اƅمحاسبية مائمة ƅغرض معين وغير اƅغرض اƅمƊشود، حيث 
 (2َمƊاسبة ƅغرض آخر.

 Ɗوع وطبيعة اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي يجب اإفصاح عƊها:. 9

اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي يفصح عƊها في صلب اƅقوائم اƅماƅية باإضافة  ظهرعادة ت
إƅى معلومات أساسية يتعذر اإفصاح عƊها في صلب اƅقوائم وتعرض Ƅماحظات مرفقة 

 أسفل اƅقوائم وفقاً ƅلمبادئ اƅمحاسبية اƅمتعارف عليها.
توقف ئم اƅماƅية تƅهذا فإن عملية تحديد اƅمعلومات اƅتي يجب اإفصاح عƊها في اƅقوا

على مدى توفر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية وذƅك حتى يتسƊى اƅحƄم عليها 
ستخدامها ƅيتم إتخاذ  من حيث ماءمتها وƄفاءتها حتى يتمƄن اƅمستخدمون من فهمها وا 

 (3َاƅقرارات بƊاءً عليها.
 أساƅيب وطرق اإفصاح عن اƅمعلومات اƅمحاسبية:. 4

رق عرض اƅمعلومات اƅمحاسبية في اƅقوائم اƅماƅية تترك أثراً ƅدى متخذي إنČ أساƅيب وط
اƅقرار اƅذين يستخدمون تلك اƅمعلومات، وعليه يجب أنْ يتم عرض اƅمعلومات اƅمحاسبية 

                                                           

1) ،ΓΩاΩ ΔϠليΩ )ليΎϤل΍ يΒسΎحϤل΍ ϡΎψϨل΍ فقϭ ϙϮϨΒϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ي فيΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ (ϭΔϠرق:  ،ΡΎبήم ϱΪصΎق ΔمعΎالعج ΔيϠكϡϮϠ 
،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘϘاال ήيΘδجΎم ΔلΎرس ήغي  ،ΓرϮθϨ2101م )ϡ ι65. 

جΎمعΔ  :)ال΍ ϡϮρήΨلϮΘسع في ΍إف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي ΃ϭثϩή عϰϠ تϠϘيل م΍ ήρΎΨإسΘمέΎϤ بس΍ ϕϮلϡϮρήΨ لأ΍ ϕ΍έϭلΎϤلي΃ΔبϮبήϜ الτيب،  ((2
 ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΎجيϮϠϨϜΘالϭ ϡϮϠعϠل ϥاΩϮδال ΩΪالع αΩΎδال ΪϠΠϤريك، الΎم΃ ΔϠΠ2105، 01م ι )ϡ41 . 

(3( Joseph Reidm, Fair value measurement disclosure regulation and the manufacturing sector (USA: 

North Carolina A&T State University, Accounting depsrtment, Journal of Finance and Accountancy, 

Volume 21, 2014) P 6. 
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بطريقة سهلة اƅفهم حتى يƄون اإفصاح مƊاسباً، باإضافة إƅى ترتيب وتƊظيم اƅمعلومات 
ت اƅجوهرية اƅتي تفيد متخذ اƅقرار حتى يƄون قادراً بصورة مƊطقية ترƄز على اƅمعلوما

ستخدامها وعدم عرض معلومات Ƅثيرة ا تفيد اƅمستخدم، مع اإفصاح عن  على فهمها وا 
 ضعبعض اƅمعلومات في صلب اƅقوائم ومعلومات أخرى ملحقة مع اƅقوائم وهƊاك ب

 (1َاƅمعلومات Ɨهميتها يجب تƄرارها أƄثر من مرة وفي أƄثر من موقع.
 توقيت اإفصاح اƅمحاسبي:. 5

عرض اƅمعلومات اƅمحاسبية في اƅوقت اƅمƊاسب يعد من اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات 
اƅمحاسبية ويساعد اƅمستخدم في اإستفادة من هذƋ اƅمعلومة، وتأخير اإفصاح يؤدي 

لة يإƅى تأخير وصول اƅمعلومة ƅلمستخدم في اƅزمان اƅمƊاسب وباƅتاƅي ربما يلجأ إƅى وس
خرى ربما تزودƋ بمعلومة غير مائمة وغير موثوق بها، وباƅتاƅي يƊعƄس اƗثر على أ

اƅقرار اƅذي يتخذƋ بƊاءً على هذƋ اƅمعلومة وغاƅباً ما يƄون قرارƋ غير راشد، وƗهمية 
اإفصاح اƅمحاسبي فإن اƅمƊشآت وحرصاً مƊها على عمائها وبث اƅثقة ƅدى اƅمتعاملين 

إƅى ضافة باإجت في تقديم تقارير ربع سƊوية وƊصف سƊوية في اƗسواق اƅماƅية، در 
اƅتقارير اƅسƊوية، وهƊاك اƅتشريعات واƅقواƊين اƅتي تلزم اƅمƊشآت بتقارير Ƅل ثاث شهور 
حتى تتضع اƅصورة ƅلمستخدمين وتƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية حديثة وباƅتاƅي تƄون مفيدة 

 (2َومائمة إتخاذ اƅقرارات.

 تقوم على تحديد اƅمستخدم واƅغرضاإفصاح اƅمحاسبي مقومات ƅباحث أنّ يرى ا        
 ها.وأسلوب اإفصاح عƊواƅوقت وƊوع وطبيعة اƅمعلومة 

 :خامساا أƈواع اإفصاح اƃمحاسبي
 (3َتتمثل في اآتي:         

                                                           

 (1) ΔيϤجي،  سΎلنϭΪل΍ ΔΒسΎحϤل΍ ήييΎόϤل ˱ΎϘفϭ يΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ ΕΎΒϠτΘمΔي ΔϠرقϭ(:  ،ΡΎبήم ϱΪصΎق ΔمعΎيجΩΎμΘϘاال ϡϮϠالع ΔيϠك Δ
 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ήيΘδجΎم ΔلΎرسήغي ،ΓرϮθϨ2106م ι )ϡ28. 

 .ι ،124 مήجع سΎبقعϡΎμ محΪϤ الϮτيل، (2)
3)،ϡΎϤحϮب΃ عيلΎϤإس ΪجΎم ) ήث΃ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮجϭ يΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ ϰϠع ΔϤكϮلح΍ Ϊع΍Ϯيق قΒτت Γΰغ( :Δاإسامي ΔمعΎΠال ، Γΰغ 

 ،ΓرΎΠΘال ΔيϠك ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2111رس )ϡ ι ι48-41 . 
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 . من حيث مƊفعة اƅمعلومات اƅمفصح عƊها:1

 أ. اإفصاح اƅمƊاسب 

ح اƅتقارير اƅماƅية عن جميع يعتبر أƄثر مفاهيم  اإفصاح إستخداماً وهو أنْ تفُص 
اƅمعلومات اƅضرورية بصورة غير مضللة وهو يعƊي اƅحد اƗدƊى من اƅمعلومات 
اƅمحاسبية اƅواجب اإفصاح عƊها Ƅي ا تƄون مضللة ƅحظة إتخاذ اƅقرارات ويجب أنْ 

لفهم، عن اƅتحيز، اƅقابلية ƅمة، اƅبعد ءجميع خصائص اƅمعلومات وهي اƅما تتوافر فيه
 اƅشموƅية ،اƅتوقيت اƅمƊاسب.

 ب. اإفصاح اƅمائم

هذا اƊƅوع من اإفصاح يسعى ƅمراعاة إحتياجات مستخدمي اƅمعلومات اƅمحاسبية 
وظروف اƅمƊشأة، فاƅمهم هو ƅيس اإفصاح عن اƅمعلومات اƅماƅية بل اƗهم هو أنْ تƄون 

ستثمرين وتتƊاسب مع Ɗشاط وظروف اƅمƊشأة هذƋ اƅمعلومات ذات قيمة ومƊفعة ƅلم
 اƅداخلية.

 . اإفصاح اƅتام ج
هو تزويد جميع مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية باƅمعلومات اƅتي تعتبر مفيدة إتخاذ اƅقرارات 
اƅراشدة، حيث أنČ قيام بعض اƅمƊشآت بتزويد مستخدميها بƄم هائل من اƅمعلومات دون 

بر ضياع ƅلمعلومات اƅمهمة مع تضليل مستخدمي اƅتقارير أْن تƄون ƅها فائدة وداƅة يعت
 اƅماƅية.

 (1َ:إفصاح عƊها. من حيث اƅقدر اƅمائم من اƅمعلومات اƅتي يجب ا2
 أ. اإفصاح اƄƅامل "اƅشامل

فيه يتم إظهار Ƅافة اƅمعلومات اƅازمة ƅتقييم اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة وƊتيجة أعماƅها 
بأسلوب يمƄن فهمه مع عدم حجب اƅمعلومات ذات اƅطبيعة اƅجوهرية واƅتي تسمح باƅقدرة 

                                                           

(1 ،ΔϘاي ήسΎا كϭر )έΎϤمΘإس΍ Ε΍έ΍ήق Ϊشيήفي ت ΎϤهέϭΩϭ فέΎμϤϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ي فيΒسΎحϤل΍ ΡΎμإف΍ϭ αΎيϘل΍ قθمΩ(: ج ΔمعΎ
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΩΎμΘاإق ΔيϠين، كήθ2112تϡ ι )011. 



ϭϭϭ 

 

على اƅتƊبؤ بتحقيق اƗرباح اƅمستقبلية واƅقدرة على سداد اإƅتزامات، Ƅما أنČ طبيعة 
جب أنْ يُفصَح عƊها ا تتوقف على خبرة اƅمستخدم وا  Ɗما على اƅمعايير اƅمعلومات اƅتي ي

اƅمرغوبة ƅإفصاح، فاإفصاح اƅشامل ƅيس معƊاƋ عرض جميع اƅمعلومات اƅمتعلقة 
باƅتفاصيل في اƅمƊشأة واƗمر يرتبط بمبدأ اƗهمية اƊƅسبية، بل يتم عرض Ƅل اƅحقائق 

 ي وƊتائج اƅعمليات وذƅك ƅسببين:اƅمتعلقة باƅمرƄز اƅماƅ مةئاƅماو  اƅمهمة
اƅمعلومات تعتبر سلعة وƅها تƄلفة إƊتاج وتوصيل ويجب أنْ تƄون مƊفعتها أƄبر من تƄلفة 

 إƊتاجها وتوصيلها.

 Ƅثرة اƅتفاصيل ضمن اƅمعلومات تؤدي إƅى قلة ترƄيز اƅمستخدم في اƅفهم وعدم اإستيعاب

 ب. اإفصاح اƄƅافي
ام ويشتمل على اƅحد اƗدƊى من اƅمعلومات اƅتي يتم يعتبر أƄثر شيوعاً في اإستخد

اإفصاح عƊها حتى ا تعتبر اƅقوائم اƅماƅية مضللة، ويتم توفير هذƋ اƅمعلومات وفقاً 
ƅموجهات اƅمعايير اƅمعƊية مع ظروف اƅمƊشأة واƗهمية اƊƅسبية ƅلمعلومة مما يجعل 

 مضللة. اƅقوائم اƅماƅية تعتبر مƄتملة وƄافية وباƅتاƅي فهي غير
 . اإفصاح اƅعادلج

هو اإفصاح عن Ƅافة اƅمعلومات اƅمحاسبية واƅتي يƄون ƅها دور في إيضاح اƅحاƅة 
اƅماƅية ƅجميع مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية دون أيّ تحيčز ƅفئة على حساب اƗخرى 

 فاإفصاح اƅعادل ا بد أن يƄون Ƅافياً وعاداً.
  :اƅمطلوبمن حيث Ɗوعية اإفصاح اƅمحاسبي . 9

  (Ɗَ1جد اإفصاح اƅوقائي واƅتثقيفي واƅتفاضلي وهي Ƅما يلي :

 أ. اإفصاح اƅوقائي

                                                           

جΎمعΔ الϬθيΪ حϤه لήπΨ بΎلϮاϱΩ، كϠيΔ  :الϮا΃ϱΩهϤي΍ Δإف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي في تόϔيل ΍ έϭΩل΍ήϤج΍ ΔόلέΎΨجيΔ )( عΒيή يϯήδ بϮسحΎبه، (1
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘϘاال ϡϮϠ2105الع ι )ϡ02. 



ϭϭϮ 

 

يرمي إƅى حماية اƅمستخدم اƅعادي ذو اƅدراية اƅمحدودة بإستخدام اƅمعلومات اƅماƅية عن 
 طريق اƅقضاء على أي أضرار ربما تصيب اƅمستخدم اƅعادي Ɗتيجة ƅلتعامل غير اƅعادل.

اإفصاح اƅوقائي على تقديم اƅمعلومات بصورة مبسطة ومفهومة ƅلمستخدم مع يعتمد 
اإبتعاد عن اƅمعلومات اƅتي تعƄس درجة Ƅبيرة من عدم اƅتأƄد، مع مراعاة قدرة اƅمستخدم 
اƅعادي اƅمحدودة عƊد تحديد مقدار اƅمعلومات اƅواجب اإفصاح عƊها اƗمر اƅذي يتطلب 

 )1 (بياƊات إضافية تتمثل في:
i . .يةƅماƅقوائم اƅد إعداد اƊتي تم إتباعها عƅية اƅماƅسياسات اƅا 

ii .محاسبيةƅلسياسات اƅ سبةƊƅذي حدث باƅتغير اƅا . 

iii .ًداريا  . اƅتغيرات اƅتي حدثت ƅلوحدة اƅمحاسبية قاƊوƊياً وا 

iv .مستقبليƅشأة اƊمƅشاط اƊ ها تأثير علىƅلوحدة وƅ تي حدثتƅخسائر اƅاسب أو اƄمƅا . 

v .جلƗية وخاصة طويلة اƅماƅتزامات اƅاإ . 

vi .احقةƅمستمرة واƅية واƅحاƅة اƊسƅشأة خال اƊمƅتي مرت بها اƅحداث اƗا . 

vii .يةƅماƅقوائم اƅتصحيح أي أخطاء في ا . 

viii.صفقاتƅا Ƌشأة وأطراف هذƊمƅتي قامت بها اƅمهمة اƅصفقات اƅا . 

ix .احقةƅحداث اƗا . 

x شأةƊمƅوك حول إستمرار اƄشƅا . 

xi .محتملةƅتزامات اƅاإ . 

 اإفصاح اƅتثقيفي .ب

Ɗتيجة إزدياد أهمية اƅماءمة بإعتبارها من ضمن اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات 
اƅمحاسبية ظهر مياد هذا اƗسلوب وƄان اƅتحول Ɗحو اƅمطاƅبة باإفصاح عن اƅمعلومات 

رارات، حيث أنƊ Čطاق اإفصاح تعدّى مسئوƅية اإدارة تجاƋ إتخاذ اƅق اƅمحاسبية اƅمائمة

                                                           

1) ،ΓΩاΩ ΔϠليΩ )،بقΎجع سήم  ι81. 



ϭϭϯ 

 

مستخدمي تقاريرها اƅماƅية وبدأ يشمل تلك اƅمعلومات اƅتي تتطلّب خبرة ودراية في Ƅيفية 
إستخدامها مثل تلك اƅتي يحتاجها اƅمحللين اƅماƅيين ووسطاء اإستثمار في اƗسواق 

 اƅماƅية.
 . اإفصاح اƅتفاضليج

ا اƗسلوب يتم اƅترƄيز في اƅقوائم اƅماƅية بصورة مختصرة على اƅتفاوت بين بƊاءً على هذ
اƅبƊود، ومن ثم تعقد اƅمقارƊات ƅتحديد إتجاƋ اƅتغير في اƅبƊود، وهو يعتمد على اƅتقارير 
اƅسƊوية اƅمختصرة حيث أنČ بعض اƅمساهمين يحتاجون إفصاحاً شاماً واƅبعض اآخر 

 إفصاح تفاضلي.
 (1َ:قسمين. من حيث اƅƗزام يƊقسم اإفصاح اƅمحاسبي إƅى 4

 أ. اإفصاح اإجباري

حيث تلتزم به اƅمƊشأة بƊاءً على توجيهات تشريعية أو مهƊية وذƅك ƅلتحƄم في عملية 
إعداد اƅتقارير اƅماƅية من حيث اƅمحتوى واƄƅمية واƊƅوع اƅخاص باƅمعلومات اƅمفصح 

 مة توقيت اإفصاح عن هذƋ اƅمعلومات، ويهدفء عن ماي اƅتقارير اƅماƅية فضاً عƊها ف
ƅتقديم اƅقدر اƄƅافي واƅمƊاسب من اƅمعلومات اƅمحاسبية ƅمساعدة اƅمستخدمين في إتخاذ 

 قراراتهم.
 ب. اإفصاح اإختياري

ا ويتعلق باƅمعلومات اƅتي ƅم تƊص عليه ،ختيارية دون إƅزام من أيّ جهة ماإيتم بصورة 
 تتمثّل هذƋ اƅمعلومات في اآتي: اƅمعايير اƅمحاسبية و 

i . بؤƊتƅشأة. ااƊلمƅ مستقبليةƅتوقعات اƅت وا 
ii ..مخططƅفعلى واƅداء اƗة بين اƊمقارƅا 

iii . .تخطيطيةƅات اƊموازƅا 

                                                           

الϠϜيΔ الϨϘΘيΪ  ΔاΩ:)بغ ΍ έϭΩإف΍ ΡΎμلΩέ΍Ϯ بΎل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ في تήشيΪ ق΍ Ε΍έ΍ήلϤسΘمήϤينعΪΒ الήضΎ شϔيق الϭ ϱήμΒبيΪاء فΎضل قΎسم، ( (1
 ،ΔاريΩاإ ΔϨδال ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ ΔϠΠ4م ΩΪ2102، 001، الع ι )ϡ202. 



ϭϭϰ 

 

iv . .وات عدةƊسƅ شأةƊلمƅ ي واإداريƅماƅداء اƗة اƊجداول مقار 

v . .يةƅماƅسب اƊƅداء بواسطة اƗتحليل ا 

vi .مؤهلƅعضاء مجلس اإدارة اإسم واƗ شخصيةƅات اƊبياƅا 

vii . .قطاعاتƅتجات وتقارير اƊمƅخاصة بربحية اƅتقارير اƅا 

ات يعها تسعى إƅى توفير اƅمعلومجمحث تعدد أƊواع اإفصاح اƅمحاسبي يرى اƅبا        
         .اذ اƅقراراتإتخ ترشيدفي  تساعدبصورة عادƅة وƄافية اƅمحاسبية اƅمائمة ƅلمستخدمين 

 اƃعوامل اƃمؤثرة في اإفصاح اƃمحاسبيسادساا 
 (1َتتمثّل في اآتي:        

 . اƅعوامل اƅبيئية:1

 إƅى أخرى وصارت إهتمامات اƅمجتمعإنČ بيئة اƅمحاسبة في عاƅم اƅيوم تختلف من دوƅة 
تتسع ƅتشمل إهتمامات أخرى، وƄمثال ƅذƅك محاسبة اƅبيئة واƅتي تتطلب ضرورة اإفصاح 
هتمامها حيال اƅبيئة، Ƅما هƊاك اƅمسئوƅية اإجتماعية واƅتي صار  عن أثر اƅمƊشأة وا 

لى اƅمدى حتى يتعرف اƅمستخدمون ع تقتضيها اƅلوائح واƅتشريعات اإفصاح عƊها ضرورة
 اƅذي تسهم به اƅمƊشاة اƅتي يتعاملون معها في اƅمجال اإجتماعي.

 . اƅعوامل اƅتي تتعلق باƅمعلومات:3
إنČ درجة اƅثقة في اƅمعلومات اƅمحاسبية تتأثر بƄمية وƊوع اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي 

ومات لتقدمها اƅتقارير اƅماƅية ƅمستخدميها، مع درجة توافر اƅخصائص اƗساسية ƅلمع
ومثال ƅذƅك أنČ تƄون مائمة إتخاذ اƅقرارات  ،اƅمحاسبية حتى يتم اƅحƄم على Ƅفاءتها

 مع إتصافها باƅثقة واƅقابلية ƅلمقارƊة واƅتثبت مƊها.
 

                                                           

(1) Bader M. Ailwan and others, The Efficiency of Disclosure in the Financial Reports in Companies 

in the Presence of International Accounting Standards and its Effect on Achieving Profits, Success, 
and Being Unique (Amman: University of Philadelphia, Faculty of Administrative & financial sciences, 

Accounting Department, International Journal of Humanities and Social Science, 2013, Vol, NO. 3) P 176.  



ϭϭϱ 

 

 . اƅقواƊين واƅتشريعات:9

 ،إن اƅقواƊين واƅتشريعات في عاƅم اƅيوم واƅخاصة بتوجيه اƅمƊشآت بااضافة ƅلمعايير
Ƅلها ƅها أثر بائن على اإفصاح اƅمحاسبي حتى تƄون اƅمعلومة اƅمحاسبية متاحة ƅجميع 

ئية إجتماعية واƅبياƅمستخدمين من دول وأسواق ماƅية ومƊظمات دوƅية تهتم باƊƅواحي ا
 واإقتصادية.

 . اƅعوامل اƅتي تتعلق باƅمƊشآت اإقتصادية:4
 يƅتي ترتبط باƅوحدة اإقتصادية وهيتأثر اإفصاح اƅمحاسبي بعدد من اƅخصائص وا

 أ. حجم اƅمƊشأة اإقتصادية

هƊاك عاقة بين حجم اƅمƊشأة اإقتصادية ودرجة اإفصاح اƅمحاسبي حيث أنČ تƄلفة 
  .إƊتاج وتوصيل اƅمعلومات في اƅمƊشآت اƄƅبرى تعتبر قليلة اƗهمية

 ب. عدد اƅمساهمين
اإفصاح اƅمحاسبي فƄلما زاد عدد  توجد عاقة طردية بين عدد اƅمساهمين ومستوى

  .اƅمساهمين زاد اإفصاح Ɨنّ اƅمساهمين يشƄلون ضغوطاً على اإدارة
 . إدراج اƅمƊشأة بأسواق اƅمالج

إنČ إدراج اƅمƊشأة في سوق اƗوراق اƅماƅية يؤدي إƅى اƅمزيد من اإفصاح وذƅك يعزى 
ƅظموا اƊية ومƅماƅسواق اƗتي توضع من قبل اƅلشروط اƅسوق.  

 . اƅمراجع اƅخارجيد
إنČ تعيين اƅمراجع اƅخارجي ƅمراجعة حسابات اƅمƊشأة يدفع اƅمƊشآت إƅى مزيد من 
اإفصاح حتى يطمئن اƅمساهمون ومستخدموا اƅمعلومات اƅمحاسبية على سير اƗداء 

 اإقتصادي باƅمƊشأة بصورة جيدة ومقبوƅة.
 (1َة وتتمثل في:Ƅما توجد عوامل أخرى متعلقة باƅوحدة اإقتصادي

                                                           

1) ،ΓΩΎϤح Ϯن΃ Ύرشϭ ΡϭΪحΩ ΪϤح΃ ينδح )ΔيέϮلس΍  ΎϤعϷ΍ ΔΌه في بيϘيΒτتϭ ϱέΎيΘإخ΍ ΡΎμإف΍ αΎيϘل ΡήΘϘج مΫϮϤق نθمΩ(:  ΔمعΎج
  .ι )ϡ22 2105، 60، العΩΪ 10مθق لϠعϡϮϠ اإقΩΎμΘيϭ ΔالΎϘنϮنيΔ، الΪϠΠϤ مΔϠΠ جΎمعΩ ΔكϠيΔ اإقΩ،  ،ΩΎμΘمθق



ϭϭϲ 

 

 . خطط وسياسات اإدارة اƅمستقبلية اƅخاصة بتطور أداء اƅمƊشأة.1

 . إدراك اƅعاملين بأƅمƊشأة Ɨهمية اإفصاح اƅمحاسبي.3

. درجة وعي اƅمساهمين فƄلما زادت درجة اƅوعي زادت اƅضغوط على إدارة اƅمƊشأة 9
 ƅتوفير مزيد من اإفصاحات.

4ƅدارية وا تي تتمثل في Ɗمط اƅملƄية اƅسائد ويمƄن اƅتمييز بين Ɗمطين . عوامل تƊظيمة وا 
 (Ƅَ1ما يلي:

اƊƅمط اƗول: تƄون فيه أغلبية اƅمƊشآت مملوƄة ƅلدوƅة، فهي اƅممول اƗوحد واƅمستخدم 
اƅرئيسي ƅلمعلومات اƅمحاسبية، وهذا يقود إƅى توحيد اƊƅظام اƅمحاسبي وتƊميط أساƅيب 

 اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي.
اƊƅمط اƅثاƊي: في هذا اƊƅوع تƄون معظم وحدات اƊƅشاط اإقتصادي مملوƄة ƅلقطاع 
اƅخاص، وهƊا اƅملƄية عƊد اƅمساهمين Ƅما هƊاك إƊفصال اƅملƄية عن اإدارة، وباƅتاƅي 
يشƄل اƅمساهمون وسائل ضغط على إدارات اƅمƊشآت وذƅك ƅلحصول على مزيد من 

 اإدارية فتتمثل في اƊƅمط اإداري وفلسفته.اإفصاحات اƅمحاسبية، أمČا اƅعوامل 
 (2َهƊاك ثاث أƊماط ƅإدارة:

 أ. إدارة تعظيم اƅربح
بحيث يƄون اƅهدف اƅوحيد هو تحقيق ربح عاƅي ƅلمƊشأة وفلسفتها تقوم على أنČ اƅمصلحة 
اƅعامة تتحقق من خال اƅمصلحة اƅفردية، وهƊا يƄون اإفصاح في خدمة عددية محدودة 

 خدمين ƅلمعلومات اƅمحاسبية وهم اƅماك. من اƅمست
 ق أرباح مرضيةيب. إدارة تحق

ايƄون اƅهدف هƊا هو تعظيم اƗرباح بل يƄون اƅهدف تحقيق أرباح مرضية وذƅك ƅتحقيق 
اƅتوازن بين مطاƅب اƗطراف اƅمختلفة، Ƅما Ɗجد أنّ مجال اإفصاح يتسع ƅيشمل اإفصاح 

                                                           
)1) Dr. Bader M. Ailwan and others,  OP.CIT, p 186. 

(2)  ،ΪϤف محϭ΅ر ίΎϨϬبϭ هϤكه حΎك ϱرϮتم نΎلي حΎϤل΍ ء΍ΩϷ΍ في تحسين Ύهήث΃ϭ ΔϠمΎلش΍ ΓΩϮΠل΍ Γέ΍Ω·:يتήϜت(  ΓارΩاإ ΔيϠيت، كήϜت ΔمعΎج
 ΪϠΠم ،ΔيΩΎμΘاإقϭ ΔاريΩااإ ϡϮϠعϠيت لήϜت ΔϠΠم ،ΩΎμΘاإقϭ02 ΩΪ2106، 14، الع ι )ϡ011 . 



ϭϭϳ 

 

وغاƅباً في هذا اƊƅوع ما تƄون اإدارة واقعة تحت  عن اƅمساهمات اƅبيئية واإجتماعية
 ضغوط اƅمساهمين.

 . اإدارة اƅمستفيدةج
هي اƅتي تأخذ في حساباتها مشاƄل اƅمجتمع عƊد إتخاذ اƅقرارات وباƅرغم من إهتمام 
اإدارة باƅجواƊب اإجتماعية إا أنČ تحقيق اƅربح يعتبر شئ ضروري إستمرار اƅمƊشأة 

 وق وفي هذا اƊƅوع يƄون اإفصاح أƄثر إتساعاً من اƊƅوع اƅسابق.ووجودها في اƅس
        ƅعوامل اƅباحث بأن اƅة يرى اƅمحاسبي تختلف من دوƅتي تؤثر في اإفصاح ا

 Ɨخرى ومدى موثوقية وماءمة اƅمعلومات اƅمحاسبية، باإضافة ƅلقواƊين وحجم اƅمƊشأة. 
  اƃعادƃة:على أساس اƃقيمة اƃمحاسبي اإفصاح  سابعاا 

هƊاك إجماع عام في اƅمحاسبة على ضرورة وجود إفصاح Ƅافي ƅلمعلومات،          
عداد اƅقوائم واƅتقارير اƅماƅية بحيث تصور بدقة اƗحذƅك و  اث ديتطلب بأن يتم تصميم وا 

ية ت باƅمƊشاة خال فترة اƊƅشاط، وأن تحتوي هذƋ اƅقوائم واƅتقارير اƅماƅاإقتصادية اƅتي أثر 
بياƊات ومعلومات Ƅافية تجعلها مفيدة وƊافعة وا تƄون مضللة ƅلمستثمر اƅعادي أو على 

ƅمستخدمي اƅقوائم اƅماƅية بصورة عامة. وهذا يعƊي ضرورة أن تتضمن اƅقوائم واƅتقارير 
اƅماƅية واƅمحاسبية Ƅل اƅمعلومات اƅهامة اƅتي تُظهر اƅوحدة في صورة تعبر عن أوضاعها 

  (1َ.ف اƅبيئية اƅمختلفة اƅمحيطة بهااƅصادقة في ظل اƅظرو 
  (2َفصاح اƅمحاسبي متعددة مƊها:طرق اإ

يتم هذا بإصدار اƄƅشوفات  :. إظهار اƅمعلومات Ƅجزء من مƄوƊات اƅقوائم اƅماƅية1
لى ع اƅماƅية   اƗساسية ويتطلب ترتيب وتƊظيم اƅمعلومات فيها بصورة مƊطقية ترƄز

 اƅمستخدمين من قراءتها بسهوƅة.اƗمور اƅجوهرية بحيث يتمƄن 

                                                           

 (1)  Ϯن΃ Ύرشϭ ΡϭΪحΩ ΪϤح΃ ينδرح  ،ΓΩΎϤبق، حΎجع سήم ι124. 
2)   ، ΩΎϤح ϝΎالع ΪΒع ϕرΎρ )يلϠحΘل΍ϭ νήόل΍ϭ Ω΍Ϊإع΍ سس΃ ΔليΎϤل΍ήيέΎϘΘل΍ اإ(ΔريΪϨϜارال :سΪمعالΎΠي ΔΔريΪϨϜ2115، اإس ι )ϡ50. 



ϭϭϴ 

 

. اƅمصطلحات واƅعرض اƅتفصيلي ƅلمعلومات: تعدّ هذƋ اƅطريقة جزءا مƄما ƅلقوائم 3
اƅماƅية وتتمثل في اƅمصطلحات اƅمستخدمة في اƄƅشوفات اƅماƅية واƅمعلومات اƅتفصيلية 

يجب على اƅمحاسبين إستخدام مصطلحات وصفية معروفة ƅدى و اƅمعروضة فيها 
 خدمين. اƅمست

. اƅماحظات واإيضاحات: تتمثل في عرض اƅمعلومات اƅتي ا يمƄن عرضها بشƄل 9
مائم وƄافٍ في متن اƄƅشوفات اƅماƅية بشرط أن ا تتعارض مع اƅمعلومات في اƄƅشوفات 

 اƅماƅية. 

اƅتي ا يتطلب إعدادها اإƅتزام باƅمبادئ  هي تلك: . اƅتقارير اإضافية اƅملحقة4
اƅمقبوƅة قبوا عاماً. ويتضمن هذا اƗسلوب فضاً عن اƅجداول اƅملحقة اƅمحاسبية 

 Ƅشوفات ملحقة تفصح عن معلومات إضافية وƅيس مجرد معلومات تفصيلية.

 . تقرير مراقب اƅحسابات5

يتضمن Ƅل اƅمعلومات اƅمهمة اƅغير ماƅية اƅتي قد تؤثر في  . تقرير مجلس اإدارة:6
ƅة مستقبا وتفيد في اƄشرƅبؤ. اƊت 

وائم اإضافية اƅملحقة باƅق يضاحاتيرى اƅباحث أنّ إعتماد طريقة اƅتقارير واإ         
اƅماƅية ƅإفصاح عن اƅقيمة اƅعادƅة من أفضل اƅطرق اƅتي تم ذƄرها وذƅك Ɨن اƅطرق 
اƗخرى تسبب إرباƄاً ƅلمستفيد من معلومات اƅقيمة اƅعادƅة، باإضافة إƅى أنّ طريقة 

 حاسبي عنح اƅماƅتقارير واƄƅشوفات اإضافية تساعد على اƅتوسع في Ƅيفية اإفصا
ر اƅدوƅية ا وفقاً ƅلمعاييأن اƅبƊوك اƅسوداƊية تفصح ƅمستخدميه Ƅما ،اƅوحدة اإقتصادية

 ƅإفصاح اƅمحاسبي.
 :ƃيةدوƃر اƃمعاييا في ƃةدƃعاƃقيمة اا عناإقصاح ثامƈاا: 

 :91رقم  اƅدوƅي اƅمحاسبي . اƅمعيار1
 (1َ اƅمماثلة: اƅماƅية واƅمؤسسات ƅلبƊوك اƅماƅية اƅبياƊات عن اإفصاح         

                                                           

)1  ( https://www.aam-web.com, 16 ΔϠثΎϤϤل΍ Ε΂شϨϤل΍ϭ ϙϮϨΒϠل ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ عن ΡΎμإف΍  16/3/2018  5:45 pm. 



ϭϭϵ 

 

م وتم 1334وتمت إعادة صياغته في اƅعام  م1331تم عرض هذا اƅمعيار في اƅعام 
 اƅمعيار هذا ويحل م1338تعديل بعض اƅمصطلحات واƅفقرات باƅمعيار وذƅك في اƅعام 

م 1331يوƊيو في اƅلجƊة اƅذي إعتمدته اƗصلي اƅمعيار محل صياغته إعادة بعد
 اƅسياسات اƅعمومية، اƅدخل، اƅميزاƊيةقائمة اƅفقرات اƅتاƅية:  وتتمثل محتوياته في

 إستحقاق تواريخ اƅميزاƊية، خارج واƅبƊود واƅتعهدات اإحتماƅية ƅمطلوباتا ،اƅمحاسبية

اƅميزاƊية،  خارج واƅبƊود واƅمطلوبات اƅموجودات ترƄيز واƅمطلوبات، اƅموجودات
 اƅعامة، اƅموجودات اƅمصرفية رواƅسلفيات، اƅمخاط اƅقروض عن اƊƅاتجة اƅخسائر

  اƅعاقة. ذات اƗطراف مع اƅمعامات أواƅوƄاƅة، اƅوصاية Ƅضمان، أƊشطة اƅمقدمة
 3. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 1َ16(

م 1339ة وتم إدراج تعديات عليه خال اƅفتر  م 1383تم إصدار هذا اƅمعيار في اƅعام 
يهدف هذا  م، و1333في اƅعام م وأصبح واجب اƅتطبيق على اƅبياƊات اƅماƅية 1338

اƅمعيار إƅى وصف اƅمعاƅجة اƅمحاسبية ƅلممتلƄات واƅتجهيزات واƅمعدات، وتتمثل اƅقضايا 
اƅرئيسية ƅلمحاسبة عن اƅممتلƄات ƅلتجهيزات واƅمعدات في توقيت اإعتراف باƗصل 

اƅتحديد و يشترط و وتحديد قيمته اƅمسجلة وƊفقات اإستهاك اƅمتعلقة به اƅواجبة اƅتسجيل 
هذا اƅمعيار اإعتراف ببƊد اƅممتلƄات واƅتجهيزات واƅمعدات Ƅأصل حيƊما يستوفي تعريف 

 . ومعايير اإعتراف باƗصل طبقا إطار إعداد وعرض اƅبياƊات اƅماƅية
 (2َ:93رقم  اƅدوƅي اƅمحاسبي . اƅمعيار9

 اƅعرض اƅماƅية اƗدوات عƊوان تحت م 1995اƅعام في اƅمعيار هذا تم إصدار

 يلي: Ƅما اƅعادƅة اƅقيمة بياƊات عن اإفصاح ƄاƊت أهم متطلباتو  واإفصاح

 اƅملƄية حقوق وأدوات اƅماƅية فئات اƗصول واإƅتزامات من Ƅل أ. حيث يتم بيان

 فئة باƊƅسبة ƅإƅتزامات واƗصول.  Ƅل في بƄل Ɗوع اƅمرتبطة اƊƅقدية واƅتدفقات

                                                           

)1) https://www.aam-web.com, 30  Ε΍ΪόϤل΍ϭ Ε΍ΰيϬΠΘل΍ϭ ΕΎكϠΘϤϤل΍ 23/2/2019  7:25 pm. 

(2) https://www.aam-web.com, 14 ΡΎμإف΍ϭ νήόل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩا΍  29/6/2020 10:52 pm. 



ϭϮ1 

 

 اƅقياس تشتمل على اإعتراف وأسس اƅتي اƅمحاسبية اƅسياسات يتم تحديد ب.

 من اƗصول واإƅتزامات بƊد اƅعادƅة Ƅƅل اƅقيمة تحديد اƅتي تستخدم في واإفتراضات

 اƅماƅية.

 اƅماƅية اƗدوات من واƅتي ترتبط بƄل اƅمرتبطة اƅمخاطر إدارة سياسات . وصفج

 . وتقييمها قياسها وأسس

 عدم وأسباب اƅتي قومت باƅتƄلفة اƅماƅية ƅتزاماتعن اƗصول واإ . يتم اإفصاحد

 باƅقيمة اƅعادƅة. تقييمها
 طبيعة حيث وذƅك من اƅشراء إعادة اƅتوريق أو إتفاقيات عمليات عن . يتم اإفصاحه

 . اƅعادƅة باƅقيمة يمهايوأسس تق اƅصفقات ومقدار
 (1َ:7رقم  اƅدوƅية اƅماƅية اƅتقارير جودة . معيار4

 على اƅمفعول Ɗافذ ƅيصبح م 2005سبتمبر من اƅعام في اƅمعيار هذا تم إصدار

 اƅمعيار بواسطة مجلس هذا تم إصدار وقد م2007يƊاير بعد اƅصادرة اƅماƅية اƅبياƊات

 (35) رقم اƅمعيار اƅدوƅي في اإفصاح مستوى وذƅك ƅتحسين اƅدوƅية اƅمحاسبة معايير

اƅسيوƅة أو ومخاطر اإئتمان أو  اƅماƅية ƅأدوات اƅمخاطر عن اإفصاح تبسيط خال من
 .اƅسوق
 اƅمƊشآت جميع في بها اƅمرتبطة واƅمخاطر اƅماƅية اƗدوات جميع على اƅمعيار يƊطبق

 . اƅقبض أو اƅدفع حسابات مثل ماƅية تمتلك أدوات تلك اƅتي فيها بما

 (2َ:19. اƅمعيار اƅدوƅي رقم 5

  (FASB) اƅماƅية بواسطة مجلس اƅمحاسبة م3111مايو في اƅمعيار هذا تم إصدار
 اƅمعيار إƅى اƅعادƅة، ويهدف اƅقيمة مفهوم Ɗحو اƅمتعاظم واإهتمامƅ Ƌإتجا وذƅكً 

                                                           

)1) https://www.kantakji.com/media/9039/16.doc IFRS 7  18/3/2020  8:40 pm. 

(2) https://www.bayt.com, ،ΎϬسΎقيϭ ΔلΩΎالع ΔϤيϘيف الήتع  16/2/2020  4:45 pm.  



ϭϮϭ 

 

 واحد مع تحديد معيار فى اƅعادƅة اƅقيمة ƅقياس إطار اƅعادƅة ووضع اƅقيمة تعريف

 .اƅعادƅة اƅقيمة ƅقياس اإفصاح متطلبات
باإفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة بدأ  هتماماƅباحث أن اإيرى          

يتعاظم مƊذ اƅعقدين اإخيرين من اƅقرن اƅماضي وهذا يدل على أهمية اإفصاح اƅمحاسبي 
 على أساس اƅقيمة اƅعادƅة باƊƅسبة ƅلجهات اƅتي تصدر اƅمعايير.

 عن اƃقيمة اƃعادƃة في اƃمعايير اƕمريƂية:اƃمحاسبي اإفصاح تاسعاا: 
:115معيار اƅمحاسبة اƅماƅية رقم   .1 

بواسطة مجلس معايير اƅمحاسبة ( 115رقم َم تم إصدار اƅمعيار 1331في مارس 
اƅماƅية اƗمريƄي بعƊوان اإفصاح عن معلومات حول اƗدوات اƅماƅية مع مخاطر اƅتمويل 

مع اƅترƄيز على مخاطر اإئتمان ويتطلب هذا اƅمعيار من اƅشرƄات  ،خارج اƅميزاƊية
   )1(:اƅتي تمتلك أو تستخدم اƗدوات اƅماƅية اإفصاح عن ما يلي

 . اƅماƅية ƅأداة اƅسوقية أو اƅتعاقدية . اƅقيمةأ

 . بها اƅمتعلقة اإئتمان مخاطر وبيان اƅماƅية اƗدوات وشروط . طبيعةب

 . اƅماƅية باƗدوات اƅمتعلقة اƅمحاسبية . اƅسياسةج

  .اƅعقد تƊفيذ في طرف أي فشل حاƅة في اƅشرƄة تتحملها اƅتي اƅمحاسبية . اƅخسائرد

 :117 رقم اƅماƅية اƅمحاسبة وفقاً ƅمعيار اإفصاح .3
 اƅماƅية اƅمحاسبة معايير م تم إصدار هذا اƅمعيار عن طريق مجلس 1990ديسمبر في

  )2(.اƅعادƅة بقيمها اƅماƅية اƗدوات عن اإفصاح وعƊواƊه اƗمريƄي

                                                           

(1) Financial Accounting Standards Board(FASB), No.105, Discolsure of Information about Financial 

Instruments with off Balace Shoot Risk, New York, 1990. 8/4/2020  8:56  pm. 

(2) Financial Accounting Standard Bard (FASB) No. 107, Disclsure about Value Financial Instrument, 

New York, 1991,  29/6/2020 11:00 pm  



ϭϮϮ 

 

من  تمƄن اƅتي اƅمبلغ أو اƅصفقة قيمة بأƊها اƅعادƅة ƅلقيمة تعريف اƅمعيار هذا قدم
 دون اƅجارية اƅفترة في إقتƊائها في واƅقبول اƅرغبة ƅهما طرفين بين اƅماƅية اƗداة معادƅة

 . اƅسيوƅة وتحقيق اƅتصفية بغرض اƅبيع على هƊاك إجبار يƄون أن

 :113رقم  وفقاً ƅلمعيار اإفصاح .9
ددن عح اددفصاإه دƊواعƊو 113اƅمعيار رقم  قام مجلس معايير اƅمحاسبة اƗمريƄي بإصدار

ت تقاددƅمشددود اعقر يصƊف اددƅمعيددذا اه ،ةددƅماƅيƅأدوات اة ددƅدƅعامة اƅقيواة ددƅماƅياƗدوات ا
 )1(ن:يددى فئتددƅإا ددتهزحياددن مددرض ƅغددب اة بحسددƅماƅيا
  .بةرƅمضاراض امة Ɨغدƅمستخاƅماƅية اƗدوات اƅى: وƗاƅفئة ا
  .دددوطƅتحواة دددƅحمايدددارض امة Ɨغدتخدددƅمساة دددƅماƅياƗدوات اي دددفدددل ة: تتمثدددƅثاƊياة دددƅفئا

ن يدددƅتحسدددو اة Ɗحدددƅحقيقياو ة دددƅفعليدددر اƅتغييدددل احر قد إهتم بمراادƅمعيدذا اهدث أنّ ƅباحا يرى
 ƅماƅية.دددن اƗدوات اعح ادددفصدددن اإعدددري فƄر ان إطددديدددوƅتƄر يطدددوƅتوا

أهمية اƗفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة في  بأنيرى اƅباحث         
 اƅمعايير اƗمريƄية قد تجلت في اإفصاح عن اƗدوات اƅماƅية وعقود اƅمشتقات اƅماƅية.

 : مزايا اإفصاح اƃمحاسبي: عاشراا 
 (2َ:تتمثّل أهم اƅمزايا في اآتي         

 اإفصاح يخفض درجة عدم اƅتأƄد ƅلمستثمرين واƅدائƊين.  .1

 اإفصاح يوفر اƅمعلومات اƅمائمة ƅأفراد واƅمجموعات وƄافة اƅمستخدمين.  .3

يرى اƅباحث ضرورة إضافة أنČ اإفصاح يوفر معلومات مفيدة وƄافية ƅلمستخدمين        
 تساعدهم على ترشيد قراراتهم.

 طرق اإفصاح اƅمحاسبي:

                                                           
(1) Financial Accounting Standard Board No. 119, New York, 1994, p 57  26/2/2020  7:34 pm. 

Ωار الΎϘΜفϭ ΔالήθϨ  :)عϥΎϤ م΍ ΉΩΎΒلϤحΎس΍ ΔΒلΎϤلي΍ ،ΔلϘي΍ϭ αΎإع΍ήΘف ΍ϭإفΡΎμ في ΍لέΎϘΘي΍ ήلϤحΎسΒيΔهϱΩΎ رضΎ الΎϘμر،  (2)
 .ϭ2111 ι )ϡ15الίϮΘيع، 



ϭϮϯ 

 

 (1َل أهم طرق اإفصاح اƅمحاسبي في اآتي:تتمث
. اƅقوائم اƅماƅية اƅرئيسية وتشمل اƅميزاƊية وقائمة اƅدخل وقائمة اƅتدفقات اƊƅقدية وقائمة 1

 اƗرباح واƅخسائر واƅتغير في حقوق اƅملƄية. 

 . اƅمصطلحات اƅفƊية واƅعرض اƅتفصيلي. 3

 اƅماحظات اƅفƊية.  .9

 اƅجداول اƅمرفقة.  .4

 احظات اƅمراجع اƅخارجي.تعليقات وم .5

 تقرير رئيس مجلس اإدارة.  .6

يرى اƅباحث ضرورة إضافة قائمة اƅموارد اƅبشرية واƅقوائم اƅمقارƊة مع توقعات         
 مجلس اإدارة عن إستمرارية اƅمƊشأة مستقباً باإضافة ƅإƅتزامات اƅمحتملة.

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

                                                           

جΎمعϭ(:  Δرق΍ϭ IFRS/IAS ΔϠإف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليϭ Δفق ΍لΎόϤيي΍ ήلϤحΎسΒي΍ ΔلϭΪلي΍ ، ΔلϘيαΎشϭΩΎ عΪΒ الτϠيف (1)
 ϱΪصΎقΡΎبήااإ ،م ϡϮϠالع ΔيϠك ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘ2104ق ι )ϡ05. 
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 اƃفصل اƃثاƈي                         
 اƃتقارير اƃماƃيةاإطار اƈƃظري ƃجودة               

 اƃتقارير اƃماƃية محدداتو أهداف و  مفهوم: اƃمبحث اƕول    
    ƃمبحث اƃي: اƈيةقياس جودة  ومعايير أهدافو  مفهومثاƃماƃتقارير اƃا 
    ƃمبحث اƃث:اƃمعلومات مفهوم  ثاƃ وعيةƈƃخصائص اƃتقارير وأهمية اƃيةاƃماƃا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ϭϮϱ 

 

 اƃمبحث اƕول                               
 اƃتقارير اƃماƃية محدداتو  أهدافو  مفهوم                  
        تمهيد: 

ا اƅمتعددين، هƅتي تعƄس أƊشطة اƅمƊشآت ƅمستخدميتعتبر اƅتقارير اƅماƅية اƅمرآة ا         
صورة اƅضمان اƄƅافي ƅلمستخدمين إتخاذ قراراتهم بوباƅتاƅي فإن ماءمتها وموثوقيتها هي 

  .راشدة

 مفهوم اƃتقارير اƃماƃية  :أولا 
تتمثل اƅمهمة اƅرئيسية واƅغاية اƊƅهائية ƅلمحاسبة اƅماƅية في اƅمƊشآت، في إعداد         

 لاƅتقارير اƅماƅية ƅمستخدميها سواء ƄاƊوا داخليين أوخارجيين، واƅتقارير اƅماƅية مفهوم شام
وتحتوي على اƅقوائم اƅماƅية ƅلمƊشأة واƅتقارير اƅملحقة، وهي تقرير اƅمراجع اƅخارجي 
وخطاب رئيس مجلس اإدارة واإدارة اƅتƊفيذية وخطاب ƅجƊة اƅرفاية اƅشرعية باإضافة 

 (ƅَ1إيضاحات اƅمرفقه مع اƅقوائم اƅماƅية.
، ومع ومات ƅأطراف اƅخارجيةعن طريق هذƋ اƅتقارير اƅماƅية تقوم اإدارة بتوصيل اƅمعل

 Ƌمفيدƅافية واƄƅمائمة واƅلمعلومات اƅ حاجةƅمحاسبة واƅة اƊذي طرأ على مهƅتطور اƅا
ƅأطراف اƅخارجية، ظهرت اƅحاجة ƅلتقارير اƅماƅية Ƅبديل مƊاسب يلبي حاجة اƅمستخدم 

 (2َاƅخارجي مع مرور اƅزمن واƅتطور اإقتصادي وتعقد اƅعمليات اإقتصادية.
هƊا وضح بأن اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي تعرضها اƅقوائم اƅماƅية يشوبها اƄƅثير من  من

Ɗواحي اƅقصور، وهƊاƅك بدائل قياس متعددة ƅقياس Ɗفس اƗحداث واƅعمليات اƅماƅية، وهذا 
ا بواسطة اƅمستخدم دون فهم اإفتراضات اƅتي بƊيت عليها واƅطرق هيؤدي إƅى عدم فهم
 (3َاƅمتبعة في قياسها.

                                                           

(1) Ύن Ϊليϭي اΠ ،ليΎلحي΍ في ΕΎس΍έΩΓήوΎόϤل΍ ΔيΒسΎحϤل΍ كلΎشϤل،  ρ2 ϥΎϤع(:  ،ΔمعΎΠال ΔΒΘϜارمΩ2112 ι )ϡ052. 
(2) ϰϨح م ،Ωفؤا ΪϤΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ήوΎΘόي لΒسΎحϤل΍ ييمϘΘل΍ ϕήρ فϠθف،  :)الϠθلΎب ϰϠعϮبن ب ΔΒيδح ΔمعـΎجμΘاإق ϡϭΎالع ΔيϠك ΔيΩΎ

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭήيΘδجΎم ΔلΎرس ΓرϮθϨم ή2102، غي ι )ϡ11. 
 .ϡ24( Ω0115 ιار الϮΒτϤعΕΎ لϥΎϤ:  ،ήθϨϠع) ΍لΎϤلي΍ϭ Δل΍ ΉΩΎΒϤلέΎόΘϤف عϠي΍ϭ ΎϬلϮΒϘϤلΔ قϮΒا˱ عΎم΍ ˱Ύل΍ϮϘئم نعيم حδين ΩهϤش،  (3)



ϭϮϲ 

 

ƅهذا وجب تقديم بعض اƅمعلومات عن طريق تقارير ماƅية أخرى بخاف اƅقوائم اƗساسية، 
مثل تقرير مجلس اإدارة واƅجداول اƅمرفقة باƅتقرير اƅسƊوي وƊشرات اإƄتئاب واƅتقارير 
اƅتي تصف اƗثر اƅبيئي واإجتماعي، وهذƋ اƅتقارير قد تƄون مطلوبة خاصة من جاƊب 

أ اإهتمام باإفصاح عن بعض اƅمعلومات اƅوصفيه غير اƅرقمية اƅحƄومة، وعليه بد
 (1َاƅمرتبطة باƅمعلومات اƅماƅية اƅتي تعرضها اƅقوائم اƅماƅية.

يرى اƅباحث بأن مفهوم اƅتقارير اƅماƅية يشمل اƅقوائم اƅماƅية اƗساسية، وهي           
ƅقدية وقائمة اƊƅتدفقات اƅدخل وقائمة اƅية وقائمة اƊميزاƅتغير في اƄملƅباإضافة يةحقوق ا ،

ƅتقرير اƅمراجع اƅخارجي وخطاب رئيس مجلس اإدارة واƅرقابة اƅشرعية وتقارير اƅبيئة 
 Ƅرات اƅتفسيرية. ذعي وملحقات اƅقوائم اƅماƅية واƅمواƊƅشاط اإجتما

 ثاƈياا أهداف اƃتقارير اƃماƃية:
إن من أهم اƗمور اƅتي إهتمت بها اƅجمعيات اƅمهƊية اƅمختصة واƅمهتمة بأمر         

اƅمحاسبة، هو تحديد أهداف اƅتقارير اƅماƅية، حيث أƊه بتحديد اƗهداف تتحدد Ɗوعية 
اƅمعلومات اƅمطلوبة، حيث يتمثل دور اƅتقارير اƅماƅية في تقديم اƅمعلومات اƅمفيدة في 

ي تتعلق باƗعمال، وتقديم اƅمعلومات اƅتي تساعد في اإستخدام اƗمثل إتخاذ اƅقرارات اƅت
ƅلموارد، مع مساعدƋ هذƋ اƅمعلومات في تقييم اƅعائد واƅمخاطر اƅمرتبطة باإستثمار 

أس مƊاسبة ƅقرارات تƄوين ر واƅفرص اƅمتاحة، باإضافة إƅى مساعدتها في خلق بيئة 
 (2َاƅمال.

 اƅتقارير اƅماƅية متغيرƋ وƅيست ثابته، حيث تتغير حسب عطفاً على ما تقدم فإن أهداف
زمة إتخاذ اƅقرارات، أما باƊƅسبة ƅمستخدمي اƅظروف وتغير اƅحاجة ƅلمعلومات اƅا

                                                           
 ι ،22 مήجع سΎبقنعيم حδين ΩهϤش،  (1)
كϠيΔ العϡϭΎ جΎمعΔ قΎصϱΪ مήبϭ(:  ،ΡΎرق΍ϭΔϠلϮϤثϮقيΔ في تόϔيل ج΍ ΓΩϮلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ  تϘييم έϭΩ خΎويΘي ΍لϤاءمΔصήΨ عΎϤر،  (2)

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ،ΓرϮθϨم ήغي ήΒΘδجΎم ΔلΎ2102رس ι )ϡ02. 
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اƅتقارير اƅماƅية، فقد ا تتفق مصاƅحهم في حاƅة عرض اƅتقارير اƅماƅية وذƅك إختاف 
 (1َعديدة. وجهات اƊƅظر باƊƅسبة ƅهم، مما يؤدي إƅى ظهور مشاƄل

 (2َتتمثل أهم اƅمعلومات اƅتي يجب أن تشملها اƅتقارير اƅماƅية في اآتي:
 . اƅمعلومات اƅمفيدة ƅلقرارات اإستثمارية:1

تزود اƅتقارير اƅماƅية اƅمستخدمين واƅدائƊين باƅمعلومات اƅمفيدة واƅتي تساعدهم فى إتخاذ 
هذƋ اƅمعلومات مفهومة وƅو بدرجات قراراتهم اإستثمارية اƅرشيدة، Ƅما يجب أن تƄون 

  .متفاوتة
 . اƅمعلومات اƅمفيدة ƅتقيم اƅتدفقات اƊƅقدية:3

على اƅتقارير اƅماƅية توفير اƅمعلومات اƅمفيدة واƄƅافية ƅتقييم مقدار وتوقيت اƅتدفقات 
اƊƅقدية اƅمتصلة باƅمتحصات اƊƅقدية وأوقاتها باƊƅسبة ƅلمبيعات واإستثمارات اƅماƅية 

  .صات إسترداد اƅفروض اƅممƊوحة ƅلغيرومتح
 . معلومات عن موارد اƅمƊشأة واƅمطاƅبات اƅمتصلة بتلك اƅموارد واƅتغير فيها:9

يجب على اƅتقارير اƅماƅية أن تقدم معلومات عن اƅموارد اƅماƅية ƅلمƊشأة واإƅتزامات 
لى هذƋ تؤثر عاƅمقابلة ƅلحصول عليها، مع توضيح اƅظروف واƗحداث اƅمتوقعة واƅتي 

 اƅموارد.
 . اƅموارد اإقتصادية واإƅتزامات وحقوق اƅملƄية:4

ƅتزاماتها  تهدف اƅتقارير اƅماƅية إƅى توفير معلومات تتعلق بموارد اƅمƊشأة اإقتصادية وا 
وحقوق اƅملƄية، وذƅك ƅمساعدة مستخدمي هذƋ اƅتقارير اƅماƅية في اƅتعرف على Ɗواحي 

قتصادية، باإضافة ƅتقييم اƅسيوƅة ومقدرة اƅمƊشأة على سداد اƅقوة واƅضعف باƅمƊشأة اإ
 إƅتزاماتها.

 ت عن أداء اƅمƊشأة ومƄاسبها:ا. معلوم5
                                                           

(1)  ήث΃ ،ينδح ήμن ΏΎهϮال ΪΒعΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮج ϰϤليين عΎϤل΍ ينΒسΎحϤϤل ϰخاقϷ΍ ϡ΍ΰΘإل΍ ϯϮΘمس ΓήهΎϘال(:  ،ΓήهΎϘال ΔمعΎج
 .ΔϠΠ2101 )ϡι 021 الϤحΎسϭ ΔΒالήϤاجعΔ، كϠيΔ الΎΠΘرΓ، م

(2)  ،ήτم ΪϤمحΔليΎϤل΍ ΔΒسΎحϤل΍ ΉΩΎΒم ρ ،4 ϥΎϤع(: ήθϨϠائل لϭ ارΩ ،2112 )ϡ ι ι11-10. 
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على اƅتقارير اƅماƅية توفير معلومات عن اƗداء اƅماƅي ƅلمƊشأة خال فترة معيƊة، ƅقياس 
خدمين د اƅمستمدى اƅتقدم في مجال اƅربحية ومƄوƊاتها، علماً بأن هذƋ اƅمعلومات تساع

في تقييم أداء اإدارة وتقدير قدراتها اƄƅسبية واƅتƊبؤ باƅمƄاسب اƅمستقبيلة ومخاطر 
 اإستثمار.

 . معلومات عن اƅسيوƅة واƅقدرة على اƅسداد وتدفقات اƗموال:6
على اƅتقارير اƅماƅية توفير معلومات عن Ƅيفية حصول اƅمƊشأة على اƊƅقدية وأوجه إƊفاقها 

اƅقروض وƄيفية سدادها، باإضافة إƅى اƅمعلومات اƅمتعلقة برأس اƅمال  ومعلومات عن
 واƅعوامل اآخرى واƅتي قد تؤثر على سيوƅة اƅمƊشأة وقدرتها على اƅسداد.

 . توضيحات وتفسيرات اإدارة:7
على اƅتقارير اƅماƅية توفير توضيحات وتففسيرات بهدف مساعدة اƅمستخدمين على فهم 

 اƅمقدمة بواسطة اƅتقارير.  اƅمعلومات اƅماƅية
يرى اƅباحث بأن اƅتقارير اƅماƅية Ƅي تحقق أهدافها تجاƋ مستخدميها سواءَ ƄاƊوا          

ƅتي اة مائمة واƅموثوقية واƅماƅƅمعلومات اƅا بد أن تزودهم با ،ين أو خارجيينيداخل
  تمƊƄهم من إƊخاذ قرارات رشيدة.

  اƃماƃية تقاريرأسس إعداد اƃ :اا ثاƃث
 (1َتتمثل في اآتي:

  :. اƅعرض اƅعادل مع تطبيق معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية1
قوائم ق اƅييتمثل اƅعرض اƅعادل في عرض اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة بشƄل عادل عن طر 

اƅماƅية ƅلمƊشأة، وذƅك عن طريق إستخدام اƅمعايير اƅدوƅية باƅطريقة اƅمƊاسبة واإفصاح 
اإضافي إذا دعت اƅضرورة، وهذƋ اƗمور تقدم ƅلمستخدم قوائم ماƅية تتسم باƅعرض 

 اƅعادل. 

                                                           

(1)  ،ΩΎϤح ϝΎالع ΪΒع ϕرΎρΔيمΪلح΍ ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόيق مΒτت ϰسب ·لΎحϤل΍ ليلΩ ΔريΪϨϜاإس(:  ،ΔمعيΎΠار الΪ2116ال )ϡ 
 ι ι065-066. 



ϭϮϵ 

 

 . اƅسياسات اƅمحاسبية:3
ل عن طريق شمول Ƅ على إدارة اƅمƊشأة أن تختار وتطبق اƅسياسات اƅمحاسبية، وذƅك

قوائمها جميع اƅمتطلبات Ƅƅل معيار محاسبي دوƅي، وƄل تفسيرات اƅلجƊة اƅدوƅية 
ƅلمعايير، Ƅما أن اƅسياسات اƅمحاسبية تعƊي اƅمبادي واƗعراف واƗسس واƅقواعد 

ƅشأة في إعداد وعرض اƊمƅاها اƊتي يجب أن تتبƅمحددة واƅممارسات اƅيةا تقاريرواƅماƅ، 
بصورة واضحة ƅجميع اƅسياسات  وعلى هذا يجب أن تحتوي اƅقوائم اƅماƅية إيضاحاً 

 اƅمحاسبية اƅتي إتبعتها اƅمƊشأة إعداد قوائمها اƅماƅية.
 . فرض إستمرارية اƅمƊشأة:9

 تقاريرƅاعلى إدارة اƅمƊشأة تقييم قدرة اƅمƊشأة على اƅبقاء واإستمرار، وذƅك عƊد إعداد 
إعداد اƅقوائم اƅماƅية على أساس أن اƅمƊشأة مستمرة إا إذا ƄاƊت هƊاك  اƅماƅية، ƅهذا يجب

Ɗية من اإدارة حيال تصفيتها، أما اذا ƄاƊت اإدارة على علم بوجود حاات عدم تأƄد أو 
شƄوك تتعلق بأحداث تتعلق بقدرة اƅمƊشأة على اƅبقاء واإستمرار، ففي هذƋ اƅحاƅه يجب 

Ƅتأƅية.اإفصاح عن حاات عدم اƅماƅقوائم اƅد في ا 
 . اƅمحاسبة على أساس ااستحقاق:4

ها اƅماƅية على أساس اإستحقاق عدا قائمة اƅتدفق تقارير بصورة عامة على اƅمƊشأة إعداد 
اƊƅقدي، حيث أƊه بموجب أساس اإستحقاق يتم اإعتراف باƅعمليات واƗحداث عƊد 

Ƅقدية وما في حƊƅد إستام أوسداد اƊيس عƅحدوثها وƊذا يتم اإعتراف باإيراد عƅ ،د مها
 .إƄتسابه أما اƅمصروف فيعترف به عƊد إستحقاقه

 . مبدأ ثبات اƅعرض:5
قواعد ها اƅماƅية عن طريق إتباع سياسات و تقارير يتمثل هذا اƅمبدأ في قيام اƅمƊشأة بإعداد 

جراءات محاسبية  ما عƊد تغيير أي سياسة ماƅية أثابتة وذƅك من سƊة ماƅيه Ɨخرى، وا 
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أثر و اƅتي أدت إƅى ذƅك خال اƅسƊة اƅماƅية في هذƋ اƅحاƅه يجب اإشارة إƅى اƗسباب 
ƅ متممةƅتغيرات في اإيضاحات اƅية. لتقاريراƅماƅا 

 . مبدأ اƅحيطة واƅحذر:6
عدم  Ƌ مناات عديدبحاسطة اƅمحاسبون واƅذين يجابهون عƊد إعداد اƅقوائم اƅماƅية بو 

ما،  ل، مثل اƅديون اƅمشƄوك فيها وتقدير اƅعمر اإƊتاجي ƗصاƅتأƄد حيال بعض اƅبƊود
 وذƅك عن طريق اإفصاح عƊها ومدى تأثيرها.  مثل هذƋ اƅحاات يعترف بها

 . اƅقابلية ƅلمقارƊة:7
يجب اإفصاح عن اƅمعلومات اƅمقارƊة باƅفترة اƅسابقة، أما في حاƅه تغير اƗرقام بصورة 

 بين فترة وأخرى، فيجب اإشارة إƅى اƅسبب في اإيضاحات اƅمتممة ƅلقوائم اƅماƅية.Ƅبيرة 
يرى اƅباحث وتثبيتاً ƅمبدأ اƅشفافية، ضرورة أن تلتزم إدارة اƅمƊشأة باƗسس          

واƅمبادئ اƅمشار إƅيها واƅمعايير اƅدوƅية اƅخاصة باƅقياس واإفصاح، وذƅك حتى تƄون 
ƅمستخدم  تقاريراƅمتخذ بواسطة اƅقرار اƅون اƄشأة ويƊمƅية معبرة بصدق عن واقع اƅماƅا

 رشيداً.
 اƃماƃية: تقاريراƃترابط وتƂامل  :عاا ابر 

ية اƅماƅية اƗساس ƅتقاريرتتمثل أهم مخرجات اƊƅظام اƅحاسبي في مجموعة من ا        
 Ƌى أن هذƅمهم اإشارة إƅمساعدتهم في إتخاذ قراراتهم، ومن اƅ لمستفيدينƅ تي تقدمƅوا

أربع قوائم رئيسية يجب على جميع اƅمƊشآت  FASBاƅقوائم مترابطة ومتƄاملة، فقد حدد 
إصدارها وهي: قائمة اƅدخل، اƅميزاƊية، قائمة اƅتغير في حقوق اƅملƄية وقائمة اƅتدفق 
اƊƅقدي، Ƅما يُاحَظ أن اƅقوائم اƅثاث اƗوƅى تعد على أساس اإستحقاق، أما قائمة 

ة ƊƗه باƅتدفق اƊƅقدي فتعد على اƗساس اƊƅقدي، وقد أعتبر هذا تطوراً في مهƊة اƅمحاس
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 أساس اإستحقاق واƗساس اƊƅقدي، وذƅك ƅإستفادة من ميزة Ƅل يربط بين اƗساسين
 (1َ.أساس

 اƅماƅية: تقاريراƅترابط . 1
        ƅعاقة بين اƅترابط مع  تقاريرإن اƅية على أساس مبدأ اƊساسية مبƗربع اƗا

بعضعها اƅبعض، فمثاً اƅقياس وفق اƅتƄلفة اƅتاريخية أو اƅقيمة اƅعادƅة، فإذا ما تم إعتماد 
ل Ƅقياس إستهاك أص اس بƊد معين من بƊود قائمة اƅدخلطريقة قياس معيƊة في قي

 عƄس Ƅذƅك في قائمة اƅمرƄز اƅماƅيتقويم اƅمخزون اƅسلعي، فإن أثر هذا اƅقياس يƊأو 
مدخل  اƅماƅية، وعليه فإ نČ مبدأ اƅترابط يƊبعث من تقاريراƅوتƊعƄس تأثيراته على جميع 

 (2َاƅتوازن اƅمحاسبي اƅتقليدي.
ن أحيث  ،(3َهƊاك وجهة Ɗظر أخرى تعتمد على اƅترابط بإستبعاد اƅتوازن اƅمحاسبي

أصحاب وجهة Ɗظر عدم اƅترابط يرون أن اƅترابط يؤدي إƅى فائض معلومات دون اƅحاجه 
 (4َاƅيها.

 اƅماƅية: تقاريراƅتƄامل . 3
ة ƅبعضها اƅماƅية تعتبر أيضاً مƄمل تقاريراƅاƅماƅية فإن  تقاريراƅعطفاً على ترابط         

اƅماƅية اƗساسية تعƄس معلومات مختلفة عن Ɗفس اƗحداث  تقاريراƅاƅبعض، ف
من  قريرتاإقتصادية واƅعمليات اƅماƅية اƅخاصة باƅمƊشأة اإقتصادية، ƅهذا ا يمƄن Ɨي 

ية فان من اƅمعلومات بطريقة Ƅافية وو لبي حلجه اƅمستخدميياƗساسية أن  تقاريراƅتلك 
 قريرتاƗخرى، وƅذا من اƅضروري اƅربط بين اƅمعلومات اƅواردة في  تقاريراƅ من دون

                                                           

Δ كϠيΔ العϡϮϠ اإقΩΎμΘيπ ،ήيجΎمعΔ محΪϤ خ :)ب΍ ΓήϜδلΪΘفيف ΍ل΍ΪخϠي في تحسين ج΍ ΓΩϮل΍ϮϘئم ΍لΎϤليέϭΩΔ عϠϤيΎ Δء Βρيش، ϔص (1)
 ،ΔريΎΠΘالϭ ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2101رسι )ϡ08. 

 .΍ ، ι21لسΎبق ΍لήϤجع(2)
(3)  ،ωϮبήج ΪϤسف محϮيΔΒسΎحϤل΍ Δيήψن ϥΎϤع(:  ،ήδϨϠل ϕراϮال Δδ2110مؤس ι )ϡ81. 
 .΍ ι ،84لسΎبق ΍لήϤجع (4)
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ستخدمون واƅذين ي رى، حتى تƄتمل اƅصورة ƅلمستخدميناƗخ تقاريراƅت مع معلوما معين
 (1َهذƋ اƅمعلومات في إتخاذ قراراتهم.

         ƅباحث بأن اƅية تقاريريرى اƅماƅاملة  تقارير هي اƄبعض بعضه ومترابطةمتƅا ا
وأن هذا اƅترابط واƅتƄامل هو اƄƅفيل واƅداعم بتوفير اƅمعلومات اƄƅافية واƅمفيدة 

  .ƅلمستخدمين
 اƃتقارير اƃماƃية ƃلبƈوك: :اا خامس

يعتبر اƊƅظام اƅمحاسبي في اƅمصارف مرتبطاً إرتباطاً وثيقاً بجميع أوجه اƊƅشاط         
اƅمصرفي، وهو اƅمحور اƅرئيسي ƅجميع اƅمعلومات واƅبياƊات اƅمحاسبية اƅتي تحتاجها 

ها تقارير داخلية، واƅمقصود بƅل ƊوعينƊاك إدارة اƅمصرف واƅمستخدمين اƅخارجيين، وه
ي اƅتقارير وتتمثل فوخارجية  إستخدام اƅداخلييعدها قسم اƅمحاسبة ƅر اƅتي تلك اƅتقاري

أخذ اƅصفة ارير واƅتي تاƅتي يصدرها اƅبƊك ƅعمائه اƅخارجين باإضافة إƅى بعض اƅتق
 (2َاآتي:ي فاƅتقارير  هذƋ تتمثلو ن ووزارة اƅماƅية، تقارير بƊك اƅسودا اإƅزامية ومثال ƅها

 :. قائمة اƅمرƄز اƅماƅي1
تعد في Ɗهاية اƅعام وتشتمل على أصول وخصوم اƅمƊشأة مقاسة باƅقيمة اƅعادƅة         

، وهي تمثل تقريراً بممتلƄات 91واƅمعيار اƅدوƅي رقم  1ومعدة وفقاً ƅلمعيار اƅدوƅي رقم 
ƅتزاماته في ƅحظة زمƊية معيƊة،   و تحتوي على معلومات عن اƅهيƄل اƅتمويليو اƅبƊك وا 

 (3َإستخدامها مع قائمة اƅتدفق اƊƅقدي. عƊد ة واƅمروƊة في اƅتمويلمدى اƅسيوƅتقييم 
 
 
 

                                                           

ف΍ ΡΎμلϤحΎسΒي في ΍لέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ عϭ ϰϠفق ΍لΎόϤيي΍ ήلϤحΎسΒي΍ ΔلϭΪلي΍ϭ Δل΍ϮϘع΍ ΪلϤحϠيΔ إقيαΎ مس΍ ϯϮΘ محΪϤ بΎقή كήجي، (1)
ϭ΃΍ Ε΍έ΍ήق ϰϠع ϩήإثέΎϤمΘس ΔسيΩΎϘال(:  ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ ΔيϠك ،ΔسيΩΎϘال ΔمعΎ2108ج ι )ϡ52. 
(2) ϭ αرΎف εΎΒه ،ΔϤري ωΎϨمήث΃ ليΎϤل΍ ϥΎϤع ϕϮفي س ΔيέΎϤمΘإس΍ Ε΍έ΍ήϘل΍ ΫΎΨفي ·ت ΔليΎϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ يفτس(:  ΔمعΎج ΕΎحήف

ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،αΎΒع ،ΔاريΩاإϭ ΔيΒسΎحϤالϭ ΔليΎϤال ΕΎراسΪال ΔϠΠ2108، م ι )ϡ614. 
 .ϡ001-001( ι 2118الΪار الΎΠمعيΔ،  :)اإسΪϨϜريΔ في ضϮء مΎόيي΍ ήلϤحΎس΍ ΔΒل΍ϮϘئم ΍لΎϤلي΃Δمين الδي΃ ΪحΪϤ لϔτي،  (3)
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  (2/0/0جدول رقم )                          
 قائمة اƃمرƂز اƃماƃي                            

 م3113 اƅدراسة اƅميداƊية،من واقع  اƅمصدر: إعداد اƅباحث

 :. قائمة اƅدخل3
عن فترة زمƊية معيƊة وتقيس اإيرادات اƅتي حدثت خال  اƅمƊشأةتوضح دخل          

هذƋ اƅفترة من خال عرضها ƅأرباح اƅتي حدثت خال اƅدورة اƅحاƅية وتساعد في اƅتƊبؤ 
 يوجه ،مواردستغال اƅإ في  وƄفاءة اإدارة اƅمƊشأةساعد تقييم باƗرباح اƅمستقبلية، مما ي

 اƅخصوم 3113 3131 اƗصول 3113 3131
x x مهاƄقدية وما في حƊƅا X X جاريةƅحسابات اƅا 
x x  بيوعƅمؤجلةذمم اƅا X X اإدخار 
x x تمويات أخرى X X قرض حسن 
x x  قيمةƅإستثمارات با

 اƅعادƅة
X X اإحتياطيات 

x x مضاربات X X مخصصات 
x x اتƄحقوق أصحاب   مشار 
x x إستثمارات عقارية X X اإستثمار 
x x ات تابعةƄمساهمات شر X X مدفوعƅمال اƅرأس ا 
x x أصول أخرى X X رباحƗمحتجزة اƅا 
x x أصول ثابتة X X  
x x أصول غير ملموسة X X  

xxx xxx صولƗي اƅإجما xxx Xxx خصومƅي اƅإجما 
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ار سواء Ƅان ذƅك في اإستثمار في اƗوراق مواƅه في اإستثمأستخدامات إاƅبƊك معظم 
ƅى اƅخدمات اƅمصرفية، وعليه فإن اƅعوائد إاإستثمارات اƗخرى باإضافة  اƅماƅية أو

Ɨمحصلة تتمثل في عوائد اإستثمار بصورة عامة وعوائد اƅية باإضافاƅماƅى إة وراق اƅ
ب حس اƅدخل وذƅكعائد اƅخدمات اƅمصرفية، ثم يتم خصم اƅمصروفات ƅلوصول ƅصافي 

 .اƅبƊود اƅموضحة في قائمة اƅدخل
 (2/0/2جدول رقم )                            

 قائمة اƃدخل                                  
 اƅمصروفات 3113 3131 اإيرادƅت 3113 3131

x x مؤجلةƅبيوع اƅدخل ا X X بشريƅصر اƊعƅلفة اƄت 
x x دخل اإستثمارات X X  مصروفات عمومية 
x x يطرح عائد حساب اإستثمار X X موجوداتƅإهباك إطفاء ا 
x x دخلƅصافي ا X X فرق شهادة شهامة 
x x مصرفيةƅخدمات اƅإيراد ا X X خدمةƅهاية اƊ إطفاء تسوية 
x x إيراد من إستثمارات ذاتية X X إطفاء دعم أرباح ودائع 
x x ت أخرىƅإيراد X X  تحصيلم.ديونƅة اƄوƄمش 

   X X ستثمار  مخاطر تمويل وا 
   X X سودانƅك اƊغرامات ب 
   X X ضرائبƅاة واƄزƅدخل قبل ا 
   X X عامƅاة اƄز 
   X X عامƅضرائب ا 
   X X عامƅصافي دخل ا 

xxx xxx ي اإيراداتƅإجما Xxx Xxx  

 م3113 اƅدراسة اƅميداƊية،من واقع  اƅمصدر: إعداد اƅباحث
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 (Ƅَ1ما يلي: تعد على اƗساس اƊƅقدي: . قائمة اƅتدفقات اƊƅقدية9
 (2/0/2جدول رقم )

 قائمة اƃتدفقات اƈƃقدية
   اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اƃتشغيلية

 X x صافي دخل اƅعام

طقاء اƗصول غير اƅملموسةو  إهاك اƗصول اƅثابتة  X x ا 

 X x مخصصات مخاطر اƅتمويل واإستثمار

 x x إصحاب اإستثمار عائد

 x x زƄاة وضريبة اƅعام

 x x أرباح بيع أصول ثابتة

 xxx xxx صافي اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اƃتشغيلية
   اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اإستثمارية

 x x شراء أوراق ماƅية، شراء أصول غير ملموسة، شراء أصول ثابتة

 x x مضاربات ودائع طرف بƊوك أخرى

 x x اƅزيادة في اƅمساهمة قي شرƄات، اƅزيادة في ذمم اƅبيوع اƅمؤجلة و اƅمشارƄات

 x x اƅزيادة في اƅتمويات اƗخرى، صƊاديق إستثمارية ومخاطر تمويليةاƅزيادة في 

 xxx xxx صافي اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اإستثمارية

   اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اƃتمويلية
 x x صافي اƅزيادة في اƅحسابات اƅجاريةو  صافي اƅزيادة في حسابات اإستثمار اƅمطلقة

 x x اƅمحول ƅإحتياطي اƅقاƊوتيو  توزيعات أرباح أسهم مجاƊيةو  توزيعات أرباح Ɗقدية

 x x اƅزيادة أو اƊƅقصان في اƅمخصصاتو  اƅزيادة في اƗصول و اƅخصوم اƗخرى

 x x رصيد دائن بƊك اƅسودان و إحتياطي اƊƅقدي بƊك اƅسودانوارأس اƅمال اƅزيادة في 

 xxx xxx صافي اƃتدفقات اƈƃقدية من اƈƕشطة اƃتمويلية

 x x صافي اƅزيادة في اƊƅقد

 x x اƊƅقدية وما في حƄمها في بداية اƅسƊة

 x x اƊƅقدية وما في حƄمها في Ɗهاية اƅسƊة

 م3113 اƅميداƊية،اƅدراسة من واقع  اƅمصدر: إعداد اƅباحث
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Ɗتيجة ƅتطور اإفصاح عن اƅمعلومات  قائمة اƅتدفقات اƊƅقديةبتزايد اإهتمام حيث 
اƅمحاسبية اƅمتعلقة باƅتدفقات اƊƅقدية خال اƅفترة وذƅك ƅسد حوجة اƅمستخدمين في هذا 

 ا جاƊب من اƅقصور اƅمعلوماتيمن بهأن قائمتي اƅدخل واƅميزاƊية تبين أاƅمجال، حيث 
ا في تقديم بعض اإستفسارات ƅلمستخدمين، وƄمثال Ƅيف يمƄن مفي عدم قدرته متمثاً 

 ة، وما هي Ƅمية اƊƅقود اƅتيخاسر عماƅها أسهم عƊدما تƄون Ɗتائج أƅلمƊشأة دفع عوائد 
Ɗشطتها؟ أ نمƊشطتها وƄيف تصرفت اƅمƊشأة في اƊƅقدية اƅمتاحة ƅها أحصلتها اƅمƊشأة من 

قائمة  دتع ةفي اƅعاد، ا قائمة اƅتدفقات اƊƅقدية بصورة مباشرةهذƋ اƗسئلة تجيب عليه
 حدى اƅطريقتين، اƅطريقة اƅمباشرة واƅطريقة غير اƅمباشرة.إاƅتدفقات اƊƅقدية عن طريق 

 .اشرةƅلطريقة اƅمب اً عداد قائمة اƅتدفقات اƊƅقدية وفقً إدرجت اƅمصارف اƅسوداƊية في 
 
 . قائمة اƅتغير في حقوق اƅملƄية.4

عبارة عن اƅتقدير اƅذي يتم من خال بيان تأثير صافي اƅدخل وتوزيعات اƗرباح  هي
واƅمسحوبات على اƅوضع اƅماƅي ƅلبƊك خال اƅفترة اƅمحاسبية اƅحاƅية، Ƅما تعد من 

ول وƊهاية اƅمدة في Ƅل من ƅƗى جاƊب اƗرصدة إات اƅحادثة في حقوق اƅملƄية اƅتغير 
مع إعطاء اƅتفاصيل  ،اƗرباح واƅخسائر اƅمتراƄمةرصدة أمƄوƊات حقوق اƅملƄية و 

 (ƅ.َ1لتحرƄات اƅتي حدثت خال اƅفترة
 
 
 
 
 
 

                                                           

 .ι ،84 مήجع سΎبق΃حΪϤ محΪϤ نϮر،  (1)
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 ( 2/0/2جدول رقم )                                     
 قائمة اƃتغير في حقوق اƃملƂية                        

رأس  
اƃمال 
 اƃمدفوع

فائض 
إعادة 
 تقييم 

إحتياطي 
اƃقيمة 
 اƃعادƃة

إحتياطي 
تحويل 
 عمات 

إحتياطي 
 عام

إحتياطي 
 قاƈوƈي

اƕرباح 
 اƃمحتجزة

 اإجماƃي

 X X x X X X x x م2002قي يƈاير 

 X X x X X X x x سابقة اتثسوي

 X X x X X X x x صافي اƃدخل ƃلسƈة

 X X x X X X x x قروقات تقييم عمل

 X X x X X X x x زيادة رأس اƃمال

 X X x X X X x x توزيعات أرباح 

 X X x X X X x x اإحتياطي تغير في

 Xxx xxx xxx Xxx Xxx xxx xxx xxx م2002ديسمبر  في

 X X x X X x x x م2002قي يƈاير 

 X X x X X x x x سابقةات ثسوي

 Xxx xxx xxx Xxx Xxx xxx xxx xxx م2002قي يƈاير 

 X X x X X x x x صافي اƃدخل ƃلسƈة

قروقات تقييم 
 عمات

X X x X X x x x 

 X X x X X x x x زيادة رأس اƃمال

توزيعات أرباح 
 ƈقدية

X X x X X x x x 

اƃتغير في 
 اإحتياطي

X X x X X x x x 

في  ديسمبر 
 م200

xxx Xxx xxx xxx Xxx xxx xxx xxx 
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 :اادارة. خطاب رئيس مجلس 5
ƅى اƅجمعية اƅعمومية ƅلمساهمين ومن إيقدم هذا اƅتقرير بواسطة رئيس مجلس اإدارة 

 خاƅه يتم توضيح اآتي:
  .بصورة عامة واƅبƊك بصفة خاصة يرفصاƅتحديات اƅتي واجهت اƅقطاع اƅم .أ

 ومواƊƅ مدى Ɗجاح اƅبƊك في اƅسƊة موضوع اƅخطاب في مواصلة مسيرة اإدخار .ب
ستعراض اƗرباح اƅمحققة في اƅعام وماقارƊتها باƅعام اƅسابق، واƅمرƄز اƅماƅي إحيث يتم 

ام اƅبƊك ƅتز إو حقوق اƅملƄية واƅودائع ومدى مم هبوط ومعدل Ɗأرتفاع إƅلبƊك هل هو في 
دارة اƅمخاطرو بمبادئ اƅح ثم يختتم بمساهمة اƅبƊك في اƅبرامج اƅوطƊية و ، Ƅمة وا 

 اإجتماعية وخطط اƅمستقبل.
 :. تقرير اƅمراجع اƅخارجي6

من خال هذا اƅتقدير يوضح اƅمراجع اƅخارجي بأƊه قد قام بمراجعة اƅقوائم اƅرئيسية 
اƅميزاƊية وقائمة اƅدخل وقائمة اƅتغير في حقوق اƅملƄية وقائمة اƅتدفقات اƊƅقدية و 

جع بعد اثم يأتي دور اƅمر ، تبعها اƅبƊكإاإيضاحات اƅمتممة واƅسياسات اƅمحاسبية اƅتي 
 ابأن اƅقوائم اƅماƅية تعبر بصورة عادƅة عن اƅميزاƊية وتدفقاته اƅمراجعة واƅتدقيق صريحاً 

اƅمراجعة واƅمؤسسات اإسامية و ايير اƅصادرة من هيئة اƅمحاسبة و ƅلمع اƊƅقدية وفقاً 
 موجهات بƊك اƅسودان.

 :. اإيضاحات اƅمتممة ƅلقوائم اƅماƅية7
تتضمن  نأضافية عن اƅوضع اƅماƅي ƅلبƊك ƊƗه من غير اƅمعقول إحيث توفر معلومات 

ن Ɗواع مأاƅقوائم اƅماƅية Ƅل اƅمعلومات اƅازمة اƅتي تهم اƅمستخدمين وهƊاك ثاث 
 اإيضاحات:

ƅقوائم عداد وتحضير اإعرض اƅمعلومات اƅمتعلقة باƗسس اƅتي تم اإعتماد عليها في  .أ
 .تبعت إعداد اƅقوائم اƅماƅيةأية اƅتي اƅماƅية وتوضيح اƅسياسات اƅمحاسب
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 .حد بƊود اƅقوائم اƅماƅيةأي معلومات تفصيلية تƄون مهمة ƅتفسير أتقديم  .ب
 ض ƅها في صلب اƅقوائم اƅماƅيةيتم اƅتعر اƅتي ƅم براز بعض اƅمعلومات اƅهامة إ .ت

ارير اƅدوƅية قباإضافة ƅبعض اƅتقارير واƅتي تقدمها اƅمصاريف اƅسوداƊية باƅرغم من أن اƅت
 ƅم تتطرق إƅيها وهي:

 :. تقرير هيئة اƅرقابة اƅشرعية8
درجت اƅبƊوك اإسامية على تƄوين هيئة مستقلة تتبع ƅإدارة مباشرة تعرف بهيئة اƅرقابة 

 اƅشرعية.
مهمة هذƋ اƅهيئة هي متابعة عمليات اƅبƊك ومراقبتها ƅضرورة مسايرتها ƅلضوابط اƅشرعية، 

تقدم هذƋ اƅهيئة تقريرها ƅلجمعية اƅعمومية ƅلمساهمين توضح فيه عدد في Ɗهاية  Ƅل عام 
ها خال اƅعام واƅعقود اƅتي راجعتها واƅموضوعات اإستفسارية تاإجتماعات اƅتي عقد

ƅتي ترد من اإدارات عن مدى شرعية بعض اƅهيئة باإطاع امعتاƅات ومن ثم تقوم ا
ƅية واƊميزاƅرئيسية وهي اƅقوائم اƅتدفقعلى اƅية وقائمة اƄملƅتغير في حقوق اƅات دخل وا

مت اƅممارسات واƅقوائم اƅماƅية بأƊها تر تضع رأيها حيال اƅعقود و موفي Ɗهاية اآ ،اƊƅقدية
عضاء أعامي جيد ويطمئن إثر أة اإسامية، هذا اƅتقرير يعطي عƗحƄام اƅشري وفقاً 

 ة اإسامية.عرياƅجمعية اƅعمومية من أن تعامات اƅبƊك تتماشى مع اƅش
 :ة ƅلمساهمينومي. قررات اƅجمعية اƅعم3

 هذا اƅتقرير يتضمن اآتي:
اƅخارجي  ة وتقرير اƅمراجعيإجازة تقرير خطاب مجلس اإدارة وتقرير هيئة اƅرقابة اƅشرع أ.

واƅقوائم اƅماƅية اƅمراجعة واƅمخصصات واإحتياطات، مƄافأة مجلس اإدارة واƅحافز 
 عن اƅسƊة اƅمƊتهية اƅخاصة باƅتقرير.اƅسƊوي ƅلعاملين 

 اƅمصادقة على اƗرباح اƅمبقاƋ واƅموزعة  ب.
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اƅجمعية اƅعمومية ƅلمساهمين مجلس اإدارة بتعيين هيئة اƅرقابة اƅشرعية بعد  فوضت .ج
موافقة اƅبƊك اƅمرƄزي، Ƅما يتم تفويض مجلس اإدارة بتعيين اƅمراجع اƅخارجي وتحديد 

 .تعابهأ
 :اإدارة اƅتƊفيذية. تقرير 11

ƅفيذية باƊتƅاإدارة ا Ƌتقرير تعدƅكهذا اƊب  Ƌم عرض اآتي:يتوعبر 
حيث يتم عرض معدل Ɗحو اإقتصاد اƅعاƅمي واƅبطاƅة ، مؤشرات اإقتصاد اƅعاƅمي أ.
 .سعار اƊƅفطأو 

و اƊƅاتج اƅمحلي محيث يتم عرض معدل Ɗ، اƅتطورات اإقتصادية في اƅسودان ب.
اإجماƅي ومعدل اƅتضخم واإيرادات اƅعامة ƅلدوƅة، سعر صرف اƅجƊيه اƅسوداƊي مقابل 

اƅبƊوك اƅسوداƊية، إجماƅي اƅودائع باƅعملة ودائع اƅعمات اƗخرى، عرض اƊƅقود، إجماƅي 
 اƅمحلية واƗجƊبية، إجماƅي صادرات اƅدوƅة و عائداتها.

 ث يتم توضيح عدد اƅفروع اƅتي تم إفتتاحها إمتثااً حي، إƊتشار اƅبƊك اƅجغرافي .ج
 ƅتوجيهات بƊك اƅسودان وعدد اƅصرافات.

قارƊتها اض اƅقوائم اƗربع اƅرئيسية و مر وفيها يتم إستع، رات اƅماƅية إدارة اƅبƊكشاƅمؤ  .د
 .باƅعام اƅسابق

ن افية يمƄو يرى اƅباحث بأن اƅبƊوك اƅسوداƊية تفصح ƅمستخدميها تقارير متعددة و       
 تخاذ قراراتهم.إ إستخدامها بواسطة اƅمستخدمين

 Ƃأداة ƃإتصال اƃتقارير اƃماƃيةسادساا: 
في عاƅم اƅيوم صارت اƅمحاسبة ƅغة من اƅلغات اƅمتخصصة في مجال اƗعمال         

ويمثل اإتصال اƅوجه اآخر ƅلوظيفة اƅمحاسبية، وفعاƅية هذƋ اƅوظيفة ترتبط إرتباطاً 
مباشراً بمدى اƅفعاƅية في عملية اإتصال في اƅتقارير اƅماƅية، وعليه يجب أن تشمل 



ϭϰϭ 

 

ة، اƅحد اادƊى من اƅمعلومات اƅمحاسبية واƅتي تفي بحاجة اƅتقارير اƅماƅية اƅمقدم
 (1َاƅمستخدمين ƅهذƋ اƅمعلومات.

Ƅما يجب اƅتأƄد من فعاƅية هذƋ اƅتقارير في توصيل اƅمعلومات بشƄل جيد وذƅك عن  
طريق اƅتأƄد من خلو هذƋ اƅمعلومات من أي مشاƄل ƅإتصال، وهƊاك إتفاق بين اƅقائمين 
على أمر اƅمحاسبة على أن اƅتقارير اƅماƅية أداة جيدƅ Ƌتوصيل اƅمعلومات إƅى فئات 

مين وذƅك بهدف إتخاذ اƅقرارات ذات اƅبعد اإقتصادي متعددة ومختلفة من اƅمستخد
 (2َاƅرشيد.

تلعب اƅتقارير اƅماƅية دوراً مهماً في سهوƅة اإتصال باƗطراف داخل اƅمƊشأة وخارجها، 
وقد أشارت جمعية اƅمحاسبين اƗمريƄية، إƅى أن وظيفة توصيل اƅمعلومات تعتبر وظيفة 

ابلية باƅمحاسبة إƅى معيار اƅق ةاƅعلمية اƅمهتم شارات بعض اƅجهاتحيوية وأساسية، Ƅما أ
ƅجƊة معايير اƅمحاسبة إƅى أƊه يجب أن تصل اƅتقارير اƅماƅية Ƅƅل  وضحتƅلفهم، حيث أ

اƅمستخدمين اƅحاƅيين واƅمتوقعين وذƅك ƅإستفادة من اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمفيدة، 
مها، وأن تجمع اƅجهود ويجب أن تƄون هذƋ اƅمعلومات مفهومة ƅمن ƅه اƅقدرة على فه

وتحشد وذƅك ƅزيادة درجة قابلية اƅمعلومات ƅلفهم، وأن تƄون اƅمعلومات واضحة وغير 
 (3َغامضة وذƅك من حيث اƅشƄل واƅمصطلحات اƅمحاسبية.

Ƅما أشارت ƅجƊة معايير اƅمحاسبة بأن معيار اƅقابلية ƅلفهم يهتم في اƗساس بتوضيح  
من اƅطرق، بحيث يمƄن اإستفادة مƊها بواسطة اƅقارئ اƅمعلومات اƅمحاسبية بأي طريقة 

لقائمين بأمر إعداد اƅتقارير اƅماƅية، ƅا أوصت ƅجƊة اƅبورصة في أميريƄا اƅعادي، Ƅم
ت أوصو بضروروة إستخدام اƄƅلمات واƅجمل اƅبسيطة اƅتي يƄون من اƅسهل فهما، 

 (4َدي.بضرورة مراجعة اƅتقارير اƅماƅية وأن تƄون سهلة ƅلمستخدم اƅعا
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(3)  ،Ϊيδه الΎτع Ϊبق،سيΎجع سήم  ι02. 
 .ι114  مήجع سΎبق،كϝΎϤ عΪΒالعΰيΰ الϘϨيب،  (4)
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إن فعاƅية اƅتقارير اƅماƅية تتحقق عƊدما يتم Ɗقل اƅمعلومات اƅمطلوبة وتوصيلها إƅى 
 (1َاƅمستخدمين بصورة أƄثر وضوحاً.

يتمثل تحديد شƄل ومحتوي اƅتقارير اƅماƅية في طرق اƅعرض ƅلبياƊات اƅتي توضح أسس  
ƅمستخدمة في وقواعد اإعداد وطبيعة ودرجة تفعيل هذƋ اƅمعلومات واƅمصطلحات ا

واƅظروف  ،اƅتقرير مع تحديد مسؤƅية اƅمحاسب وتحمله ƅمخاطر اƅعرض واƊƅشر ƅلتقرير
 Ƌهم وجميع هذƊة بيƄمشترƅصفات اƅية واƅماƅتقارير اƅمحيطة ومن هم مستخدمي اƅبيئية اƅا

 (2َاƅعوامل سابقة اƅذƄر تؤثر في فعاƅية اƅتقارير اƅماƅية Ƅموصل جيد ƅلمعلومات.
 يةإيصال اƅمعلومات اƅمحاسبأداة ƅباحث بأن اƅتقارير اƅماƅية ƅلمƊشأة هي يرى ا         

 إƅى أصحاب اƅمصاƅح مع اƅمƊشأة. واƅماƅية
 محددات اƃتقارير اƃماƃية: :اا سابع

تتأثر اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمفصح عƊها في اƅتقارير اƅماƅية بمحددات وعوامل         
بار عƊد اإفصاح في اƅتقارير اƅماƅية، فقد تتصف اƅمعلومات يجب أن تؤخذ في اإعت

اƅمفصلح عƊها في اƅتقارير اƅماƅية باƅخصائص اƊƅوعية ƊƄƅها قد تƄون غير مفيدة أوتƄون 
 (3َتƄلفتها أƄثر من مƊفعتها وعليه توجد محددات ابد من أن تؤخذ بعين اإعتبار وهي:

 . اƅموازƊة بين اƅتƄلفة واƅمƊفعة:1
Ƅقاعدة عامة يجب أن تƄون اƅمƊفعة أƄبر من اƅتƄلفة ، فاƅمƊافع اƅمأخوذة من اƅمعلومات  

اƅمحاسبية يجب أن تتفوق على تƄلفة اƅحصول عليها، وذƅك مثلها مثل أي خدمة أو 
عملية إقتصادية أخرى، مع اƅعلم أن تقدير اƅمƊفعة وتƄلفتها يƄون تقديراً يعتمد على 

ات اƅمحاسبية ƅها تƄلفة تحمل ƅتƄلفة إعداد اƅتقارير، أما اƅحدس اƅشخصي، فاƅمعلوم

                                                           

(1)  ،ϥΎϤهΩ ϝΎϤك ΔمΎس΃ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮيق جϘفي تح ΔΒسϮحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ مψن ΔيϠعΎف(:Γΰغ  ΕΎراسΪال ΓΩΎϤع ،Γΰغ Δاإسامي ΔمعΎΠال
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΓرΎΠΘال ΔيϠك ،ΎيϠ2102الع ι )ϡ24. 

 .΍  ι26لήϤجع ΍لسΎبق، (2)
(3)  ،ήيθΒال ϱΪبيί ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮيق جϘفي تح ΕΎكήلش΍ ΔϤكϮح έϭΩليΎϤل΍ ء΍ΩϷ΍ تحسينϭ ΔليΎϤل΍ ΔϠيδϤب :)الΎف، كΎضيϮب ΪϤمح ΔمعΎج Δ

 ،ΓرϮθϨم ήغي ΓراϮΘكΩ ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠ2102الع )ϡ ι ι68-21. 



ϭϰϯ 

 

اƅمƊافع فأغلبها يرجع إƅى اƅمستخدمين اƅخارجين، ومع ذƅك فإن اƅتƄلفة قد ا يتحملها 
 اƅمستخدمين. 

 . اƗهمية اƊƅسبية:3
ا إذا ماصاحب عملية حذفها أو تحريفه صورة عامة تعتبر ذات أهمية Ɗسبيةإن اƅمعلومة ب

ƅقرارات اƅمتخذة بواسطة مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية، فقرار عدم اإفصاح عن أثر على ا
 Ƌهذƅ مستخدمين غير محتاجينƅون اƄدما يƊون أمراً مقبواً عƄة قد يƊمعلومات معي
اƅمعلومات أو قد تƄون قيمة اƅبƊد صغيرƋ وا تؤثر على اƅقرار اƅمتخذ، إن اƗهمية اƊƅسبية 

 يƄون اƅبƊد في مƊشأةٍ ما مهماً وفي اƗخرى غير مهم.تختلف من مƊشأة Ɨخرى، فقد 
 :. سياسة اƅحيطة واƅحذر9

سياسة اƅتحفظ أو اƅحيطة واƅحذر يقصد بها إتخاذ درجة من اƅحذر عƊد وضع اƅتقديرات 
اƅمطلوبة ƅلبƊود في ظل عدم اƅتأƄد، وذƅك عن طريق إظهار اƅقيمة اƗقل من بين اƅقيم 

، مع إظهار اƅقيمة اƗعلى من بين اƅقيم اƅمحتملة اƅمحتملة ƅأصول واإيرادات
ƅلمصروفات واƅخصوم، وفي اƅعادة يواجه معدي اƅقوائم اƅماƅية بحاات عدم اƅتأƄد، مثل 

Ɗتاجي وƄذƅك تقدير اƅعمر اإ اƅمشƄوك فيها وقابليتها ƅلتحصيل مدى تحصيل اƅديون
دْ  Čى أن يُخَرƅأصل إƅ. 

وأن ا تهمل معلومات هامة بحجة  Ƅون اإدارة Ɗزيهةاحث ضرورة أن تيرى اƅب         
 ة.بمبادئ ومعايير اƅمراجعة اƅدوƅيعدم أهميتها اƊƅسبية، وعلى اƅمراجع اƅخارجي اƅتقيد 

 اƃمشاƂل اƃتي تواجه اƃتقارير اƃماƃية: ثامƈا:ا 
إنČ اƅمشاƄل اƅتي تواجه اƅتقارير اƅماƅية في بيئة أعمال اƅيوم مرتبطة ومتعلقة         

بتطور اƅمحاسبة اƅماƅية، وخاصة في مجال اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي، وتتمثل أهم 
 (1َاƅمشاƄل اƅتي تواجه اƅتقارير اƅماƅية في اآتي:

 
                                                           

(1)  ،ϕίعاء رΕΎكήلش΍ ΔϤكϮل حυ في ΔΒسΎحϤل΍ ΓήهΎϘال(:  ،ΓήهΎϘال ΔيήμϤال ΔΒΘϜϤ2101ال )ϡ ι ι11-52. 



ϭϰϰ 

 

 في اƅسوق اƅماƅي:. قصور تعبير اƅتقارير اƅماƅية عن واقع اƅمƊشآت 1
تعتبر اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي يتم اإفصاح عƊها بواسطة اƅمƊشآت اƅماƅية اƅعمود 
 Ƌون هذƄة أن تƅقرارات، وفي حاƅية إتخاذ اƅماƅتقارير اƅفعال في اƅمؤثر واƅفقري اƅا
اƅمعلومات مائمة مع إحتياجاتهم اƅمتعددة سيؤدي ذƅك Ɨخذ عاملي اƅمخاطرة واƅعائد 

هم فعاƅة وراشدة، واƅعƄس صحيح في حاƅة اإفصاح عن معلومات وباƅتاƅي تƄون قرارات
غير مائمة ƅلمستخدمين، وعليه صارت اƅمعلومات في بيئة أعمال اƅيوم قوة ƅمن يملƄها، 

ƊƗه يوفر اƅمعلومات اƅمائمة  باƊƅظام اƅمحاسبي من قبل اƅمƊشآتوƅذا وجب اإهتمام 
فصاحاً، Ƅما أن Ƅفاءة اƅسوق ا تت افية حقق إا بتوفير اƅمعلومات اƅماƅية بصورة Ƅقياساً وا 

 ووافية ƅجميع أƊشطة اƅمƊشأة Ƅƅافة اƅمستخدمين.
 . قصور تعبير اƅتقارير اƅماƅية عن واقع اƅمƊشآت في ظل عدم اƅتأƄد:3

إنČ عملية إتخاذ اƅقرار تعتمد بدرجة Ƅبيرة على اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي تعƄسها اƅتقارير 
فإن اƅقوائم اƅماƅية تحتوي على معلومات واضحة عن اƅمخاطرة أو عدم  اƅماƅية، وعليه

اƅتأƄد وهذƋ اƅمعلومات ترتبط بإتخاذ اƅقرار اإستثماري، وهƊاك بعض اƅبƊود اƅتي يمƄن 
إعتبارها Ƅمقاييس ƅلمخاطرة وعدم اƅتأƄد ا تظهرها اƅقوائم اƅماƅية، مثل Ɗسب اƅرفع اƅماƅي 

اƗصول، ƅهذا ا بد ƅلمستخدم أن يحدد حاات اƅمخاطر  واƅرفع اƅتشغيلي ومعدل Ɗمو
وعدم اƅتأƄد اƅتي تتعرض ƅها اƅمƊشأة، فƄلما زادت حاات اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد Ƅلما 
زادت حوجة اƅمستخدم ƅمزيد من اƅمعلومات اƅتي توضحها وتبيƊها اƅتقارير واƅواقع يشير 

ƅى تجاهل اƅية يرجع إƅماƅتقارير اƅى أن قصور اƅدإƄتأƅحاات عدم اƅ قياس واإفصاح ،
مما يؤدي إƅى عدم Ƅفاءة اƅتقارير اƅماƅية في توفير اƅمعلومات اƄƅافية واƅمƊاسبة ƅصاƊعي 

 اƅقرار وذƅك ƅقلة مƊفعتها.
 
 



ϭϰϱ 

 

 .. قصور ااطار اƅفƄري ƅلمحاسبة اƅماƅية في اƅتعبير عن واقع اƅمƊشآت9
ƅمعايير اƅيها واضعوا اƅد إƊتي يستƅجهة اƅلمحاسبإن اƅ ريƄفƅة محاسبية، هي ااطار ا
اإطار اƅفƄري بأƊه عبارة عن  FASBاƅماƅية، وقد عرف مجلس معايير اƅمحاسبية 

دستور أو Ɗظام متƄامل من اƗهداف واƗسس اƅمرتبطة، اƅتي يمƄن أن تؤدي إƅى معايير 
طار عريف اإتƅقوائم اƅماƅية، Ƅما تم متسقة تقوم بتحديد طبيعة وأهداف وحدود اƅمحاسبة وا

اƅفƄري بأƊه هيƄل مترابط من اآراء واƅماحظات اƅتي تمثل أساس مƊطقي إستƊتاج ما 
يجب ان تƄون عليه اƅمبادئ اƅمحاسبية، وأن عملية وضع اƅمعايير هي عملية إستƊتاجية 
إƊطاقاً من اآراء واƗدƅة، وتهدف اƅمحاسبة اƅماƅية إƅى تقديم معلومات مائمة 

بهدف إتخاذ اƅقرارات اإقتصادية بطريقة رشيدة، أما اƅمعايير فهي اƅمرشد ƅلمستخدمين 
اƗساسي ƅقياس اƅعمليات واƗحداث واإفصاح عƊها، وƅهذا يجب أن تƄون ذات صلة 

 باƗهداف ومفاهيم اƅمحاسبة اƅماƅية وتتسق مع مƄوƊات اإطار اƅفƄري.
ن Ƅون اƅمعايير اƅمصدرة معبرة عضرورة أن ت يرى اƅباحث ƅتقليل هذƋ اƅمشاƄل         

 Ƌمخاطرƅشآت في ظل اƊمƅون معبرة عن واقع اƄي، وأن تƅماƅسوق اƅشآت في اƊمƅواقع ا
وعدم اƅتأƄد مع ضرورة إصدار معايير محاسبية تعاƅج اƅقصور في اإطار اƅفƄري 

تخاعد في صƅلمحاسبة اƅماƅية؛ حتى تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية Ɗافعة ومفيدة تسا ذ Ɗع وا 
 اƅقرار اƅرشيد.

 
 
 
 
 
 



ϭϰϲ 

 

                              ƈثاƃمبحث اƃيا 
 جودة اƃتقارير اƃماƃية ومعايير قياس أهدافو  مفهوم             

 :تمهيد
تصاات إواƅتي تتسم باƅتطور اƅتƊƄوƅوجي في مجال ا في بيئة أعمال اƅيوم            

اƅطفرة اƅهائلة في مجال اإتصاات واƅتي ساعدت في تبادل وسهوƅة إƊسياب اƗموال و 
هتمام في اƅفترة اƗخيرة بجودة اƅمعلومات اƅمحاسبية إزاد ااƅمعلومات في أوسع Ɗطاق، 

علومات بسدبب اƅتدأثير اƅمباشر ƅهذƋ اƅماƅتي تقدم ƅلمستخدمين من خال اƅتقارير اƅماƅية 
اƅية ع اƅتقارير اƅماƅيةف ،تƊƄوƅوجيدا اƅمعلومداتعلى مستخدميها خاصة في ظل تطدور 

اƅجودة ƅها مƊافع متعددة، حيث تساعد مستخدميها في قياس حجم اƅمخاطر بأƊواعهدا 
مساعدة و وتخفيض تƄلفة رأس اƅمال اƅمختلفة واƅتƊبؤ بها، وƄفاءة تخصيص اƅموارد 

  .اƅرشيدةاƅمستثمرين على اتخاذ اƅقدرارات ااسدتثمارية 
 اƃجودة  :أول
 :مفهوم اƅجودة. 1

 (1َهƊاƅك عدة مفاهيم ƅلجودة سƊتطرق ƅثاث مفاهم مƊها وهي:        
هي إƊتاج أو تقديم اƅخدمة بمستوى عاƅي من اƅجودة اƅمتميزة تƄون اƅمƊشأة من خاƅها 
قادرة على اƅوفاء بإحتياجات ورغبات عمائها باƅشƄل اƅذي يتفق مع توقعاتهم مع تحيقيق 
اƅرضاء واƅسعادة ƅهم، ويتم ذƅك من خال مقاييس موضوعة سلفاً إƊتاج اƅسلعة أو تقديم 

يجاد ص  د يغة اƅتميز فيهااƅخدمة وا 
اƅجودة هي اƅفلسفة اƅتي تتبƊاها اƅمƊشأة واƅتي تقوم على إجراءات اƅتغيير واƅتحسين 

تمدها اƅتي تعواƅتجديد اƅمستمر ƅمجمل اƊƗشطة واƅسياسات واƅفعاƅيات واƅعاملين، و 

                                                           

كϠيΔ العϡϮϠ جΎمعΔ الϬθيΪ حΔϤ لήπΨ،  :)الϮاϱΩ تόϔيل ΍ل΍ήϤج΍ ΔόلέΎΨجيΔ كأΓ΍Ω لΘϤحسين ج΍ ΓΩϮلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔبϮبί ήϜريق،  ( 1)
 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2105رس ι )ϡ10. 

 



ϭϰϳ 

 

وƊها اƅداخلية وتعاماتها مع Ƅافة اƗطراف بما يضمن رضاء عمائها ؤ اƅمƊشأة في إدارة ش
 ويمƊƄها من مواجهة تحديات اƗسواق. 

Ƅما تعƊي ذƅك اƗسلوب اƅذي يهدف ƅلقيام باƗعمال من أجل زيادة اƅمقدرة اƅتƊافسية 
 يقعن طر ƅلمƊشأة من خال اƅتحسين اƅمستمر ƅجودة اƅمƊتجات واƅخدمات واƅعمليات، 

ساƅيب اإدارة اƅرئيسية وجهود اƅتحسين اƅمستمر اƅموجودة واƗدوات اƅفƊية في دمج أ
أسلوب مƊضبط ويرƄز على اƅتحسين اƅمستمر ƅلعملية واƅذي يتمثل في بلوغ اƅرضاء 

 ƅلعميل من خال Ɗظام متƄامل اƗدوات واƗساƅيب واƅتدريب. 
 إدارة اƅجودة: مفهوم. 3

اإداري اƅذي يقوم على اإƅتزام باƅمعايير من أجل تحسين هي اƅفلسفة اإدارية أو اƊƅظام 
اƅجودة على مستوى Ƅل اƅعمليات وفي جميع اƅمستويات بمشارƄة Ƅل اƗفراد داخل 
اƅمƊشأة إحداث Ɗوع من اƅتƄامل واƅتفاعل وتحقيق اƅرضاء اƄƅامل ƅلعماء بƄفاءة وفعاƅية 

 (1َعاƅية ƅلوصول إƅى أهداف اƅمƊشأة.
  :رة اƅجودةمبادئ إدا. 9

يعبتر Ɗجاح أوفشل اƅمƊشأة في بلوغ أهدافها بصورة عامة مرتبط بƊشاط وعمل Ɗظامها 
اإداري، فاإدارة هي اƅتي تضع اƅسياسات واƗهداف وتوفر اƅموارد اƅازمة واƗساƅيب 
اƅتي تهدف إƅى اƅترƄيز على اƅعميل، اƅقيادة، مشارƄة اƗفراد، مقارƊة اƅعمليات، مقاربة 

مدخل اƅحقائق في إتخاذ اƅقرارات واƅعاقات اƅقائمة على ، اƊƅظام، اƅتحسين اƅمستمر
  (2َاƅمƊفعة اƅمتبادƅة مع اƅموردين.

  :اƅتحسين اƅمستمر ƅلجودة. 4
أن  اƅتحسين اƅمستمر ƅلجودة هو: اƅتحسين اƅمستمر ƅلجودة Ƅما يليتم تعريف         

تأتي باƅجديد واƗحسن بشƄل دائم، فاƅجديد واƗفضل هما رمز اƅتميز وباƅتاƅي اƅبقاء 
                                                           

جΎمعΔ الΪكϮΘر مϮاϱ الΎτهή، كϠيΔ العϡϮϠ  :)سعي΍SCF ΓΪلΎϤلي  ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في υل ΍ل΍ ϡΎψϨلϤحΎسΒيفίϮيΔ هالي،  (1)
 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2106رس ι )ϡ21. 

 .ι ،22 سΎبق΍لήϤجع ΍ل (2)



ϭϰϴ 

 

ة اƅجودة لب اƊƅابض إدار واإستمرار، واƅبقاء على اƅقديم يعƊي اƅزوال، واƅتحسين هو اƅق
  (1َوا يقف عƊد حد معين ويشمل Ƅافة اƅعمليات(. اƅشاملة

 (ƅَ2تحسين اƅمستمر ƅلجودة بأربع خطوات Ƅما يلي.تمر عملية ا
. مرحلة اƅتخطيط: فيها يتم جمع اƅمعلومات واƅبياƊات اƅمحاسبية اƅمتعلقة باƅمشƄلة أ

 وتحليلها ومن ثم إتخاذ قرار يحل اƅمشƄلة عن طريق اƅتغيير. 

 . مرحلة اƅفعل: في هذƋ اƅمرحلة يتم اƅتƊفيذ في Ɗطاق محدود. ب

 . مرحلة اƅفحص: في هذƋ اƅمرحلة يتم قياس اƊƅتائج وتقييمها. ج
. مرحلة اƅتصرف: عƊدما تƄون Ɗتيجة اƅفحص مرضية يتم تطبيق اƅتحسين باƅصورة د

اƅواسعة على Ɗطاق اƅمƊشأة ، أما إذا ƄاƊت اƊƅتائج غير مرضية فيجب تعديل خطة 
 اƅتحسين. 

 ƅسلعة اتؤدي إƅي تجويد  ƅها حسين اƅمستمراƅتاƅجودة و  يرى اƅباحث بأن عملية           
أو اƅخدمة من خال اƅمتابعة واإتصال باƅعماء ومعرفة أوجه اƅقصور واƅعمل على 

 معاƅجتها.
 مفهوم جودة اƃتقارير اƃماƃية :ا اƈيثا

ن          إهتمت اƄƅثير من اƅدراسات اƅتي تƊاوƅت جودة اƅتقارير اƅماƅية بهذا اƅمفهوم، وا 
ƄاƊت جلها ƅم تتفق على تعريف موحد ƅمفهوم جودة اƅتقارير اƅماƅية، إا أن جميع 

ƅماƅتقارير اƅموضوع قد إتفقت على أن جودة اƅت هذا اƅاوƊتي تƅدراسات اƅمرتفعة ية ااƅ
ابعة في زيادة قدرة اƅمستثمرين في مت مثاً تتؤدي إƅى تحسين Ƅفاءة اإستثمار، وذƅك م

اƅقرارات اإستثمارية اƅمتخذة بواسطة اإدارة، مما يؤدي إƅى تخفيض Ƅل من عدم تماثل 
 (3َاƅمعلومات واƅمخاطر اإستثمارية.

                                                           
 .ϡ01-21( ι 2111الΪار الΎΠمعيΔ،  :)اإسΪϨϜري΍ ΔلϤحΎس΍ ΔΒإέ΍Ωي΍ ΔلΪϘΘϤم΃ΔحΪϤ حδين عϰϠ حδين،  (1)
(2) ήϤل΍بقجΎلس΍ ع،  ιι 22-12. 
(3) ϰϔτμم ΏΎركϮاهيم بήافي إبϭ ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ΓΩϮج ϰϠع ϩήث΃ ϭ يΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ϡΎψن ΓήيϮΒمح :)ال ΔمعΎجϤ ،ΝΎلحϭ΃ ΪΔيϠك 

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2105رس ι )ϡ21. 
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ϭϰϵ 

 

وفير على أƊها مدى تأحد اƄƅتاب  ارير اƅماƅية بواسطةإƅى هƊا فقد تم تعريف جودة اƅتق
 .إقتصادي واƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأةاƅقوائم اƅماƅية ƅمعلومات حقيقية وعادƅة عن اƗداء ا

صيل بتو  ،درجة دقة توصيل اƅتقرير اƅماƅيريفها بواسطة Ƅاتب آخر على أƊها Ƅما تم تع
 (1َوبصفة خاصة تدفقاتها اƊƅقدية اƅمتوقعة. اƅمعلومات عن عمليات اƅمƊشأة

ففي اƅفصل  FASB 2010أما في اإطار اƅمفاهيمي ƅمجلس معايير اƅمحاسبية اƅماƅية 
اƅهدف اƗساسي ƅلتقرير اƅماƅي هو توفير معلومات ماƅية عن وحدة  عرفت بأƊهاااول 

ƅحاƅيين واƅمحتملين، رين ااƅتقرير، واƅتي تعتبر مفيدة ƅلمستثمرين، اƅمقرضين واƅدائƊين اآخ
 (2َ.ذ قرارات حول توفير موارد اƅوحدةوذƅك في إتخا

بأن اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅماƅية في اƅفصل اƅثاƅث  ƄFASB 2010ما أشار 
اƅمفيدة تحدد أƊواع اƅمعلومات اƅتي يمƄن أن تƄون اƄƗثر فائدة باƊƅسبة ƅهذƋ اƗطراف، 

على اƅمعلومات اƅماƅية اƅواردة في اƅقوائم اƅماƅية وتƊطبق هذƋ اƅخصائص اƊƅوعية 
 (3َباإضافة إƅى اƅمعلومات اƅتي يتم توفيرها بطرق أخرى.

ي مصداقية اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتيف جودة اƅتقارير اƅماƅية بأƊها Ƅما ذهب آخر بتعر 
تخلو  نتتضمƊها اƅتقارير اƅماƅية وما تحققه من مƊفعة ƅلمستخدمين، وƅتحقيق ذƅك يجب أ

من اƅتحريف واƅتضليل وأن تعد في ضوء مجموعة من اƅمعايير اƅقاƊوƊية واƅرقابية واƅمهƊية 
Ɗفƅهدف من إستخدامهاواƅ4َ.ية، بما يحقق ا) 

ها اƅدقة اƅتي تفصح باƅماƅية بواسطة آخرون على أƊها  Ƅما تم تعريف جودة اƅتقارير
ا على ƅمƊشأة واسيماً اƅمتعلقة بقدرتهاƅتقارير اƅماƅية عن اƅمعلومات اƅمرتبطة بعمليات ا

 (5َ.توقعة واƅتي يهتم بها اƅمستثمرونتقدير اƅتدفقات اƊƅقدية اƅم

                                                           

)عϥΎϤ: جΎمعΔ الϕήθ اأϭسط، كϠي΃ Δثή تϨϘي΍ ΕΎلϤحΎس΍ ΔΒإέ΍ΩيΔ في تحسين ج΍ ΓΩϮلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ سϤيή شΎكή محΪϤ العΎني،  (1) 
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ϝΎϤ2105اأع ι )ϡ28. 

.΍ ι ،46لήϤجع ΍لسΎبق(2)  

(3)  ،ΪϤه محΪΒع ϥΎδح ϥاΪجϭ عϨفي و ΎهέϭΩϭ ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϭΎόϤل΍ϭ‘Δيέ΍Ωإ΍ Ε΍έ΍ήϘل΍ ΫΎΨت ϡϮρήΨال(:  ϡϮϠعϠل ϥاΩϮδال ΔمعΎج
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΎجيϮϠϨϜΘالϭ2112ι )ϡ12. 

مΔϠΠ جΎمعΔ جΎمعΔ الΎϘهΓή كϠيΔ الΎΠΘرΓ،  :)الΎϘه΍ έϭΩ ΓήلحΎكϤي΍ ΔلΆϤسسيΔ في تحϘيق ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔسϤيή الϠϤτي،  (4)
،ΎϬϨب ΪϠΠال، 2مΩΪ2100، 0ع ι )ϡ156. 

 .΍ι ،158لسΎبق ΍لήϤجع (5)



ϭϱ1 

 

ما تتمتع به اƅمعلومات من مصداقية، خر بتعريف مفهوم اƅجودة على أƊه Ƅما ذهب آ
وما تحققه من مƊفعة ƅلمستخدمين وخلوها من اƅتحريفات، وأن تعد في ضوء مجموعة 

 (1َ.هƊية، بما يساعد على تحقيق اƅهدفر اƅفƊية واƅقاƊوƊية واƅرقابية واƅممن اƅمعايي
 اƅتعبير اƅصادق عن اƗرباح اƅحقيقيةجودة اƅتقارير اƅماƅية على أƊها Ƅما تم تعريف 

واƅفعلية، وأن تƄون اƗرباح اƅمƊشورة ذات وجود Ɗقدي ملموس، وأن هذƋ اƗرقام غير 
ƅية من اƅغ فيها وخاƅ2َ.غشمبا) 

خلو تلك اƅتقارير من اƅتحريفات اƅجوهرية، وأن تعƄس تلك Ƅما تم تعريفها على أƊها 
اƅتقارير صورة حقيقية وعادƅة عن اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة، وباƅتاƅي إرتفاع قدرتها اƅتƊبؤية 

 (3َ.اƅوضع اƅحاƅي واƅمستقبلي ƅلمƊشأةعلى تقييم 
ير اƅتقارير اƅماƅية اƅمعدة وفقاً ƅلمعايتلك Ɗها Ƅما تم تعريف جودة اƅتقارير اƅماƅية بأ

اƅمحاسبية اƅدوƅية بƄل شفافية وموضوعية، بدون تحيز أو تاعب من قبل اإدارة في 
اƅمعلومات اƅتي تضمƊتها تلك اƅتقارير، ƅضمان تقديم معلومات موثوقة ومائمة 

 (ƅ.َ4لمƊشأة ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅية عن اƅمرƄز اƅماƅي واƅتدفقات اƊƅقدية
 (5َيفترض إتصافها باƅخصائص اƅتاƅية:Ƅƅي تمتاز اƅتقارير اƅماƅية باƅجودة، 

اƅفعاƅية واƄƅفاءة، اƅسرية واƄƅمال، اƅوفرة واإƅتزام، اƅموثوقية، اƅموضوعية واƅحيادية 
 واƅتمثيل اƅصادق ƅأحداث.

عد وفقاً تيرى اƅباحث بأن جودة اƅتقارير اƅماƅية تعƊي خلوها من اƅتحريف وأن          
بعيداً عن ممارسات اإدارة أو اƅتحيز ( IFRSَإعداد اƅتقارير اƅماƅية اƅدوƅية  معاييرƅل

 ƅطرف على حساب اآخر.
                                                           

(1)  ،ΏΎهϮالΪΒء عΎعΩΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ في ΓΩϮΠل΍ يقϘحΘل ΡήΘϘم έΎρ· ΓήهΎϘس،  :)الϤعين ش ΔمعΎج ،ΓرΎΠΘال ΔيϠي، كΒسΎحϤال ήϜϔال ΔϠΠم
 .2102ι )ϡ 186، 06 . ال1ΔϨδعΩΪال
 ..ι181 سΎبق، ΍لήϤجع ΍ل (2)
(3)  ، ،ΪϤه محΪΒع ϥΎδح ϥاΪجϭجعمή ،بقΎس  ι11. 
 جΎمعΔ الΩϮδاϥ :)الϡϮρήΨ ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في تحسين ΍ΩϷ΍ء ϭضΒط ΍لήقΎبΔ ع΍ ϰϠلΘكΎليف ΃ثήعΩΎϤ الΪين محΪϤ إبήاهيم،  (4)

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΎجيϮϠϨϜΘالϭ ϡϮϠعϠ2100ل ι )ϡ25. 
(5)  ،ϥΎبϭ΃ اهيمήه إبΪΒليعΎϤل΍ يلϠحΘل΍ ν΍ήغϷ ΎϬتΎم΍ΪΨΘس·ϭ ΔفيήμϤل΍ ΕΎكήلش΍ϭ ΕΎسسΆϤل΍ في ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ϭ ئم΍ϮϘل΍  (:ينήθت 

 ،ΔريΎالتج ϡϭϠالعϭ دΎاإقتص ΔيϠتشرين، ك ΔمعΎخ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ϭϵϵϴص )ϡϰϯ. 



ϭϱϭ 

 

 اا أهداف جودة اƃتقارير اƃماƃية:ثاƃث
عƊد إستعراض مفاهيم جودة اƅتقارير اƅماƅية، Ƅما تƊاوƅها اƄƅتاب واƅباحثين،         

ياحظ أن اƅمفاهيم قد تعددت وتƊوعت وƄل مفƄر أو باحث رƄز في جاƊب معين، فمƊهم 
من Ɗظر ƅجودة اƅتقارير اƅماƅية من حيث مدى توفر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات 

من حيث جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية، ومƊهم من Ɗظر  اƅمحاسبية، ومƊهم من Ɗظر إƅيها
إƅيها من حيث اƅمعلومات اƊƅافعة إتخاذ اƅقرار واآخرون إعتبروها اƅدقة في اإفصاح 

 عن اƅمعلومات اƅتي تقدمها اƅتقارير اƅماƅية.
 (1َتتمثل أهداف جودة اƅتقارير اƅماƅية في اƗهداف اƅتاƅية:

لومات حقيقية وعادƅة عن اƗداء اإقتصادي واƅمرƄز . ان تعƄس اƅقوائم اƅماƅية مع1
 اƅماƅي ƅلمƊشأة. 

 . توصيل معلومات قائمة اƅتدفقات اƊƅقدية ƅلمستخدم، خاصة اƅتدفقات اƅمتوقعة 3

 . توفير معلومات عن أداء اƅمƊشأة Ƅƅافة اƅمستخدمين. 9

معلومات تƄون اƅلمعلومات اƅمحاسبية حتى ƅية . اƅعمل على اإهتمام باƅخصائص اƊƅوع4
 اƅمحاسبية مفيدة Ƅƅافة اƗطراف.

 . ية واƅمƊفعة واƅخلو من اƅتحريف واƅتضليلقتميز اƅمعلومة اƅمحاسبية باƅمصدا. أن ت5

 ح عƊها عبر اƅتقارير اƅماƅية ومصداقيتها. فص. دقة اƅمعلومات اƅتي ي6

ƅتقارير ا جعلت. إظهار أرباح فعلية وصادقة تعبر بصدق عن اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة 7
 اƅماƅية تعƄس صورة عادƅة عن اƅمƊشأة. 

 . اإƅتزام باƅمعايير اƅدوƅية. 8

 . تقليل ممارسات اإدارة في إدارة اƗرباح. 3

ƅك ث تƄون اƅمعلومات متاحة ƅلجميع وذي. تعزيز مفاهيم اƅحرƄة بين اƅمستخدين، بح11
 من دون تحيز Ɨي فئة من اƅمستخدمين. 

                                                           

(1)  ،ήيθي ϱΪΒبί،بقΎجع سήم  ι ι64-62. 



ϭϱϮ 

 

 (Ƅƅَ1ي تتماشي مع مفهوم اƅجودة يجب أن تتسم باآتي:اƅتقارير اƅماƅية 
 أ. جودة صياغة اƅتقرير:

 شƄل جيد بحيث تƄون بياƊاته تحوي Ƅلمات مختارةبحيث يجب وصف بياƊات اƅتقرير 
 بصورة واضحة ومفهومة وتعبر بدقة.

 ب. جودة محتوى اƅتقرير
اء خاƅي من اƗخطيجب أن يحتوي اƅتقرير على اƅقيم اƅصحيحة، وأن يƄون اƅتقرير 
 اƅجوهرية ويجب توافر ثاث خصائص هي اƅشمول واإƄتمال واƅدقة.

 . جودة عرض اƅتقرير ج
يتمثل عرض اƅتقرير في سهوƅة اƅحصول عليه بواسطة اƅمستخدم في اƅوقت اƅمƊاسب، 

م، وهذا احتاج إƅى اƅتفسير واƅتوضيح عƊد اإستخدتوعرض اƅبياƊات بصورة متجاƊسة ا 
 تساق، اƅحياد، اƅتوقيت اƅمائم واƅشفافية.ع خصائص هي اإيتطلب أرب

 (2َاƅمقومات اƗساسية اƅتي تساعد في جودة اƅتقارير اƅماƅية وهي:
 أ. بƊاء مبادئ تعتمد على اƅمعايير اƅمحاسبية اƅدوƅية. 

 ب. تحسين اƅتقارير اƅماƅية إƅى ما وراء اƅمتطلبات اƅتƊظيمية. 

 . إستخدام شبƄات ااتصال اƅدوƅية واƅتحليل اƅمرتبط باƗداء. ج

. اإهتمام ببث اƅبعد اƗخاقي اƅذي يحتوي على روح اƅشفافية، واƅعمل بمبدأ اƅمساءƅة د
 واإصرار على سامة وأماƊة اƗفراد. 

ƅى رجع إي تخدمين باƅتقارير اƅماƅية اƅجيدةيرى اƅباحث بأن دواعي إهتمام اƅمس         
Ɗس أƄتيجة أعمال ها تعƊي وƅماƅز اƄمرƅشأة اƊمƅلتقارير في تق اƅ مستخدمƅييم مما يساعد ا

دارتها.   مدى Ɗجاح أوفشل اƅمƊشأة وا 
 

                                                           

(1)  ،ϝϮϠϬي سϠع ΪϤح΃ ΪϤمح ϡΎϬإلΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΓΩϮج ϰϠع ΕΎكήلش΍ ΔكيϠكل مΎفي هي ΕΎافΘإخ΍ ήييم تأثيϘت (ϥاϮϠح:  ΔمعΎج
 ،ϝΎϤاأع ΓارΩإϭ ΓرΎΠΘال ΔيϠك ،ϥاϮϠح،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2100 رس ι )ϡ26. 

(2)  ،ΓήϤس Ϊيδال ΪϤمح ήسΎيΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ مψن ΓήهΎϘال(:  ،ΔمعيΎΠال ΔفήعϤار الΩ2112 )ϡ ι ι50-51. 



ϭϱϯ 

 

 اا اƃعوامل اƃمؤثرة في جودة اƃتقارير اƃماƃية:رابع
إن درجة جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمقدمة عبر اƅتقارير اƅماƅية تتأثر بعدة         

ة، اƅعوامل يعوامل تؤثر في اƅخصائص اƊƅوعية ƅلتقارير، هذƋ اƅعوامل هي اƅعوامل اƅبيئ
  (1َ اƅمتعلقة باƅمعلومات وتقرير اƅمراجع اƅخارجي وذƅك Ƅما يلي:

 . اƅعوامل اƅبيئية: 1
تعتبر اƅظروف اإقتصادية واƅسياسية واإجتماعية اƅتي تعيش على ƊƄفها          
على جودة اƅمعومات اƅمقدمة ومقدارها واƗثر على اƅمƊشأة باإضافة ƅمقدار  مؤثرةاƅمƊشأة 

اإستفادة من هذƋ اƅمعلومات، وƅهذا Ɗجد أن اƅتقارير اƅماƅية اƅتي تعرض تختلف من دوƅة 
إƅى أخرى، وƅقد تم إثبات هذا اƅتباين بواسطة معظم اƅباحثين وƄلهم أرجعوƋ إƅى اإختاف 

ƅتي بدورها تؤثر في محتوى اƅتقارير اƅماƅية، Ƅما عزي اإختاف في اƅظروف اƅبيئية وا
 (2َفي مستوى اإفصاح إƅى اƅعوامل اƅبيئية.

Ƅما أن اƊƗظمة اƅمحاسبية في ظل اƅبيƊات اإقتصادية واإجتماعية واƅسياسية وغيرها 
ƅبيئة ا تعتبر عوامل متغيرƋ، واƅتغير يختلف من بلد إƅى آخر، Ƅما أن ƅبلدان اƅمختلفةفي ا

 تفاق اƅمƊطقي واƅقواعداƅمحاسبية تؤثر على أهداف اƅمحاسبة وتؤثر في عملية اإ
 واƅتي تقوم بتحديد جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية ومقدارها وأثرها على اƅمƊشأة.  اƅمحاسبية

تتمثل أهم اƅعوامل اƅبيئية اƅتي تؤثر على جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية ƅلتقارير اƅماƅية في 
 (3َاآتي:

 أ. اƅعوامل اإقتصادية: 
ذا ƅم تƄن  من اƅطبيعي أن تؤدي اƅقرارات اƅمرتبطة باƅسياسات اƅمحاسبية إƅى Ɗتائج، وا 
هƊاك Ɗتائج فا داعي ƅهذƋ اƅقرارات، حيث أن اƊƅتائج اƅمرغوبة تؤدي إƅى Ɗتائج تساهم 

                                                           

العΝ ϡϮϠ لήπΨ، كϠيΎ ΔجΎمعΔ الح :)بΎئΔϨ خΎμئص ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒي΃ϭ ΔثήهΎ في ·ت΍ ΫΎΨلΕ΍έ΍ήϘنΎصή محΪϤ عϰϠ الϠϬΠϤي،  (1)
ϭ ΔيΩΎμΘاإق ،ΓرϮθϨم ήعي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠ2111ع )ϡ ι ι64-22. 

(2)  ،ΓرϭΪϨقϮب ΔريϮح ΓΩϮجΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ميΪΨΘمس Ε΍έ΍ήق ϰϠع Ύهήث΃ϭ ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ اقيϮΒال ϡ΃(:  ،ϱΪيϬبي بن مήالع ΔمعΎج
 .ι )ϡ02 2102قΩΎμΘيϭ ΔالΎΠΘريϭ ΔعϡϮϠ الδΘييή، رسΎلΔ مΎجΘδيή غيή مϮθϨرΓ، كϠيΔ العϡϮϠ اإ

 .ι ι08-20 ، سΎبق΍لήϤجع ΍ل (3)
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قرارات  ذاƅمستثمرين وتساعدهم في إتخا اƅمعلومات اƅمقدمة ƅلمستخدمين أوفي تحسين 
صحيحة، وتƄون اƊƅتيجة إƊخفاض اƅتƄلفة اƅتي يتحملها اƅمستخدم ƅلحصول على 

 اƅتي تقدم عبر اƅتقارير اƅماƅية اƅمعلومات. في اƅواقع Ɗجد أن اƅمعلومات اƅمحاسبية
تختلف وفقاً ƅلƊظام اإقتصادي، ففي اƊƅظم اƅرأسماƅية Ɗجد أن اƅترƄيز يƊصب على 

تساعد اƅمستخدمين في إتخاذ اƅقرار، أما في اƊƅظم اإشتراƄية اƅمعلومات اƅمائمة اƅتي 
 فƊجد أن اإهتمام يƊصب حول اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅموجهة ƅلتخطيط اƊƅرƄزي.

Ƅما أن عملية اƅمحاسبة تبدأ بتسجيل اƗحداث، ومن اƅطبيعي أن تتأثر هذƋ اƅعمليات 
تؤثر  ƅتضخم أهم اƅعوامل اƅتياƅتي يقوم بها اƅمحاسب باƅظروف اإقتصادية، ويعتبر ا

على اƅمعلومات اƅمحاسبية، حيث يؤدي اإرتفاع في مستوي اƗسعار إƅى ظهور معلومات 
غير مائمة، خاصة إذا ƄاƊت اƅمƊشأة تستخدم مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخية في قياس بƊود 

ة واƅلجوء ي، وهذا ماحدى بواضعي اƅمعايير اƅعدول عن مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخاƅماƅية قوائمها
بية حتى تƄون اƅمعلومات اƅمحاساƅمحاسبي Ɨسلوب اƅقيمة اƅعادƅة في اƅقياس واإفصاح 

 أƄثر ماءمة.
 ب. اƅعوامل اƅسياسية:

جتماعية تؤثر على مستخدمي  يعتبر إختيار اƅسياسة اƅمحاسبية ذو آثار إقتصادية وا 
اƅمعلومات اƅمحاسبية، حيث أن بعض اƅمستخدمين يرون أƊهم في وضع أفضل وذƅك 

سياسة محاسبية معيƊة، في حين يعتقد اƅبعض أƊهم في وضع أسوء، وƅهذا تطبيق حيال 
 بيƊما يحاول اآخر تغييرها.يحاول اƅبعض اإبقاء على هذƋ اƅسياسة 

ƅهذا يتم اƊƅظر ƅلسياسة اƅمحاسبية من حيث مدى توافقها مع اƗهداف اƅقومية ƅلدوƅة، 
وهو ما يعطي مبرراً ƅلتدخل اƅسياسي في إعداد اƅسياسات واإجرارات اƅمحاسبية، 

حاسبية معلى اƅهياƄل واƅعمليات اƅباإضافة إƅى أن اƅعوامل اƅسياسية اƅبيئية ƅها تأثير 
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 يةسبية ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅحتياجات من اƅمعلومات اƅمحاحيث أƊها تلزم تحديد اإ
 وذƅك حتى تتاءم مع اƗوضاع اƅسياسية واإقتصادية اƅخاصة بƄل بلد.

ƅذا تقع على اƅمƊشأة ومهƊة اƅمحاسبة مسئوƅية اƅقضاء على أي تعارض في اƅمعلومات 
حقيقة، وقد تم اƅتأƄيد بواسطة أحد Ƅتاب اƅمحاسبة بين ما هو مطلوب وما هو يمƄن ت

بأن عملية وضع اƅمعايير عمل سياسي، وقد تم اƅتأƄيد على هذا اƅرأي بواسطة اƅتقرير 
هيئة إتحادية ، واƅذي أƄد على ضرورة إيجاد م1336اƅمقدم ƅمجلس اƅشيوخ في اƅعام 

ستخدم ة ƅأطراف اƅتي تآخذة في اإعتبار جميع اƅمصاƅح اƅمتعدد تقوم بوضع اƅمعايير
اƅمعلومات اƅمحاسبية دون تحيز، Ƅما يجب اƅحصول أواً على دقة اƅعرض واإفصاح 

 عن اƅمعلومات اƅمائمة وتحقيق اƅحياد.
 . اƅعوامل اإجتماعية: ج

إن اƅقيم اإجتماعية تؤثر في اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية، مثل اإهتمام 
ت، فاƅسرية تؤثر على عملية جمع وƊشر اƅمعلومات اƅمحاسبية، بسرية اƅمعلومات واƅوق

ƅدول اƅوقت فتتمثل في بعض اƅقائمة اأما اإهتمام بقيمة اƅ برىƄ دخلتي تعطي أهميةƅ 
 وتزويد اƅمستخدمين ببياƊات ماƅية فقط. 

باƅرغم من أن اƅمحاسبة ظلت ƅفترات طويلة تهتم باƅجواƊب اƅفƊية، إا أƊه في اƅوقت 
ر بدأت اƅعوامل اإجتماعية تأخذ حيزاً في اƅفƄر اƅمحاسبي، وصار اƅبعد اƅحاض

اإجتماعي ذو أثر في اƅمعلومات اƅمحاسبية، حيث يحتم اƅبعد اإجتماعي على اƅمحاسب 
واإدارة اƅقيام باإفصاح اƅشامل Ƅƅافة مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية بعداƅة ودون تحيز ƅفئة 

ارسات خاطئة Ɗتيجة ƅتصرف عداƅة اƅتوزيع بأي مم على حساب اƗخرى، وأا تأخذ
عداƅة اƅتوزيع يجب أن تƄون Ƅƅافة أفراد اƅمجتمع، وفي عاƅم اƅيوم Ƅما أن  اƅمحاسب

Ɨية اإجتماعية من اƅمسئوƅمحاسبة عن اƅمحاسبأعتبرت اƅتي يقوم عليها علم اƅةسس ا 
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خدماتها  اإجتماعية عناآثار عن فصاح اإقياس و اƅوصارت اƅمƊشآت تهتم ياƅتوسع في 
 اƅتي تقدمها ƅلمجتمع واƅتي يعبر عƊها باƅتƄلفة اإجتماعية أو اƅعائد اإجتماعي.

 . اƅعوامل اƅقاƊوƊية: د
ؤثر في ت ت اƅقاƊوƊية واƅضريبية واƅمقاييسإن اƅمƊظمات اƅمرتبطة باƅقواƊين واƅتشريعا

اƅممارسة اƅمحاسبىة سواء Ƅان ذƅك في اƅجاƊب اƅتطبيقي أو اƅمƊهجي، وقد أدى هذا 
باƅطبع إƅى أن يƄون ƅهذƋ اƅتشريعات اƅقاƊوƊية دور في مدى إمƄاƊية ومقارƊة مƊفعة 
اƅمعلومات اƅمحاسبية، وƅهذا صار وجود اƅتشريعات واƅمقاييس اƅقاƊوƊية مع اƅتمسك 

 ضرورياً. واإƅتزام بها أمراً 
ؤثر ت موعة اƊƗظمة واƅقواعد اƅقاƊوƊيةحيث أن اƅعوامل اƅقاƊوƊية واƅتي تتمثل في مج

بطريقة مباشرة وغير مباشرة على مهƊة اƅمحاسبة واƅرقابة واإشراف على ممارساتها، 
ارت وص إƊفصلت فيها اƅملƄية عن اإدارة خاصة بعد ظهور شرƄات اƅمساهمة واƅتي

ƅلتشريعات اƅ معلومات خاضعةƅملزمة بتوفير اƅقواعد اƅا فإن اƊضريبية، ومن هƅية واƊوƊقا
اƅماƅية اƅتي يجب أن يتم إعدادها وتقديمها ƅلمستخدمين تعتبر أحد اƅعوامل اƅقاƊوƊية اƅتي 

 تؤثر على اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية.
 . اƅعوامل اƅثقافية: ه

إƊه من ف ا تغير اƅمستوى اƅثقافي ƅباد ماإذمما يجدر اإشارة إƅيه في هذا اƅصدد أƊه 
هم ير تغير في اƅهيƄل واƊƅظم واƅعمليات اƅمحاسبية، وتتمثل أياƅضروري أن يتبع هذا اƅتغ

هذƋ اƅعوامل اƅثقافية في اƅمستوى اƅتعليمي واƅمƊظمات اƅمهƊية، حيث يعد اƅمستوى 
صائص سبية واƅمراجعة واƅخاƅتعليمي أحد اƅعوامل اƅبيئية اƅتي تؤثر في اƅممارسة اƅمحا

اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية باƅتقارير اƅماƅية، وذƅك باƊƅسبة ƅلبلدان اƅتي تعاƊي من 
 حيث اƅغاƅبية من اƅمستخدمين ا يستطيعون فهم محتويات وى اƅتعليميƊقص في اƅمست

اƅمتƊوعة،  تاƅتقارير اƅماƅية، وهذا يؤدي إƅى عدم اإستفادة من اƅمعلومات في إتخاذ اƅقرارا
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وعƄس هذا تماماً في اƅباد اƅتي تتمتع بمستوى تعليمي أفضل، ووضع اƅمƊظمات اƅمعيƊة 
في اƅدول اƅتي تهتم بوضع اƅمƊظمات اƅمهƊية واƅتي ساعدت في تƄويƊها وتطويرها، 
وهƊاك جمعيات تهتم وتوƅي تطوير وتƊظيم اƅممارسات اƅمحاسبية عن طريق وضع 

ذƋ اƅمƊظمات ƅها دور إيجابي في تحسين جودة اƅمعلومات اƅمعايير اƅمحاسبية، وه
 اƅمحاسبية واƅتي تقدم ƅلمستخدمين عبر اƅتقارير اƅماƅية.

من هƊا فإن هذƋ اƅمƊظمات ƅها دور في تعزيز ورفع Ƅفاءة وجودة اƅمعلومات اƅمحاسبية 
 من خال اƗهداف اƅتي تƊشرها وتتمثل في:

i ،ممارستهاƅ شآتƊمƅتي تسعى إدارات اƅضغوطات اƅمحاسبين حيال اƅدعم وحماية ا .
 رير عادة تظهر اƅوضع اƅماƅيسماƅية مخاƅفة ƅلواقع، وهذƋ اƅتقاوذƅك ƅظهور تقارير 

 ƅلمƊشأة في صورة أفضل من اƅواقع اƅفعلي.
iiعلمية واƅدوات اƊƅمحاسبية، عن طريق اƅثقافية اƅمعرفة اƅتدريب. رفع قدرة اƅ  تأهيلƅوا

 اƅعلمي واƅعملي ƅلمحاسبين. 
iiiة قبواً عƅمقبوƅمحاسبة اƅشاء ووضع معايير اƊسعي إƅاماً، عن طريق مساعدة . ا

اإهتمام بتحقيق اإتفاق في اƅتقارير اƅماƅية، وذƅك مع متطلبات اƅقواƊين في  فياƅمهƊيين 
 اƅبلدان اƗخرى، حتى يتم عرض اƅمعلومات اƅمائمة ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅية:

 . اƅعوامل اƅمتعلقة باƅمعلومات:3
إن جود اƅتقارير اƅماƅية تتأثر بمدى توافر مجموعة من اƅخصائص اƊƅوعية         

ƅ تي تحتوي عليهاƅمحاسبية اƅلمعلومات اƅ تي إذا ما توافراتƅمحاسبية، واƅلمعلومات ا
اƅتقارير اƅماƅية اƅمقدمة ƅلمستخدمين أعتبرت اƅتقارير اƅماƅية ذات جودة، وهذا ماƄان 

في اƅعام  FASBواƅتي قام باصدارها  3واضحاً في Ɗشرة معايير اƅتقارير اƅماƅية رقم 
 (1َ.م1980

                                                           

 .ι 26 مήجع سΎبق،عΩΎϤ الΪين محΪϤ إبήاهيم،  (1)



ϭϱϴ 

 

هƊاƅك بعض اƅعوامل في عصرƊا اƅحديث واƅتي Ƅان ƅها اإضافة اإيجابية في مع أƊه 
اƅمعلومات، مثل إدخال وحدات اƅحاسوب في معاƅجة وتشغيل وتحليل اƅبياƊات 
اƅمحاسبية، فضاً عن اإƊتشار اƅواسع واƅسريع ƅأƊترƊت، هذƋ اƅعوامل أدت ƅلتحول 

ƅا Ƌمحاسبية ومن هذƅمعلومات اƅ1َتحوات:اإيجابي في ا) 
 أ. إƊخفاض تƄلفة اإƊتاج واƅحصول على اƅمعلومات. 

 ب. زيادة Ƅمية اƅمعلومات باƊƅسبة ƅلمƊشأة واƅمستخدمين. 

 . صارت اƅمعلومات متوفرة ƅجميع اƅمستخدمين في اƅعاƅم وفي اƅوقت اƅمƊاسب ج

 . سهوƅة إعداد بياƊات أعمق ƅلمستخدمين وƅعدد من اƅسƊين.د

ƅمعلومات أن تƄون Ɗوعيتها جيدة، وفي هذا اƅصدد هƊاك بعض Ƅما أن اƅهدف من ا
 (2َاƅجواƊب يجب اƅترƄيز عليها مثل:

 أ. اƅتƊوير واƅتمثيل:
اƅمقصود به أن تƄون في اƅمعلومة ماءمة بين اƅواقع واƅشƄل ƅلمعلومة ومستخدميها، 

 مع ضرورة أن يƄون تمثيل اƅواقع مفهوم ƅلمستخدمين.
 ب. اƅتأƄد:

 أن تعƄس اƗرقام واƅتي تعطي Ƅمعلومة صورة موضوعية عن اƅواقع.ض تر من اƅمف
 . أجل اƅحصول على اƅمعلومة ج

 حتاجها وبطريقة سريعة. Ɗصول على اƅمعلومة اƅمخزƊة عƊدما حيث يجب اƅح
 . اƅتحديد: د

حيث يجب أن تƄون اƅمعلومات محددة تحديداً دقيقاً ƄبياƊات اƅقياس مثاً، وأن يƄون 
ة أو اƅرقم يحمل ارقام عشري تفاصيل أƄثر عياً بحيث ا يتحوي علىاƅتحديد موضو 

 وعدم فهمه ƅلمعلومة. شأƊه أن يؤدي إƅى تضليل اƅمستخدمأوƄسور، وهذا من 
                                                           

جΎمعΔ الΩϮδاϥ لϠعϡϮϠ  :)الέϭΩ ϡϮρήΨ ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في έفع مس΍ ϯϮΘلكΎϔءΓ ل΍ ϡΎψϨϠلήπيΒيعΎصم الϮϨر حδن،  (1)
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΎجيϮϠϨϜΘالϭ2111 ι )ϡ11. 

 .ι ،12 سΎبق΍ل ΍لήϤجع (2)
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 . Ƅمال اƅمعلومات وتمامها:ه
  .يتمثل هذا اƅهدف في اƅحصول على صورة شاملة ƅجميع اƅمعلومات اƅضرورية

 . اƅماءمة و
أن اƅمعلومات تستخدم إتخاذ اƅقرارات، وتعد اƅماءمة ƅلمعلومات هذا اƅهدف يتمثل في 

 عةأساسه اƅمعلومة على أساس اƅمƊفتعد على و  ،ً اƅمفصح عƊها عƊصراً أساسياً أو معيارا
مع ربطها باƊƗشطة اƅمتعلقة بها، علماً بأن مفهوم اƅماءمة يرتبط باƅواقعية واƅصورة 

 دمين.ƅلمعلومات اƅتي تقدم ƅلمستخاƅوافية 
 :. تقرير اƅمراجع اƅخارجي9

يمثل تقرير اƅمراجع اƅخارجي اƅرƄيزƋ اƗساسية اƅتي تقوم عليها جودة اƅمعلومات         
اƅمحاسبية في اƅتقارير اƅماƅية، وذƅك عن طريق مراجعة اƅتقارير اƅماƅية واƅتحقيق من 
إعداد وعرض اƅتقارير اƅماƅية، وأƊه قد تم وفقاً ƅلمعايير اƅدوƅية اƅمعتمدƋ واƅقواƊين اƅمحلية 

 (1َثم إضفاء اƅثقة فيه. ومن
بداء  إن أهمية تقرير اƅمراجع اƅخارجي ا تتوقف عƊد مراجعة اƅمعلومات اƅمحاسبية وا 

 (2َاƅرأي اƅفƊي فقط، بل تتعداها ƅتشمل قرارات اإستثمار واƅمحللين اƅماƅيين.
عƊد اƅتمعن في مضمون معايير اƅمراجعة اƅدوƅية، Ɗاحظ أƊها تتطلب من اƅمراجع أن 

ما إذا ƄاƊت معلومات اƅتقارير اƅماƅية تتفق مع معايير اƅمحاسبية اƅمتعارف عليها  يوضح
أم ا، فضاً عن أن معايير اƅمراجعة تتطلب من اƅمراجع اƅتحقق من ثبات اƅمƊشأة في 

 (3َتطبيق اƅمبادئ اƅمحاسبية من فترة Ɨخرى.
تقارير ƅة ومصداقية اƅƅذا فإƊه في حاƅة تحفظ اƅمراجع أو إبداء رأي متحفظ بخصوص عدا

اƅماƅية، فإن مثل هذا اإجراء ربما يشير إƅى اƄƅثير من اƅتساؤات مسبباً أضراراً باƅغة 

                                                           

(1) ήإب ϱΪاهيم العϭ ΪϤح΃ نسϮيϥΎπرم ،ήث΃  اϘΘس· ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Δقي΍Ϊμفي م ΕΎبΎلحس΍ جع΍ήق:) مθمΩ  ΔمعΎقجθمΩ  ΔيϠك ،
 ،ΩΎμΘعث اإقΒال ΔمعΎج ΔϠΠسم  ΪϠΠϤ21ال  ΩΪ2105، 5، الع)ϡ  ι085. 

 .΍ ι ،088لήϤجع ΍لسΎبق (2)
(3)  ،ΩΎϤح ΎϨليϭ ΔϨيΎτب ϱΩΎϨفيش، هΎق ΩϮϤمح ،ϥاΪيϮيل سθبق،ميΎجع سήم  ι241. 
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اƗثر بسمعة اƅمƊشأة ومقدرتها في جذب اƗموال خاصة في اƅسوق اƅماƅية، وƅهذا فإن 
لبها تطة اƅتي تتقرير اƅمراجع اƅخارجي يؤثر في ماءمة وموثوقية اƅمعلومات اƅمحاسبي

وذƅك عن طريق تطبيق اƅمعايير اƅمحاسبية اƅمتعارف عليها وقواعد اƅمهƊة  اƅتقارير اƅماƅية
اƅتي يفرضها دستور مهƊة اƅمراجعة، وهذا مادعى أن تƄون ƅلمراجع اƅخارجي إستقاƅيته 

           (1َاƅتامة.
  (2َ:توجد عوامل أخرى هيƄما 

 اƅمعايير اƅمحاسبية:.4
ارير قاƅتقارير اƅماƅية وفقاً ƅلمعايير اƅدوƅية، فاƅمعايير عاƅية اƅجودة تƊتج تحيث يتم إعداد 

Ƅما أƄد مجلس معايير اƅمحاسبة ضمن أهدافة على جودة  ماƅية عاƅية اƅجودة واƅعƄس،
اƅمعلومات اƅمحاسبية، إذ يجب توفير معايير محاسبية عاƅية  اƅجودة حتى تƊتج تقارير 
ماƅية عاƅية اƅجودة وفي هذا اƅصدد هƊاك أربع وجهات Ɗظر ƅتقييم جودة اƅتقارير اƅماƅية 

 وهي:
 أ. وجهة Ɗظر واضعي اƅمعايير اƅمحاسبية:

ث Ɗجد أن إهتمام هذƋ اƅفئة يتحصر في تحديد اƅخصائص اƅتي يجب أن تتوفر في حي
اƅمعايير اƅمحاسبية في مرحلة اƅصياغة واإعداد وذƅك حتى يتم اƅتوصل اƅى معايير 

 عاƅية اƅجودة.
 ب. وجهة Ɗظر معدي ومراجعي اƅتقارير:

اƅمعايير ƅأداء  حسينحيث يهتمون بمدى قابلية اƅمعايير اƅمحاسبية ƅلفهم واƅتطبيق مع ت
 واƅممارسات اƅمحاسبية أثƊاء مرحلتي إعداد اƅتقارير اƅماƅية ومراجعتها.

 وجهة Ɗظر مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية: ج.

                                                           

(1)  ،ΕΎΒنيΩ رΩΎϘالΪΒع ϰϠجيعέΎΨل΍ ΕΎبΎلحس΍ ققΪϤيف لψϨل΍ ήيήϘΘل΍ ΓήϘϔل ΔيήسيϔΘل΍ ΕااΪل΍ ϥΎϤع(: ΔيϘيΒτΘء الΎϘϠΒال ΔمعΎج ϡϮϠالع ΔيϠك ،
 ،ΔليΎϤالϭ ΔاريΩاإΩΪالع ،ΔاريΩاإ ϡϮϠالع ΔϠΠ2114، 2م ι )ϡ262. 

َطƊطا: جامعة طƊطا، Ƅلية اƅتجارة، اƅمجلة اƅعلمية ƅلتجارة  ئل اƃقياسجودة اƃتقارير اƃماƃية اƃعوامل اƃمؤثرة ƃوسابديع اƅدين ريشو،  (2)
 .ϳ1م( ص ϭ ،Ϯ1ϭϯ، عددϭواƅتمويل، مجلد 
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إذ يهتمون بمدى تلبية اƅمعايير اƅمحاسبية إحتياجاتهم وذƅك بتوفير خصائص معيƊة 
 حتى يتم اƅحƄم على جودة اƅتقارير.

 راق اƅماƅية:وجهة Ɗظر سوق اƗو  د.
تتمثل في تقييم جودة اƅتقارير اƅماƅية بمدى اƅفاعلية في إستخدام اƅموارد في سوق اƗوراق 
اƅماƅية وذƅك عن طريق اƅمحتوى اƅمعلوماتي ƅلمعلومات اƅمحاسبية وأثرها على متخذ 

 اƅقرار اƗمر اƅذي يƊعƄس على أسعار اƗسهم في اƅسوق.
 :. حوƄمة اƅشرƄات5

اƅحوƄمة من اƅوسائل اƗساسية ƅمواجهة اƅتأثيرات اإقتصادية على اƅمƊشآت حيث تعتبر 
واƗزمات واإƊهيارات اƅماƅية ƅلعديد من اƅمƊشآت، واƅتي يرجع معظمها إƅى اƅفساد اƅماƅي 
واإداري واƅممارسات غير اƅسوية ƅلرقابة واإشراف وƊقص اƅمهارات واƅخبرة، ظهرت 

رات اإقتصادية واƗزمات اƅماƅية اƅتي شهدتها روسيا ودول اƅحاجة ƅها خاصة بعد اإƊهيا
شرق آسيا وأمريƄا اƅاتيƊية في Ɗهاية اƅقرن اƅماضي، واإƅتزام بمبادئ اƅحوƄمة من شأƊه 

 اƅتأثير على جودة اƅتقارير اƅماƅية باإيجاب.
 . اƅمراجعة اƅداخلية:6

 جودة اƅتقارير اƅماƅية وتأثيرهماإن Ƅل من اƅمراجعة اƅداخلية واƅخارجية يؤدي إƅى زيادة 
تƄون و  تلك اƅمراجعة اƅمتسمة باƅشفافية واحد، واƅمراجعة اƅداخلية ذات اƅجودة اƅعاƅية هي

 هƊاك رقابة دائمة تؤدي إƅى مƊع اƅتاعب مما يؤدي إƅى زيادة جودة اƅتقارير اƅماƅية. 
 . ƅجان اƅمراجعة:7

ير ن جودة اƅضوابط اƅتي تؤمن جودة اƅتقار يعتبر تشƄيل ƅجان اƅمراجعة اƅضامن ƅلتأƄد م
اƅماƅية، مما يؤدي إƅى حماية اƅمستخدمين واƅمستثمرين خاصة بعد اƅفضائح واإƊهيارات 
اƅماƅية اƄƅبرى ƅلشرƄات اƅماƅية في بداية اƅقرن اƅماضي، مما حدى باƅقائمين بأمر 

 ة حيال هذا اƗمر. اƅمحاسبة اƅترƄيز على جودة اƅتقارير اƅماƅية ودور ƅجان اƅمراجع
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يرى اƅباحث أن جودة اƅتقارير اƅماƅية تتأثر بعوامل اƅبيئة بمختلف أƊواعها          
 واƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية وتقرير اƅمراجع اƅخارجي باإضافة ƅلمعايير
  اƅمحاسبية ومبادئ حوƄمة اƅشرƄات غضاً على دور اƅمراجعة اƅداخلية وƅجان اƅمراجعة.

 اا معايير قياس جودة اƃتقارير اƃماƃية:خامس
من خال اƅعرض اƅسابق ƅجودة اƅمعلومات اƅمحاسبية Ɗجد أƊه ا يوجد تعريف         

محدد أو معين ƅجودة اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمقدمة في اƅتقارير اƅماƅية، Ƅƅن من اƅممƄن 
 Ƌمحاسبية، هذƅمعلومات اƅقياس جودة اƅ عامة تتمثل فتحديد معايير عامةƅمقاييس اƅي ا

 (1َاآتي:
 . اƅدقة:1

Ɗه وذƅك Ɨ مات في اƅماضي واƅحاضر واƅمستقبلمن اƅممƄن اƅتعبير عن جودة اƅمعلو 
Ƅلما زادت دقة اƅمعلومات زادات جودتها وقيمتها وذƅك في اƅتعبير عن اƅحاات اƅحاƅية، 

 اƅماضية واƅمستقبيلة.
 :. اƅمƊفعة3
إن مƊفعة اƅمعلومات اƅمحاسبية تتمثل في عƊصرين هما، حصة اƅمعلومات وسهوƅة  

 إستخدامها، واƅمƊفعة تƄون في أحد ااشƄال اƅتاƅية :
 :أ. اƅمƊفعة اƅشƄلية

 هي تطابق شƄل اƅمعلومات مع متطلبات إتخاذ اƅقرار. 
 :ب. اƅمƊفعة اƅزمƊية

 Ɗاسب. تعƊي توفر اƅمعلومات ƅمتخذ اƅقرار في اƅوقت اƅم
 :. اƅمƊفعة اƅمƄاƊيةج

 أي حصول اƅمستخدم ƅلمعلومة بسهوƅة. 
 . اƅمƊفعة اƅتقيمية أو اƅتصحيحية:د

                                                           

 .ιι 21-26  مήجع سΎبق،نΎصή محΪϤ عϰϠ الϠϬΠϤي،  (1)
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 تتمثل في قدرة اƅمعلومة على تقييم وتصحيح اƊƅتائج اƅمتمخضة عن إتخاذ اƅقرار. 
 . اƅفاعلية:9

إن ف تتمثل اƅفاعلية في تحديد مدى ودرجة تحقيق اƅمƊشأة Ɨهدافها، أما اƅمعلومات
.Ƌمحددƅمواردها اƅ شأة عن طريق إستخدامهاƊمƅهداف اƗ فاعليتها تتمثل في مدى تحقيقها 

 . اƅتƊبؤ:4
اƅتƊبؤ هو إستخدام معلومات اƅماضي واƅحاضر وذƅك ƅلتوقع بƊتائج وأحداث اƅمستقبل، 

تخاذ اƅقرارهذƋ اƅمعلومات يتم إست ة واƅشئ اƅحتمي هو أن جود خدامها في اƅتخطيط وا 
 اƅمعلومات اƅمحاسبية تسهم في خفض عدم اƅتأƄد.

 . اƄƅفاءة:5
تتمثل اƄƅفاءة في حسن إستخدام اƅموارد، بمعƊي تحقيق أهداف اƅمƊشأة عن طريق 

ات مإستخدام أقل قدر من اƅموارد، وتماشياً مع هذا اƅمعتقد فإƊه يجب تعظيم جودة اƅمعلو 
 ويجب أن ا تتخطى اƅتƄلفة قيمة اƅمعلومة.  ممƊƄة اƅمحاسبية بأقل تƄاƅيف

رورية تعتبر موضوعية وض قياس جودة اƅتقارير اƅماƅية يرى اƅباحث بأن معايير         
يجابي على جودة تقارير  اƅتقارير اƅماƅيةƅقياس معلومات  وتوفرها يضفي أثر إعامي وا 

 اƅمƊشأة.
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 اƃثاƃثاƃمبحث                      
 تقارير اƃماƃيةاƃ مفهوم وأهمية اƃخصائص اƈƃوعية ƃمعلومات         

 تمهيد:
        ƅيةتتحدد مفاهيم جودة اƅماƅمعلومات  تقارير اƅتي تتسم بها اƅخصائص اƅبا

وفقاً ƅلقواعد اƗساسية اƅتي يجب توافرها ƅتقييم Ɗوعية اƅمعلومات و اƅمحاسبية اƅمفيدة، 
مساعدة اƅمƊشآت اƅدوƅية اƅتي تقوم إƅى اƅمحاسبية، Ƅما يؤدي تحديد هذƋ اƅخصائص 
ƅين عن إعداد اƅقوائم اƅماƅية في تقييم و بوضع اƅمعايير اƅمحاسبية، ومساعدة اƅمسؤ 
ذƋ اƅخصائص وه ،سياسات محاسبية بديلة اƅمعلومات اƅمحاسبية واƅتي تƄون Ɗتاج تطبيق

 اƅمحاسبية. رباح اƗ جودةو اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية  اƅخصائصتتمثل في 
 محاسبية ƃاƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات ا : مفهومأولا 

 يقصد باƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية َما يجب أن تتسم به        
واعد اƗساسية اƅواجب إستخدامها ƅتقويم Ɗوعية قاƅاƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمفيدة أو 

 (1َاƅمعلومات(.
Ƅما تعتبر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية معايير يمƄن على ضوئها اƅحƄم 
على مدى تحقيق هذƋ اƅمعلومات اƅمحاسبية ƅهدف اإسهام اƅفعال في ترشيد اƅقرارات 

ذات قيمة وتأتي هذƋ اƅقيمة من ورسم أفضل اƅسياسات، فاƅمعلومات يجب أن تƄون 
يها ن تتوافر فأة، فاƅمعلومة اƅتي ƅها قيمة يجب تأثيرها على اƅقرارات بصورة عام

 (2َاƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومة.
ها تتعتبر أهداف اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية مرتبطة بمدى فائد

 لي: طة أحد اƄƅتاب Ƅما يوفد تم وصف هذƋ اƗهداف بواس ƅلمستخدمين ƅلقوائم اƅماƅية

                                                           

Δ محΪϤ جΎمع )الδϤي΃ :ΔϠث΍ ήلΎμΨئص ΍لϮϨعيΔ لϮϠόϤϠم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عϰϠ ج΍ ΓΩϮلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ في ΍ل΍ ϙϮϨΒلέΎΠΘيΔسΡΎϤ الغήبي،  (1)
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠف، كΎضيϮ2105بι )ϡ26. 
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َاƅهدف اƅرئيسي من تحديد مجموعة من اƅخصائص ƅلمعلومات اƅمحاسبية هو توافر 
مجموعة من اƅمعايير أو اƅمقاييس اƅتي تجعل اƅمعلومات اƅمحاسبية مفيدة ƅمستخدمي 

 (1َتلك اƅمعلومات(.
 (2َفوائد خصائص اƅمعلومات اƅمحاسبية في اآتي: تدحد Ƅما
اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية تستخدم Ƅمرشد أساسي وذƅك عƊد اƅمفاضلة . اƅخصائص 1

 بين اƅطرق اƅمختلفة وخاصة عƊد تلك اƅمواقف واƅتي ƅم تشملها اƅمبادئ اƅمحاسبية.
. إن وجود اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية يزيد من تفهم مستخدمي اƅتقارير 3

 حيث اƅفوائد وحدود اإستخدام.اƅماƅية ƅلمعلومات اƅمحاسبية وذƅك من 
. إن وجود اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية يسهم في زيادة وتحسين مستوى 9

 اإتصال بين اƗفراد واƅمعلومات اƅمحاسبية.
 هي سمات يجب أن اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبيةيرى اƅباحث أن اƅخصائص          
 .   هاƅمستخدمƊافعة  حتى تƄون ƅمعلومات اƅمحاسبيةتتسم بها ا

 أهمية اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية:  :ثاƈياا 
في اƅحياة اƅمعاصرة أصبح ƅلمعلومات دور ذو أهمية Ƅبرى، حيث أصبحت         

اƅمعلومات هي اƅمحرك اƅرئيسي وذƅك ƅتطوير فاعلية أي مƊشأة خاصة اƅمساعدة في 
تخاذ اƅقرارات  وفي مجال اƊƗشطة  اƅبحث واƅتطويرفي مجال اƅتخطيط و صƊاعة وا 

اƅمختلفة، واƅمعلومات اƅمحاسبية هي تلك اƅمعلومات اƄƅمية واƅتي تتم معاƅجتها في 
اƅتقارير اƅماƅية ويتم إستخدامها بواسطة اإدارات واƅمستخدمين اƅخارجيين، وتلعب 

اƅمعلومات،  لكاƅمعلومات دوراً مهماً في اƅتخطيط إتخاذ اƅقرارات اƅتي تعتمد على جودة ت

                                                           

، جΎمعΔ حϠب :)حϠب ، قي΍ αΎلΎμΨئص ΍لϮϨعيΔ لϮϠόϤϠم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في ΍لέΎϘΘي΍ ήلΎϤليϭΔرίاϕ حδين شϬيΪ مϬϠم غϥΎδ اإسΎϜف (1)
 ΩΪالع ،ΕΎراسΪالϭ ΙΎلأبح ΔحϮΘϔϤال αΪϘال ΔمعΎج ΔϠΠم ،ΩΎμΘاإق ΔيϠ2108، 44ك ι )ϡ252. 

َ2) Ϊيδال ϩΪΒع Ύيήكί ΓΩϮج ϰϠع Δόج΍ήϤل΍ ϥΎΠء لΎπع΃ ϯΪل ΔليΎϤل΍ ΓέΪϘϤل΍ ήث΃ ،ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍  ΔيϠس، كϤعين ش ΔمعΎج :ΓήهΎϘال(
 .ι )ϡ246 2102الΎΠΘرΓ، مΔϠΠ الήϜϔ الϤحΎسΒي، العΩΪ الήابع، 
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وƅذا ابد من توافر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية، Ɨن عدم توافرها يؤدي 
 (1َإƅى ظهور مخرجات عديمة اƅجدوى.

Ƅƅي تƄون اƅمعلومات ذات فائدة ابد من توفر ثاث خصائص رئيسية هي اƅبعد اƅزمƊي 
 (2َوبعد اƅمحتوى واƅبعد اƅشƄلي وذƅك Ƅما يلي:

 . اƅبعد اƅزمƊي: 1
 يرتبط بزمن إستخدام اƅمعلومات ويحتوي على اƅجواƊب اƅتاƅية: 

 أ. اƅمواقيت، يجب توفير اƅمعلومات في اƅزمان اƅمƊاسب Ƅƅي تƄون مƊاسبة ƅلقرار. 

Ɗحداثة، بمعƅتداول واƅوحديثة.  ىب. ا Ƌمعلومات مجددƅون اƄأن ت 
 جة من اƅمعلومات اƅمتواجدة.. اƅتواتر واƅتƄرار، تتمثل في مدى تƄرار اƅحاج

 . اƅفترة اƅزمƊية، وهي اƅفترة اƅتي تقدم فيها اƅمعلومات.د

 . بعد اƅمحتوى:  3
 يتمثل بعد اƅمحتوى في اƅجواƊب اƅتاƅية: 

 أ. اƅدقة، وهي خلو اƅمعلومات من اƗخطاء.
مرة ذا ما جربت ƅلإه إعطاء اƅمعلومات Ɗƅفس اƊƅتائج ب. اƅثبات واƅصدق، اƅمقصود ب

متطابقة مع معطيات اƅواقع في و اƅثاƊية، ويجب أن تƄون اƅمعلومات صادقة وصحيحة 
 اƅشƄل واƅمضمون واƅتوجه. 

.اƅواقعية، يجب على اƅمعلومة أن تمثل اƅوافع ومرتبطة بإحتياجات اƅمستخدمين ج
 بإختاف أƊواعهم مع اƅتأƄد من خلوها من اƅتحيز. 

تƄون مائمة ƅلموضوع وموجهة صوب اƅمشƄلة وذات إرتباط . اƅماءمة، يجب أن د
 بحاجة اƅمستخدم.

 . اƅشموƅية، وهي مقدرة اƅمعلومة في إعطاء صورة Ƅاملة عن اƅمشƄلة. ه

                                                           

(1)  ،Ϊعيδمين ال΃ ΰΘمعήث΃ ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤϠل ΔعيϮϨل΍ ئصΎμΨل΍ ϰϠع ΔليϭΪل΍ ύإبا΍ ήييϠόيق مΒτت ϥΎϤس :)عϭاأ ϕήθال ΔمعΎط، ج
 ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΔنيΎδاإن ϡϮϠالع ΔϠΠم ΩΪ2106،  24ع ι )ϡ468. 
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. اإيجاز، حيث يجب تقديم اƅمعلومة Ƅƅل مستوى إداري بما يتƊاسب مع متطلبات هذا و
لك توى ااستراتيجي تختلف عن تاƅمستوي من اƅمعلومات، فاƅمعلومات اƅتي تقدم ƅلمس

 اƅتي تقدم ƅلمستويات اƗخرى. 

، بترƄيز داخلي أو خاريجي مدى اƅمعلومة، ضيق أم واسع نهذا اƅلفظ ع. اƅمدى، يعبر ز
 ويتحدد مدى اƅمعلومة بتحديد مدى شموƅيتها. 

واƅذي عن طريقه يمƄن أن  ƅمعلومة في اƄƅشف عن اƗداء. اƗداء، ويتمثل في قدرة اح
Ɗتقدمƅشطة واƊƗقيس إتمام ا. 

 . اƅبعد اƅشƄلي: 9
 يحتوي على اƅجواƊب اƅتاƅية: 

 أ. اƅوضوح، حيث يجب تفديم اƅمعلومه ƅلمستخدمين بصورة واضحة ا غموض فيها. 
 ب. اƅمƊهجية واإتساق، بمعƊى أن تقدم اƅمعلومات بطريقة متƊاسقة ومرتبة.

 ƄƗثر من مستخدم. . اƅمروƊة، بمعƊى قدرة اƅمعلومة على اƅتƄيفج
 . اƅتقديم، يقصد به طريقة تقديم اƅمعلومات بشƄل مختصر أوتفصيلي. د
. وسائط اإعام، يقصد بها اƅوسيلة اƅتي عبرها يمƄن تقديم اƅمعلومات ƅلمستخدم، ه

حيث يمƄن تقديم اƅمعلومة سواء عن طريق فيديو أو ورق مطبوع أو أي وسيلة من 
 وسائل اƅتواصل ااجتماعي.

يرى اƅباحث أن اابعاد اƅثاث واƅمتمثلة في اƅبعد اƅزمƊي، وبعد اƅمحتوي واƅبعد          
 يةأهماƅشƄلي، تعتبر ضرورية وهامة وذƅك حتى تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية ذات 

 ƅلمستخدم.
 ƃلمعاومات اƃمحاسبية اƃخصائص اƈƃوعية اƃرئيسية :اُ ثاƃث

من: اƅماءمة، اƅموثوقية، اƅقابلية ƅلفهم  تتمثل اƅخصائص اƅرئيسية في Ƅل         
 واƅقابلية ƅلمقارƊة.



ϭϲϴ 

 

 . اƃماءمة:0
إن خاصية اƅماءمة تعتبر إحدى اƅخصائص اƊƅوعية اƅرئيسية وذƅك باƊƅسبة         

 Ƌون هذƄه يجب أن تƊمحاسبية مفيدة فإƅمعلومات اƅي تعتبر اƄƅمحاسبية، وƅلمعلومات اƅ
اƅمعلومة مائمة وذƅك ƅحاجة متخذ اƅقرارات، وتعتبر اƅمعلومة ممتلƄة ƅخاصية اƅماءمة 

اƅمستخدمين اإقتصادية عن طريق مساعدتهم في تقييم اƗحداث  عƊدما تؤثر على قرارات
اƅتي تتعلق باƅماضي واƅحاضر واƅمستقبل، وهƊاك عدة تعريفات ƅلماءمة وذƅك Ƅما 

 (1َيلي:
بأƊها تلك اƅمعلومات اƅتي ƅها اƅقدرة في إحداث فرق في اƅقرارات  FASBعرفت بواسطة 

Ƅمستخدمين على تƅك من خال مساعدتها اƅمستقبلية أوتعوذƅتائج اƊƅبؤات باƊزيز وين ت
اƅتƊبؤات اƅسابقة أو تصحيحها، ويمƄن ƅلمعلومات اƅمحاسبية أن تƄون مائمة عن طريق 

 (2َتأثيرها على اƅقيم واƗهداف واƅقرارات.
وجود عاقة وثيقة من اƅمعلومات اƅمستمدة من اƅمحاسبة اƅماƅية  بأƊهاƄما عرفت 

لها، وتعتبر اƅمعلومات مائمة إذا ƄاƊت تساعد من يتخذ واƗغراض اƅتي تعرض من أج
اƅقرار في تقييم محصلة إحدى اƅبدائل اƅتي يتعلق بها اƅقرار، شريطة توافر اƅخصائص 

 (3َاƗخرى اƅتي تتسم بها اƅمعلومات(.
بأƊها تلك اƅمعلومات اƅقادرة على إحداث تغيير في إتجاƋ اƅقرار، وغياب تلك عرفت Ƅما 

 (4َيؤدي إƅى عدم اإƄتمال، وغاƅباً يقود إƅى إتخاذ قرارات خاطئة.اƅمعلومات 

                                                           

 .ϡ054(ϡ: ϥ.Ω ،2118 ι)ال΍ ϮρήΨلϤحΎس΍ ΔΒإέ΍ΩيΔالϱΩΎϬ آϡΩ محΪϤ إبήاهيم،  (1)
(2)  ،ϡرΎϜϤالϮب΃ ΡΎΘϔالΪΒي عϔصϭΔليΎϤل΍ ΔΒسΎحϤل΍ في ΔمΪϘΘم ΕΎس΍έΩ  ،ΓΪيΪΠال ΔمعيΎΠار الΪال :ΔريΪϨϜاإس(2111 ι )ϡ222. 
  .ϡ00( ι 0116)بيΩ :Εϭήار الΔπϬϨ لΎΒτϠعϭ Δال΍έΩ  ،ήθϨسΕΎ في نψم ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔعϤμت سي΃ ΪحΪϤ عΎشϮر،  (3)
 ΃ث΃ ήسΎليب ΍لϤحΎس΍ ΔΒإب΍ΪعيΔ عϰϠ ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔالϱΩΎϬ آϡΩ محΪϤ إبήاهيم، مΠيΪ عΪΒ الحδين، قΎسم محΪϤ عΪΒه،  (4)

Ϡين، كϠيϨال ΔمعΎج :ϡϮρήΨال( ،ϝϭاأ ΩΪالع ،ΎيϘيήإف ΔمعΎج ΔاريΩاإ ϡϮϠالع ΔيϠك ΔϠΠم ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال Δ2102ي ι )ϡ68. 
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Ƅما تم تعريف اƅمعلومات اƅمائمة بأƊها تلك اƅمعلومة اƅتي تؤثر في سلوك متخذ اƅقرار 
وتؤثر فيه، مما يؤدي إƅى إختيار متخذ اƅقرار قراراً ا يتخذƋ إذا ما ƄاƊت هذƋ اƅمعلومة 

 (1َغائبة عƊه.
اƅقيمة اƅعادƅة بأن اƅتقييم اƅمستƊد إƅى أسعار اƅبيع في اƅسوق ا يحقق Ƅما يرى أƊصار 

ƅك في يتمثل ذحقق رغبات اƅمستخدمين Ƅافة، و يبل  دأ اƅماءمة ƅلمستثمرين فقطمب
 (2َحصول اƅمستخدمين على معلومات موضوعية تساعدهم في إتخاز اƅقرارات.

أما في اإطار اƅفƄري ƅلمحاسبية: فاƅمعلومات اƅمائمة هي تلك اƅمعلومات اƅتي تؤثر 
ذƋ ابد أن ترتبط ه تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية مائمةفي سلوك متخذ اƅقرار، وƄƅي 

 (3َاƅمعلومة باƅغرض من إستخدامها وأن تƄون مؤثرة في هذا اƅغرض.
يمة توفرت فيها اƅخصائص اƅفرعية اƅتاƅية، اƅقتƄون اƅمعلومة اƅمحاسبية مائمة وذƅك إذا 

 (4َاƅتƊبؤية، اƅقيمة اإسترجاعية واƅتوقيت اƅمƊاسب ƅلمعلومات.
 :اƅقيمة اƅتƊبؤيه ƅلمعلومات. أ

حيث تتمثل هذƋ اƅخاصية في مساعدة اƅمعلومات اƅمحاسبية في تحسين مقدرة متخذ 
ات اƅمستقبلية على أثر Ɗتائج اƅتوقعاƅقرار في اƅتƊبؤ بƊتائج اƅتوقعات اƅمستقبلية، وذƅك 

وƊتائج اƅماضي، وƅذƅك فإن اƅمعلومات اƅمائمة هي تلك اƅمعلومات اƅتي تساعد 
اƅمستخدم على اƅتƊبؤ باƅعوائد واƅتي ƅها إرتباط باƊƅشاط اƅمتعلق باƅمستقبل، ومن غير 

، لمعرفة اƗحداث اƅخاصة باƅماضي تصعب عملية اƅتƊبؤ بما سيƄون عليه اƅمستقب
هتم باƅمستقبل يعتبر عماً دون هدف، وهذا Ɗضاً عن أن معرفة اƅماضي دون أن ف

يقودƊا إƅى اƅقيمة اƅتƊبؤية ƅلمعلومات اƅمحاسبية واƅتي تساعد اƅمستخدمين في اƅتƊبؤ 

                                                           

كϠيΔ اإΩارΓ جΎمعΔ الϮϤصل،  :ل)الϮϤص ΃هϤيΔ ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ لϤسΪΨΘميΎϬجيϮار ΃حΪϤ سΎار،  (1)
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باƊƅتائج اƅمتوقعة ƅأحداث بإختاف أƊواعها، وباƅتاƅي فهي تؤƄد توقعات اƅمستخدمين 
 وتساعد في تقويمها.

 اƅقيمة اإسترجاعية ƅلمعلومات: ب.
اƅقيمة اإسترجاعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية تعƊي قدرة اƅمعلومة اƅمحاسبية في تغيير أو 

ذية اƅعƄسية ويطلق عليها اƅتغ ƅية أو تلك اƅتي تتعلق باƅمستقبلتصحيح اƅتوقعات اƅحا
اƅمتمثلة في و  اƅقرارباƊƅسبة ƅمتخذ  وخاصة أيضاً، وأهميتها ا تقل عن اƅقدرة اƅتƊبؤية

توقعاته اƅسابقة مما يقودƋ إƅى إستخدام هذƋ اƅمعلومات صحة مساعدته في تقييم مدى 
 في تقييم Ɗتائج اƅقرارات واƅتي بƊيت على هذƋ اƅتوقعات.

Ƅما تتميز اƅمعلومات اƅمحاسبية أيضاً باƅقدرة على اƅتقييم اإرتدادي وذƅك Ɗƅتائج قرارات  
اً ما يتم عرض وغاƅب ،مة اƅتƊبؤية اƅعاƅية وذƅك باƊƅسبة ƅلمستقبلاƅماضي فضاً عن اƅقي

ƅتقارير اƅمرحلية واƅتقارير اƅمعلومات في اƅا Ƌظامية، وعليه فإن قيمتهامثل هذƊ مزدوجة 
تتوفر فيها قيمة تƊبؤية عاƅية باƅمستقبل وƅها قيمة اƅتغذية ااسترجاعية ƅقرارات اƅماضي 

 وتوقعات اƅمستقبل.
 اƅتوقيت اƅمƊاسب:. ج
 تقديم اƅمعلومة اƅمحاسبية ƅلمستخدم عƊدما يحتاج قصود باƅتوقيت اƅمƊاسب أواƅمائماƅم

إƅيها، Ɨن هذƋ اƅمعلومة اƅمحاسبية حتماً ستفتقد فائدتها ومƊفعتها ƅلمستخدم عƊدما يƄون 
ت ممحتاجاً ƅها في ƅحظة معيƊة وƅم تتوفر ƅه، أو وفرت ƅه Ƅƅن بصورة متاخرة، أو قد

اƅمعلومة ƅلمستخدم Ƅƅن بعد حدوث اƗحداث اƅتي Ƅان اƅمستخدم يحتاج فيها ƅلمعلومة 
Ƌاسب هما: ، و حتى يتخذ قرارƊمƅتوقيت اƅخاصية اƅ بينƊك جاƅاƊه 

i يةƅماƅتقارير اƅدورية ا . 
ii.تقاريرƅية وبين تاريخ عرض اƅماƅفترة اƅهاية اƊ ية بينƊزمƅمدة اƅا . 



ϭϳϭ 

 

اƅمحاسبية في اƅوقت اƅمƊاسب، ƅجأت اƅعديد من اƅمƊظمات  Ɨهمية توفير اƅمعلومات
اƅمهƊية واƅحƄومات في اƅدول إƅى تحديد موعد Ɗƅشر اƅتقارير اƅماƅية، وقد ذهبت ƅجƊة 
تƊظيم اƗسواق اƅماƅية في اƅوايات اƅمتحدة اƗمريƄية إƅى تحديد فترة زمƊية Ɗƅشر اƅتقارير 

ƅهاية اƊ ية تحددت بثاث شهور بعدƅماƅية. اƅماƅة اƊس 
 . اƃموثوقية:2

تمثل خاصية اƅموثوقية إحدى اƅخصائص اƊƅوعية اƅرئيسية ƅلمعلومات         
اƅمحاسبية، وهذƋ اƅخاصية تتوافر في اƅمعلومات اƅمحاسبية عƊد ما تƄون اƅمعلومات 
اƅمحاسبية خاƅية من اƗخطاء، وتتمتع باƅحياد مع إتصافها بأماƊة اƅتعبير، فهي خاصية 

مƄاƊية اإعتماد عليها.تتم  (1َتع بأماƊة اƅمعلومات اƅمحاسبية وا 
تقاس موثوقية اƅمعلومات اƅمحاسبية بمقدار خلو اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي يتم Ɗشرها 

ƅعرض، مع عرض اƅتحيز في اƅخطاء واƗية من اƅماƅتقارير اƅصادقة عبر اƅصورة ا
ة، واƅذين يفتقرون إƅى اƅوقت واƅخبرة ƅتقييم محتويات اƅتقارير اƅماƅي ƅأحداث ƅلمستخدمين

 (2َومن ثم إختيار اƅمعلومات اƅمفيدة باƊƅسبة ƅهم.
هي خاصية ƅلمعلومات في اƅتأƄيد بأن اƅمعلومات  FASBاƅموثوقية من وجهة Ɗظر 

ƅتحيز بدرجة معقوƅخطاء واƗية من اƅها تمثل بصدق ماتزعم تمثيلهخاƊ3َ.ة وأ) 
أن تƄون هذƋ  تخدمون معلومات اƅمحاسبة اƅماƅيةبƊاءً على هذا يجب على من يس

اƅمعلومات على درجة عاƅية من اƗماƊة، وهذƋ اƅخاصية هي اƅتي تبرر ثقتهم في تلك 
اƅمعلومات، وذƅك بإعتبارها تعبيراً صادقاً وبصورة حقيقية عن اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشأة 

 اإقتصادية.
 مات اƅمحاسبية موثوق بها، ابد من توافر اƅخصائص اƅفرعية اƅتاƅية:Ƅƅي تƄون اƅمعلو 

                                                           

 (1)  ،ήτم ΪϤمحϬϤل΍ ΕΎسέΎϤϤϠل ϱήψϨل΍ أويلΘل΍ΡΎμإف΍ϭ νήόل΍ ،αΎيϘل΍ ΕاΎΠفي م ΔيΒسΎحϤل΍ ΔيϨ ρ ،0  ήθϨϠائل لϭ ارΩ :ϥΎϤع(
.ϭ2114 ι )ϡ124الίϮΘيع،   

 (2) ،ΪϤح΃ ارΎس ΪϤح΃ ارϮبق، جيΎجع سήم ι61.  

(3)  ،ϥΎϤϠس ΪϤيم محήϜالΪΒع ΔعيϮϨل΍ ئصΎμΨل΍ ق منϘحΘل΍ في ΕΎبΎلحس΍ يΒق΍ήم έϭΩ ϯΪمΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤϠل 
ΩاΪبغ(:  ،ΩاΪبغ ΔمعΎج ،ΔليΎϤالϭ ΔيΒسΎحϤال ΕΎراسΪϠي لϨϘΘال ΪϬعϤال ΔلΎرسΓراϮΘكΩ  ،ΓرϮθϨم ή2102غي ι )ϡ26. 



ϭϳϮ 

 

 (1َاƅقابلية ƅلتحقق وسيتم تƊاوƅها Ƅما يلي:و  اƅصدق في اƅتعبير، اƅحياد
 أ. اƅصدق في اƅتعبير:

يتمثل اƅصدق في اƅتعبير في وجود درجة قصوى من اƅتطابق بين اƅمعلومات واƅظواهر 
 ىشƄل، وبمعƊعن اƅ بمعƊى صدق تمثيل اƅمضمون واƅجوهر بعيداً اƅتي يراد اƅتعبير عƊها، 

 آخر فإن اƅمعلومات اƅتي تتميز باƅصدق يجب أن تمثل اƅمضمون اƅمستهدف تمثياً 
ن وجود تطابق ع حقيقياً وصادقاً، وبƊاءً على هذا تعتبر خاصية اƅصدق في اƅتعبير معبرةً 

جة حية، واƅموارد واƗحداث اƅتي تتƊج Ɗتيأو إتفاق بين اƗرقام واƗصƊاف اƅمحاسبية من Ɗا
  .هذƋ اƗرقام في اƅتقارير اƅماƅية من Ɗاحية أخرى

 ب. اƅحياد: 
يعرف اƅحياد بعدم اƅتحيز، ويقصد به عدم إختيار بياƊات أو معلومات تؤدي إƅى تفضيل 
طرف معين من اƗطراف اƅتي تهتم باƅمعلومات اƅمحاسبية على حساب اƗطراف اƗخرى، 

رة عامة يقصد بحياد اƅمعلومات اƅمحاسبية تجƊب اƅفعل اƅمقصود من اƅتحيز واƅذي بصو 
ƅى بقصد اƅوصول إقد يمارس بواسطة اƅقائمين بإعداد وعرض اƅتقارير اƅماƅية، وذƅك 

يقصد به اƅتأثير على سلوك اƅمستخدمين ƅلمعلومات اƅمحاسبية في إتجاƊ Ƌتائج مسبقة، أو 
جي ا يتجرأ ƅلمصادقة على تقارير متحيزة ƅصاƅح فئة على معين، Ƅما أن اƅمراجع اƅخار 

 حساب اƅفئات اƗخرى.
 هƊاك Ɗوعين من أƊواع اƅتحيز هما:

تباع سياسة اƅحيطة  اƅتحيز في عملية اƅقياس، وƄمثال إستخدام مبدأ اƅتƄلفة اƅتاريخية وا 
 واƅحذر ƅبعض اƅبƊود.

ختلفون ة اƅقياس على اƅبشر وهم ياƅتحيز من قبل اƅقائم بعملية اƅقياس، حيث تقوم عملي
في تقديراتهم وتبريراتهم، وعليه فاƅتحيز اƅبسيط شئ مقبول في هذƋ اƅحاƅة ويجب أن 

 تحتويه اƅتقارير اƅماƅية.
                                                           

(1)  ،ϥΎϤϠس ΪϤيم محήϜالΪΒبق،عΎجع سήم  ι ι26-22.  



ϭϳϯ 

 

 . اƅقابلية ƅلتحقق:ج
ƅتي يعتمد عليهاتمثل إحدى اƅساسية اƗائز اƄطرق  رƅك في اإختيار من بين اƅوذ

 اƅمحاسبية، حيث أن هذƋ اƅخاصية تزيد من اƅثقة في اƅتقارير اƅماƅية اƅمقدمة ƅلمستخدمين.
حقق وقد رأى اƅبعض بأن خاصية اƅقابلية ƅلت Ƅƅتاب إƅى خاصية اƅقابلية ƅلتحققتطرق ا

س مر اƅقيامبدأ Ɗسبي، ويقصد بها وجود درجة عاƅية من اإتفاق بين اƅقائمين بأ
Ɗ فحصƅ قياسƅفس اƊ د إستخدامƊمحاسبي، أي عƅتاƊƅفس اƊƅ توصلƊ معلوماتƅائجفس ا،  

ƅذي يقضي وا تق من فرض اƅموضوعية في اƅمحاسبةƄما أن خاصية اƅقابلية ƅلتحقق تش
بأن تƄون اƅبƊود اƅواردة في اƅتقارير اƅماƅية قابلة ƅلتحقق مƊها بواسطة اƅمحاسب أو أي 

  .شخص آخر
 :اƃقابلية ƃلفهم. 2

تعتبر إحدى اƅخصائص اƗساسية ƅلمعلومات اƅمحاسبية وتسمح ƅلمستخدم اƅذي يمتلك 
قدر معقول من اƅدراية اƅمحاسبية إدراك مغزى تلك اƅمعلومات، ويقصد بها خلو اƅبياƊات 
من اƅغموض بحيث يسهل فهمها بسهوƅة وذاƅك ƅتحقيق اƅفائدة مƊها، وƅهذا يجب أن 

 (1َاƅتقارير اƅماƅية بسيطة وواضحة وخاƅية من اƅغموض واƅتعقيد.تƄون بياƊات 
ستيعابها وهي:  (2َهƊاك إجراءات تساعد في فهم اƅمعلومات اƅمحاسبية وا 

 أ. تصƊيف اƅبياƊات في مجموعات.
 ب. وضع اƅبيƊات اƅمترابطة مقابل بعضها اƅبعض.

ƅمستخدم، مثل مستوى اƅخاصية على خصائص تتعلق باƅا Ƌتوى وعي، مستعتمد هذ
اƅتعليم واƅقدرة على اƅفهم واإستيعاب واإدراك واƅمعلومات اƅسابقة واƅخبرة، وعلى معدي 

 (3َاƅتقارير اƅمواءمة ما بين اƅرغبات واƅصفات اƅمتعددة ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅية.

                                                           
(1)  ،Ϊيί ήϤلك عΎϤال ΪΒإساميع΍ عϤΘΠϤل΍ في Δإسامي΍ ΔΒسΎحϤل΍3، ج ρ0 ϥΎϤع(:  ،ϥ.Ω  ،0182 ι )ϡ041 
 .΍  ι040لήϤجع ΍لسΎبق، (2)
(3) ،ήτم ΪϤبق، محΎجع سήم  ι101.  



ϭϳϰ 

 

يصƊف مستخدمي اƅمعلومات اƅمحاسبية حسب درجة فهمهم إƅى مستخدم حصيف 
خدم ضعيف، ومن هƊا وحتى تتحقق ƅلمعلومة اƅمحاسبية اإستجابة ومستخدم عادي ومست

ستيعابهااƅمطلوبة، يجب أن تقدم اƅمعلومة بطريقة تم ا و  Ƅن اƅمستخدم من فهمها وا  ا 
 (1َصارت مجرد أرقام وبياƊات ا فائدة مƊها.

 .ا اƃقابلية ƃلمقارƈة: 2
ابه رف على أوجه اƅتشهذƋ اƅخاصية تمƄن اƅمستخدمين ƅلمعلومات اƅمحاسبية من اƅتع

واإختاف بين أداء اƅمƊشأة واƅمƊشآت اƗخرى خال فترة زمƊية معيƊة، بإإضافة إƅى 
مقارƊة أداء اƅمƊشأة بين فتراتها اƅزمƊية اƅمختلفة، مع اƅعلم بأن ƅمبدأ اƅثبات في إستخدام 

 (2َة.Ɗاƅسياسات واإجراءات اƅمحاسبية دور Ƅبير على Ƅفاءة خاصية اƅقابلية ƅلمقار 
 (Ƅƅَ3ي تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية قابلة ƅلمقارƊة يجب توفر اƅشرطين اƅتاƅيين:

أ. سهوƅة اƅعرض مع إستخدام أسلوب واحد ƅلقياس اƅمحاسبي يساعد في تقييم تلك 
 اƅمعلومات.

 ب. اƅثبات في اƅقياس واƅعرض ƅلمعلومات من فترة زمƊية Ɨخرى.
ساعد في تƅلمعلومات اƅمحاسبية ة رئيسياƊƅوعية اƅيرى اƅباحث أن اƅخصائص            

باƅتاƅي ل اƅمستخدمين، و من قب وثوق بها وقابلة ƅلفهم واƅمقارƊةممائمة و  تقديم معلومات
يتي Ƅما أن اƅفائدة ا تتحقق إا بتوفر خاص، دة ƅهم في عملية إتخاذ اƅقراراتيتعتبر مف

ذا ما فقدت اƅمعلومة   ىاها تصبح غير مفيدƋ وغير ذات جدو إحداƅماءمة واƅموثوقية، وا 
  .اƅقرار ترشيد في
 
 

                                                           

(1)  ،ϱرΎΘτθال ΩϮϤن محδي، حΒغΰه الΪΒع ϰϠعΔليΎϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ΓΩϮج ϰϠع ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊع· ήييΎόم ήي تأثيμϘم)ال:  ΔمعΎج
μϘيال ΔيήلΩاإ ϡϭΎالع ΔϠΠم، مΪϠΠم ،ΔيΩΎμΘاإقϭ5ΩΪ2102، 2، ع ι )ϡ241. 

 .ϡ22( Ω0118 ιار مΪΠ لϭ ήθϨϠالίϮΘيع،  :)ع΍ ϥΎϤلΘحϠيل ΍لΎϤلي ΍ϭلϤحΎسΒي لأو΍  ϮلΎϤليϭ ΔتΒτيΎϘتΎϬصϕΩΎ الحδيϨي،  (2)
 .΍ ،ι11لήϤجع ΍لسΎبق (3)



ϭϳϱ 

 

  اƃخصائص اƈƃوعية اƃثاƈوية ƃلمعلومات اƃمحاسبية :اا رابع
تعتبر اƅخصائص اƊƅوعية اƅثاƊوية ƅلمعلومات اƅمحاسبية مهمة، Ƅاƅخصائص         

بها، وذƅك Ɨهمية وضرورة  FASBاƅرئيسية، وقد أوصى مجلس معايير اƅمحاسبة اƅماƅية 
سيتم تƊاوƅها و  تتمثل في اƅثبات واƅشمولو  Ɗب اƅخصائص اƊƅوعية اƅرئيسيةتوافرها بجا

 (1َبإيجاز Ƅما يلي:
 . مبدأ اƃثبات:0

 أحداثƅ هافسƊƊفس اƅطرق واƗساƅيب اƅمحاسبية  اƅمقصود بمبدأ اƅثبات أن تتبع اƅمƊشأة
من فترة محاسبية إƅى أخرى، وفي حاƅة أن تطبق مƊشأة إقتصادية اƅمعاƅجة  Ɗفسها

ي من فترة Ɨخرى في هذƋ اƅحاƅة تعتبر اƅمƊشأة ثابتة ف هاƊفسأحداث ƅ هاƊفساƅمحاسبية 
ة محاسبية طريق إستخدامها ƅلمعايير اƅمحاسبية، وهذا ا يعƊي عدم قدرتها في اƅتحول من

تغيير سياساتها وطرقها اƅمحاسبية إذا ما وضح أفضليتها،  حيث أƊه بإمƄاƊها، إƅى أخرى
ك في ير في اƅتقارير اƅماƅية وذƅيوهƊا يجب على اƅمƊشأة اإفصاح عن طبيعة وأثر اƅتغ

ريرƋ يجب أن يشير إƅيه اƅمراجع اƅخارجي في تقواƅذي اƅفترات اƅتي حدث فيها اƅتغيير، 
 اƅذي يقدم من ضمن اƅتقارير اƅماƅية.

 ل:. اƃشمو2
يتمثل اƅشمول في اإفصاح اƄƅامل Ƅƅافة اƅمعلومات اƅضرورية اƅحاƅية واƅمستقبلية عن 

شطة ة ذات عاقة باƊƗق إتاحتها ƅلمستخدمين، ويجب أن تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبييطر 
وذƅك في شƄل مجموعة من اƅتقارير اƅماƅية اƅمائمة واƅتي تعبر عن  بعضها ببعض

تحقيق فاعلية اƊƅظام اإداري ƅتحقيق اƗهداف، وبƊاءاً على هذا يجب عدم إخفاء أي 
 حقيقة جوهرية تهم اƅمستخدمين بما يتساير مع إعتبارات اƗهمية اƊƅسبية. 

 هي:يحتوي مبدأ اإفصاح اƅشامل على أربع فروع أساسية 

                                                           

)غΓΰ: الΎΠمعΔ اإساميΔ بغΓΰ، عΓΩΎϤ الΒحث العϤϠي ΃ثή ن΍ ϡΎψلήقΎب΍ Δل΍ΪخϠيΔ عϰϠ ج΍ ΓΩϮلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ محΪϤ حيΪر مϮسϰ شعث،  (1)
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΓرΎΠΘال ΔيϠك ،ΎيϠالع ΕΎراسΪالϭ2102 ι )ϡ41.  
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هم عن يمƄن مقابلة إحتياجاتو أ. اƅمستخدمين اƅخارجيين ƅلمعلومات واƅبياƊات اƅمحاسبية 
 طريق اƅتقارير اƅماƅية ذات اƅغرض اƅخاص .

ب. اإحتياجات اƅمشترƄة ƅأطراف اƅمتعددة اƅخارجية، يمƄن مقابلتها عن طريق 
 اإفصاح عن اƅدخل واƅثروة.

إفصاح عن اƅتقارير اƅماƅية اƅتاƅية، قائمة اƅمرƄز . على اإدارة خدمة اƅمستخدمين باج
 اƅماƅي، قائمة اƅدخل، قائمة اƅتغير في حقوق اƅملƄية وقائمة اƅتدفقات اƊƅقدية.

. على اإدارة أن تفصح عن اƅتقارير اƅماƅية ذات اƅغرض اƅعام بأƊسب اƅوسائل حتى د
 يƄون هƊاك توازن بين اƅتƄلفة واƅمƊفعة.

خصائص اƅضرورة توافر اƅخصائص اƊƅوعية اƅثاƊوية حتى تعزز حث يرى اƅبا         
ا  إتخاذ هيƅمستخدمتƄون Ɗافعة وذات جدوى ƅلمعلومات اƅمحاسبية ƅاƅرئيسية اƊƅوعية 

 .ات رشيدةقرار 
 اƃعاقة بين خاصيتي اƃماءمة واƃموثوقية: :ساا خام

تعتبر اƅماءمة واƅموثوقية خاصيتان أساسيتان وذƅك في تقييم Ɗوعية اƅمعلومات         
سين في وعليه فإن أي تح واƅبياƊات اƅمقدمة عبر اƅتقارير اƅماƅية ƅلمƊشآت اإقتصادية،

اƅماءمة يتبعه تحسين في اƅموثوقية، إا أن هذا ا يحدث دائماً، فهƊاك اƄƅثير من 
ية واƅتي تستدعي اƅتضحية بقدر من اƅموثوقية Ƅƅي تƄون اƅمعلومات اƅخيارات اƅمحاسب

 (1َاƅمحاسبية مائمة، واƅعƄس اƅتضحية بقدر من اƅماءمة ƅلوصول ƅلموثوقية.
يقصد باƅماءمة وجود إرتباط مƊطقي بين اƅمعلومات وبين اƅقرارات، فاƅمعلومات اƅمائمة 
هي تلك اƅمعلومات اƅقادرة على إحداث تغيير في إتخاذ اƅقرار، أما اƅموثوقية هي خاصية 
تتعلق بأماƊة ومصداقية اƅمعلومات اƅتي يمƄن اإعتماد عليها في إتخاذ اƅقرار، وباƅرغم 

من اƅخاصيتين ƅلمعلومات اƅمحاسبية إا أƊه هƊاك إحتمال اƅتعارض  من أهمية Ƅل

                                                           

(1)  ،ϱرΎϘع ϰϘτμيمϨρϮل΍ طτΨϤل΍ حسينΘل ΔيϠϤع ΔϤهΎيف مسτس(:  ،αΎΒع ΕΎحήف ΔمعΎج ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك
ϮθϨم ήغي ΓراϮΘكΩ ΔلΎرس ،Γ2115ر ι )ϡ016. 
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 ،وأن هذا اƅتعارض يƊتج عن طريق تطبيق بعض اƅطرق واƅسياسات اƅمحاسبية ،بيƊهما
ومثال ƅذƅك تطبيق أساس اƅتƄلفة اƅتاريخية، حيث تتمتع أرقام اƅتƄلفة اƅتاريخية بدرجة 

قليلة من اƅماءمة، واƅعƄس Ɗجد أن مبدأ اƅقيمة  عاƅية من اƅموثوقية إا أƊها تتمتع بدرجة
وذƅك من حيث  ذ اƅقرارات، إا أƊه أقل موثوقيةاƅعادƅة أƄثر ماءمة في عملية إتخا

على هذا اƅتعارض فإƊه يمƄن اƅتضحية  ماد على هذƋ اƅمعلومات، وبƊاءً إمƄاƊية اإعت
ثوقية ة بقليل من اƅمو بمقدار من اƅماءمة في سبيل اƅحصول على اƅموثوقية، واƅتضحي

واƅحل في إجراء Ɗوع من اƅمبادƅة  فاƅعاقة عƄسية ،في سبيل اƅحصول على اƅماءمة
  (1َواƅتوفيق بيƊهما.

يرى اƅباحث ضرورة تقديم اƅماءمة على اƅموثوقية مع اƅعمل على اƅتوفيق بيƊهما         
 دائماً وعدم إهمال أحدهما على حساب اآخر.

 اƃقيود اƕساسية ƃلخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية  :اا دسسا
عƊد اƅتطرق ƅلخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية يجب عدم إغفال تلك         

بية، علومات اƅمحاساƅقيم اƅتي يجب اإƅتزام بها من قبل اƅمحاسب عƊد إعداد وعرض اƅم
Ɗك حتى يتسƅلمسا ىوذƅ معلوماتƅا Ƌفعة هذƊم على مƄحƅقرار، وهذاƅا ما عدة في إتخاذ ا

حيث أوضح أن اƅمعلومات اƅماƅية اƅتي في اƅتقارير اƅماƅية ما هي   FASBأشار إƅيه 
 (2َإا أداة تتوقف مƊفعتها على مدى اإستفادة مƊها.

فة مقارƊة اƅتƄل سبية يتأثران بقيدين أساسيين هماإن إƊتاج وتوصيل اƅمعلومات اƅمحا
ƅفعةباƊسبية مƊƅهمية اƗما يلي:  واƄ 
 . اƅعاقة بين اƅتƄلفة واƅمƊفعة:1

إن اƅمعيار اƗساسي اƅذي يتم بƊاءاً عليه إƊتاج وتوصيل اƅمعلومات اƅمحاسبية هو معيار 
فائدة اƅمعلومات اƅمحاسبية ƅلمستثمرين، ƅذا فإن عملية إƊتاج وتوصيل اƅمعلومات 

                                                           
(1)  ،ϱرΎϘع ϰϘτμجعمήبق، مΎس  ι018. 
(2) ،ήكϮب΃ نδالح ήϔه جع νϮع ΔيϤه΃  ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ عن ΡΎμإف΍ ΓΩϮجϭ ،ΎجيϮلϮϨϜΘالϭ ϡϮϠعϠل ϥاΩϮδال ΔمعΎج :ϡϮρήΨال(

 ΪϠΠم ،ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔϠΠم ،ΔيϤلΎاتيل العΩϮس ΕΎكήش ΔعϮϤΠم ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠ02ك ΩΪ2102، 2، ع ι )001.     
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ام إƊتاج أثر بقيدي اƅتƄلفة واƅعائد، واƅمؤشر اƅعاƅمحاسبية بواسطة اƅمƊشأة ƅلمستثمرين تت
وتوزيع اƅمعلومات اƅمحاسبية هو أƊه يجب عدم إƊتاج وتوزيع اƅمعلومات اƅمحاسبية في 
 Ƌيف، في هذƅاƄتƅافع عن اƊمƅة زيادة اƅس في حاƄعƅفعتها، واƊلفتها عن مƄة زيادة تƅحا

 (1َخدمين.اƅحاƅة يمƄن إƊتاج وتوزيع اƅمعلومات اƅمحاسبية ƅلمست
ƅذا فإن اƅمعلومات اƅمحاسبية ا يستفيد مƊها إا من بتحمل تƄلفة إƊتاجها. ƅهذا فإن  

اƅمعلومات اƅمحاسبية تخضع ƅعوامل اƅعرض واƅطلب، وƅهذا فإن اƅمƊشأة تتحمل بصورة 
 Ƌافع إستخدام هذƊية، علماً بأن مƅماƅتقارير اƅتاج وتوزيع اƊخاصة بإƅيف اƅاƄتƅمباشرة ا

 (2َير اƅماƅية تعود فائدتها على اƅمستخدم اƅخارجي.اƅتقار 
  :. اƗهمية اƊƅسبية3

هذƋ اƅخاصية تعتبر خاصية حاƄمة ƅجميع اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية، 
 (3َوتعتمد متطلباتها على إعتبارات Ƅمية وƊوعية أوعلى اإثƊين معا. 

ر ة أو Ɨمƅبعض من بƊود اƅتقارير اƅماƅيتم تعريف ااهمية اƊƅسبية باƊها اƅقيمة اƊƅسبية 
أو تأثيرƋ اƅمتوقع على اƅقرارات اƅتي يتم إتخاذها بƊاءاً  من اامور اƅواجب اإفصاح عƊها

 (4َ.ات اƅمعروضة في اƅتقارير اƅماƅيةعلى اƅمعلوم
من هƊا فإن اƅبƊد يعتبر هام Ɗسبياً إذا Ƅان تضميƊه أو حذفه من اƅتقارير اƅماƅية يؤثر أو 

غير في اƅحƄم اƅشخصي ƅلمستخدم متوسط اƅمهارات، وفي اƅجاƊب اƖƅخر يعتبر اƅبƊد ي
 (5َغير هام Ɗسبياً إذا Ƅان تضƊمية أو حذفة ا يؤثر في اƅحƄم اƅشخصي ƅمتخذ اƅقرار.

إن اƅمعلومة ذات اƗهمية اƊƅسبية هي تلك اƅمعلومات اƅتي إذا Ƅان اإفصاح عƊها 
ار مستخدم اƅمعلومة، واƅمشƄلة تتمثل في تحديد مدى أوعدمه يؤدي إƅى تأثير في قر 

                                                           
ΎمعΔ ج :)بغΪا΃ ΩهϤي΍ ΔلϤاءم΍ϭ ΔلمΔϘ في ΍لέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϨϤشϷ ΓέϮغν΍ή ·ت΍ ΫΎΨلϭ Ε΍έ΍ήϘتϘييم ΍ΩϷ΍ءعΪΒالحϤيΪ مΎنع الΒμح،  (1)

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΩΎصΎاإقϭ ΓارΩاإ ΔيϠك ،ΓήμϨΘδϤ0115ال ι )ϡ52 
 .ι54، سΎبق΍لήϤجع ΍ل ،(2)
(3) ϥΎϤيϠس ΪϤر حϮن΃ ΪϤح ΪϤح΃ ΔفيήμϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· في ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤϠل ΔعيϮϨل΍ ئصΎμΨل΍ έϭΩ ،:ϡϮρήΨال(  ϥاΩϮδال ΔمعΎج

 ،ΓرϮθϨم ήغي ΓراϮΘكΩ ΔلΎرس ،ΎيϠالع ΕΎراسΪال ΔيϠك ،ΎجيϮϠϨϜΘالϭ ϡϮϠعϠ2102ل ι )ϡ18  

(4)  ،ΔϠيϠلم الΎس Ϊيήي، تغϠالع ΪϤح΃ ΪيΠل مϬϨم ϡ΍ΪΨΘس·ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤϠل ˱ΎϘفϭ يϘقيΪΘل΍ لϤόل΍ في ΔيΒسϨل΍ ΔيϤهϷ΍ صلϮϤصل،  :)الϮϤال ΔمعΎج
 ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ ΔيϠك ΩΪين، العΪافήال ΔيϤϨت ΔϠΠ2112، 21م ι )ϡ028. 

: )الΰقίΎيق έϭΩ حϮك΍ ΔϤلشήكΕΎ في تحϘيق ج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيϭ Δ·نόكΎسΎتΎϬعϰϠ س΍ ϕ΍έϭϷ΍ ϕϮلΎϤليΔمح΃ ΪϤحΪϤ خϠيل،  (5)
 ΪϠΠم ،ΔريΎΠΘال ΕΎراسΪالϭ ΙϮحΒال ΔϠΠم ،ΓرΎΠΘال ΔيϠ2115، 0كι )ϡ244. 
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درجة اƗهمية اƊƅسبية ƅلمعلومات وذƅك ƅبعض اإيرادات واƅمصروفات أو اƗصول 
أو صافي دخل اƅمƊشأة، باإضافة إƅى صعوبة تحديد اƅمعلومات اƅتي تƄون  واƅخصوم

 على درجة من اƗهمية حتى تظهر في تقارير اƅمƊشأة. 
سبق فإن اƗهمية اƊƅسبية تعتبر قيداً مهماً ƅلمعلومات اƅمحاسبية، وذƅك  بƊاءاً على ما

 (Ɗَ1تيجة ƅعدم قدرة اƅمستخدمين في اƅتعامل مع اƄƅثير من اƅمعلومات اƅمحاسبية.
 (Ɗَ2تيجة ƅذƅك على إدارات اƅمƊشآت اƅقيام باآتي:

ك علومات وذƅأد أن يƄون إعداد اƅتقارير اƅماƅية مبƊي على تلخيص Ƅƅم Ƅبير من اƅم
 بطريقة تجعل اƅمعلومات اƅمحاسبية ذات مƊفعة ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅية.

 ب. عدم عرض بياƊات بصورة غزيرة حتى ا تƄون مضللة. 
. عدم اƅتوسع في عرض اƅبياƊات اƅمحاسبية، حيث يؤدي اƅتوسع في اƅعرض إƅى ج

 معلومات غير مائمة.
 إرتباط وثيق بين خاصية اƅمائمة واƗهمية اƊƅسبية،في هذا اƅصدد يرى اƅشيرازي وجود 

حيث أن اƅمعلومات اƅتي ا ترتبط إرتباطا وثيقاً بأهداف اƅتقارير اƅماƅية، ا تعتبر مهمة 
وباƅتاƅي فا داعي ƅإفصاح عƊها، باإضافة ƅما تقدم فإن هƊاك إرتباط بين إمƄاƊية 

ة اƊƅسبية، حيث إنČ أخطاء اƅقياس اإعتماد على اƅمعلومات اƅمحاسبية وبين اƗهمي
مƄاƊية اإعتماد عليها.  (3َاƅمحاسبي غير اƅمهمة ا تؤثر على أماƊة اƅمعلومات وا 

 (4َعƊد تحديد درجة اƗهمية اƊƅسبية ƅلمعلومة، يجب أخذ اƅعƊاصر اƅتاƅية في اإعتبار:
 أ. اƅبياƊات اƄƅمية اƅمرتبطة باƅقوائم اƅماƅية.

 ب. حدود اƅتجميع أو تفصيل اƅبياƊات اƄƅمية اƅواردة في اƅقوائم اƅماƅية. 
 ج. اƅبياƊات اƄƅمية اƅتي يمƄن تقديرها بدقة وتƄون وافية ƅتضميƊها في اƅقوائم اƅماƅية. 

                                                           

(1)  ϥΎϤيϠس ΪϤر حϮن΃ ΪϤح ΪϤح΃ ،،بقΎجع سήم  ι11. 
(2)  ،ΪلللϤمح ϥΎϤيϠسللل ΔϤϠسللل ϡ΃ήثررر΃ ϥ΍ΩϮلسررر΍ فررري ΔعيرررΎτϘل΍ϭ ΔيرررέϭΪل΍ ΔليرررΎϤل΍ ήيέΎرررϘΘل΍ ΓΩϮجررر ϰرررϠع ΔليرررϭΪل΍ ΔΒسرررΎحϤل΍ ήييΎرررόيرررق مΒτت 
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 .΍ ι ،8لήϤجع ΍لسΎبق (4)
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 . توضيح اƅخصائص اƅتي يجب اإفصاح عƊها بعبارات وجمل وصفية. د
ق د واƅجماعات اƅمعƊية واƅتي تؤثر على حقو . بيان اƅعاقات اƅخاصة بين اƅوحدة واƗفراه

 ومصاƅح أشخاص آخرين في جماعات أخرى. 
 . اƅخطط واƅتوقعات اƅمائمة ƅإدارة.و

، حيث ةامل مهمو اƗهمية اƊƅسبية عو عة اƅتƄلفة واƅمƊف عوامليرى اƅباحث بأن          
تتحƄم في ما يجب اإفصاح عƊه وفي هذا فائدة ƅلمƊشأة من Ɗاحية تقليل تƄلفة اإفصاح، 

ع من فتحليل معلومات ƅيس هƊاك فائدة وƊوفائدة ƅلمستخدم بعدم إهدار جهودƋ في 
 تحليلها.
 ƈماذج قياس جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية. سابعاا:

 (1َتم تصƊيف Ɗماذج قياس جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية في ثاث مداخل هي:        
 . مدخل جودة اƅربح:1

حيث يستƊد اƅمؤيدون ƅهذا اƅمدخل بأن اƅربح اƅمحاسبي هو اƄƗثر أهمية من بين 
اƅمعلومات اƅمحاسبية وذƅك ƅمعظم اƅمستخدمين، وƅهذا يتوقف تحقيقة على ما يتوفر من 

ة اادارة في تشغيل هذƋ اƅموارد واƅفرص اإستثمارية اƅمتوقعة، ومن أشهر موارد وƄفاء
 ذج قياس اƅقدرة اƅتƊبؤية ƅأرباحوƊمو  حبار Ɗموذج إƊحدار اƗ ي هذا اƅمدخلاƊƅماذج ف

 وعيب هذƋ اƊƅماذج هو إعتمادها على ساسل زمƊية طويلة. 
 . مدخل جودة ااستحقاقات:3

ن اƗرباح اسبية واƅتحقق مستحقاقات اƅمحي تفسر فيه اإيشير إƅى اƅمدى اƅذهذا اƅمدخل 
 ومن أهم Ɗماذجة Ɗموذج جودة اإستحقاق.  اƊƅقدي اƅتشغيلي فقواƅتد

 . مدخل توقيت اإعتراف:9

                                                           
Δ كϠيΔ العϡϮϠ اإقΩΎμΘي ،ΓجΎمعΔ الϠΒيϭ(: ΪرقΔϠج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلΎϤليέϭΩϭ ΔهΎ في ·ت΍ ΫΎΨل΍ έ΍ήϘإسΘمέΎϤيΔ محΪϤ الϱΩΎϬ ضيف ه، ( 2)

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΩΪالع ،ΔيΒسΎحϤالϭ ΔليΎϤال ΕΎراسΪال ΔϠΠ2101 .، 1مι )ϡ06. 
 



ϭϴϭ 

 

اƅوقت  اƅمصروفات فيل بأن عدم اإعتراف باإيردات أو حيث يعتبر اƅمؤيدون ƅهذا اƅمدخ
لومات اƅمحاسبية، ومن عدم جودة اƅمعاƅمƊاسب يضعف من جودة اƗرباح ويؤدي إƅى 

 وƊموذج خاصية وقتية اƅربح. أهم Ɗماذجه Ɗموذج اƅبƊود اإستثƊائية
ليها ع ية اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅتي تحتو Ɗه حتى تتحقق جودأيرى اƅباحث        
 .شار إƅيهااƅمخل ار اƅماƅية ا بد من إستخدام اƅمداƅتقاري
 اƃماƃيةتحسين جودة اƃتقارير  ثامƈاا:

بإستعراض اƅمفاهيم اƅسابقة واƅتي تƊاوƅها اƅباحث في اƅدراسات اƅسابقة عن         
اƅتحسين وجودة اƅتقارير اƅماƅية، Ɗجد أن اƅتحسين يعƊي اƅتجويد ƅلوصول ƅأحسن، وهذا 
فصاح ، ومعاƅجة أي  ثبات وا  يتطلب متابعة اƅعمليات اƅخدمية مƊذ بدايتها من قياس وا 

هر أول بأول، وبهذا تتحقق عملية اƅتحسين وهي عملية مستمرة. أما Ɗواحي قصور تظ
جودة اƅتقارير اƅماƅية، فإن اƅغاƅبية اƅعظمي من اƅدراسات اƅتي تƊاوƅت هذا اƅموضوع 
واƅتي إستعان بها اƅباحث في هذƋ اƅدراسة، فقد إتفق Ƅتاب تلك اƅدراسات على أن جودة 

ي Ɗƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسبية اƅتي تحتو اƅتقارير تتمثل في مدى توافر اƅخصائص ا
 عليها اƅتقارير اƅماƅية، وهذƋ اƅخصائص هي اƅماءمة واƅموثوقية واƅقابلية ƅلفهم واƅمقارƊة.

من واقع اƅدراسات اƅسابقة، يرى اƅباحث أن تحسين جودة اƅتقارير اƅماƅية يتمثل في 
 اآتي.

 . أن يتم Ɗشر اƅتقارير اƅماƅية في اƅوقت اƅمƊاسب. 1

 . أن تؤدي اƅتقارير اƅماƅية إƅى تغيير في إتجاƋ اƅقرار. 3

 . أن تتمتع بياƊات اƅتقارير اƅماƅية بقدرة اƅتƊبؤ باƅمستقبل. 9

. أن تƄون معلومات اƅتقارير اƅماƅية ƅها اƅقدرة اƅتي تمƊƄها من اƅتحقق من صحة 4
 اƅتوقعات. 



ϭϴϮ 

 

أن تƄون اƅمعلومات اƅمحاسبية اƅمقدمة في اƅتقارير اƅماƅية اƅقدرة في تقليل عدم  .5
 اƅتأƄد.

 . أن تخلو اƅمعلومات اƅظاهرة في اƅتقارير اƅماƅية من اƅتاعب اƅمتعمد أو اƅمقصود. 6

. أن تمƄن معلومات اƅتقارير اƅماƅية اƅمستخدم من إستخدامها فيما يعرف باƅتغذية 7
 اƅعƄسية. 

 أن تƄون معلومات اƅتقارير اƅماƅية قادرة على تمثيل اƗحداث واƅواقع بصورة سليمة. . 8

 . أن يƄون اƅمستخدم قادراً على إستخدام اƅمعلومات بين فترة وأخرى وبين مƊشأة وأخرى. 3

 . أن تƄون معلومات اƅتقارير اƅماƅية مقدمة ƅجميع اƅمستفيدين دون تحيز. 11

11ƅمعلومات اƅ ونƄها. . أن تƊتحقق مƅية اƊاƄية إمƅماƅتقارير ا 

 . أن تمƄن معلومات اƅتقارير اƅماƅية اƅمستخدم في اƅحصول على اƅمعلومة اƅمطلوبة، 13

 . أن تتمتع اƅتقارير اƅماƅية باƅثقة من قبل اƅمستخدمين. 19

 .أن تƄون اƅمعلومات اƅمقدمة ƅلمستخدمين متسمة باإƄتمال وعدم اƊƅقصان. 14

 معلومات اƅتقارير اƅماƅية باƅموضوعية اƄƅافية. . أن تتسم15

تابعة ميرى اƅباحث بأن اƅتحسين يعتبر مرحلة من مراحل اƅجودة واƅتي تعƊي          
ية حتى بتوافر اƅخصائص اƊƅوعية ƅلمعلومات اƅمحاسمع  وتصحيح اإƊحرافات أول بأول

 .رƋتساعدƋ في ترشيد قراو  يدة ƅلمستخدمتƄون اƅمعلومة Ɗافعة ومف
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ϭϴϯ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 اƃفصل اƃثاƃث                             
 اإطار اƈƃظري إتخاذ اƃقرار اإستثماري                 

 اƃمبحث اƕول: مفهوم ومبادئ ومخاطر اإستثمار           
 اƃمبحث اƕول:  مفهوم وأساƃيب ومعوقات اƃقرار            
 مفهوم ومبادئ ومحددات اƃقرار اإستثمارياƃمبحث اƕول:            

 
 
 
 
 
 
 
 
 



ϭϴϰ 

 

 اƃمبحث اƕول                            

 مفهوم ومبادئ ومخاطر اإستثمار                
 :تمهيد
اƊة اƗفراد  فهو يبين مƊ Ƅشآت أوااستثمار من أهم اƅعمليات اƅتي تقوم بها اƅم       

اƗمثل ƅرؤوس اƗموال بهدف زيادة قيمتها وتعظيم وقدرة هذƋ اƗطراف على اƅتوظيف 
، ƅمؤثرة عليهغيرات اتاƅملظروف اƅمحيطة به و أهمية باƅغة Ɗتيجة ƅ اƅثروات وƅذƅك يƄتسب

وأصبح موضوع اإستثمار من اƅموضوعات اƅتي تحتل مƄاƊة هامة في إقتصاديات اƅدول 
اƅمƊشآت، فتحقيق  تطورأحد اƅعوامل اƗساسية اƅتي تدخل في  اƅمختلفة، فهو يعتبر

 اƅتƊمية ااقتصادية ورفع مستوى اƅمعيشة ا يمƄن تحقيقه إا برفع معدات ااستثمار. 
  مفهوم اإستثمار   :أولا 

 ظهرت اƅعديد من اƅتعاريف واƅمفاهيم اƅخاصة باإستثمار مƊها:        
موارد اƅعائد من اƅهو عبارة عن تخصيص ƅأموال في مجاات مختلفة تؤدي إƅى تعظيم 

 (1َاƅمتاحة وتوجيه هذƋ اƅموارد إƅى اƅمجاات اƄƗثر مƊفعة.
حيث يمثل اإستثمار Ƅل اƊƅفقات اƅتي يتم من خاƅها حيازة أصول سواء ƄاƊت مادية  

ماƅية وذƅك أماً في اƅحصول على تدفقات Ɗقدية من و أو غير مادية، صƊاعية، تجارية 
 أجل تعظيم اƅثروة.

هو اƅتخلي عن إستخدامات أموال حاƅية وƅفترة زمƊية معيƊة من أجل اƅحصول  اإستثمار
على اƅمزيد من اƅتدفقات اƊƅقدية في اƅمستقبل، تƄون بمثابة تعويض عن اƅقيمة اƅحاƅية 

مل د معقول مقابل تحƅأموال اƅمستثمرة بسبب اƅتضخم مع إمƄاƊية اƅحصول على عائ
 (2َ.ةعƊصر اƅمخاطر 

                                                           

 .ϡ02( Ω2101 ιار الϮΒτϤعΕΎ الΎΠمعيΓή:  ،Δ)الΎϘه ΍ Ε΍ϭΩ΃إسΘمέΎϤ في ΍لέϮΒوΔمحΪϤ عϰϠ سϮيϠم،  (1)
 .ι ،01 سΎبق΍ل جع΍Ϥήل (2)



ϭϴϱ 

 

بأƊه تخصيص اƅموارد من أجل تحقيق اƅعوائد اƅمتوقع اƅحصول عليها مستقباً  عرف
 (1َخال فترة زمƊية طويلة.

بأƊه توظيف اƗموال ƅفترة زمƊية محدودة بهدف اƅحصول على تدفقات Ɗقدية  Ƅما عرف
 (2َمستقبلية تعوض عن اƅقيمة اƅحاƅية ƅأموال ومخاطر اƅتضخم واƅتدفقات.

بأƊه أصل تحتفظ به اƅمƊشأة بهدف زيادة اƅثروة من خال  (35َدوƅي رقم اƅ وفقاً ƅلمعيار
وحدة تعود ƅلاƅتوزيعات َأرباح، إيجار، عوائد( أو اƅزيادة اƅرأسماƅية، أو بمƊافع أخرى 

 (3َمثل تلك اƅتي تحصل عليها اƅمƊشأة من خال اƅعاقات اƅتجارية. اƅمستثمرة
دي يعƊي اƅتخلي عن موارد اƅيوم ƅلحصول على مفهوم اإستثمار في اƅفƄر اإقتصاأما 

ائد ر ثاث عƊاصر هي اƅزمن واƅعإيراد أƄبر من اƅتƄلفة اƗوƅية وهو يأخذ بعين اإعتبا
 (4َاƅخطر.و 

أما في اƅمفهوم اƅماƅي فاإستثمار هو إƄتساب اƅموجودات اƅماƅية، بمعƊى توظيف اƗموال 
 مفهوم اإستثمار في اƅمحاسبة، هو اƅزيادة فيفي اƗوراق واƗدوات اƅماƅية، بيƊما يعƊي 

 (5َأصول اƅمؤسسة.
يرى اƅباحث أن اإستثمار هو دفع مقدار معين من اƗموال بهدف إستثمارها في        

 بعد مدة معيƊة. تهاوزيادة قيممƊها تعظيم اƅعائد ƅمجموعة أصول 
 أهداف اإستثمار :اا ثاƈي

 (6َغايات عديدة مƊها:مثل أهداف اإستثمار في تت        
. اƅعمل على تعظيم ثروة اƅمستثمرين وذƅك من خال اƊƅظرة اƅتقليدية اƅتي تقوم على 1

 تحقيق أرباح بأقصى درجة وأقل درجة من اƅمخاطر. 

                                                           

(1)  ،ϥاΩήر حΪحي ϕرΎρ έΎϤمΘإس΍ ΉΩΎΒمϥΎϤع(:  ،ήθϨϠل لΒϘΘδϤار الΩ0112 ι )ϡ04. 
غΓΰ،  الΎΠمعΔ اإساميΔ :)غΓΰتحϠيل ·تΎΠه΍ ΕΎلϤسΘمήϤين Ϸ΍فΩ΍ή في سϕϮ فϠسτين لأ΍ ϕ΍έϭلΎϤليϮ Δيδي، عسϤيή عΪΒ الΪائم حδن ال (2)

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ،ΓرΎΠΘال ΔيϠ2101ك ι )ϡ51. 
(3)  Ϥل΍ جعήل΍بقΎس ι ،55. 
 .ϡ04( ι 0112الΪار الΎΠمعيΔ:  ،Δ)اإسΪϨϜري ΍لτΨΘيط ΍إقϱΩΎμΘ، إبήاهيم ( عΪΒ الήحϤن ίكي4)
 .΍  ι ،06لήϤجع ΍لسΎبق (5)
الΎΠمعΔ اأساميΔ غΓΰ، كϠيΔ  :، )غ΍ΓΰلΘحϠيل ΍لϨϔي عϰϠ ق΍ έ΍ήلϤسΘمήϤين في بέϮوΔ فϠسτين ΃ثήنΎهض خ΃ ήπبϮ الπيف،  (6)

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΓرΎΠΘ2100ال )ϡ ι ι02-08 . 



ϭϴϲ 

 

. اƅمساهمة في اإƊعاش اإقتصادي وزيادة رفاهية اƅمتجمع من خال اƅوصول ƅلعائد 3
 ( واإجتماعي واƅبيئي.بمفهومه اƅواسع َاƅماƅي واإقتصادي

. اƅحفاظ على اƗصول اƅمادية واƅماƅية اƅتي يمتلƄها اƅمستثمر وذƅك من خال دراسة 9
 Ƌتي تحيط بهذƅسلبية اƅمخاطر اƅى تفادي اƅهذا اإستثمار مما يؤدي إƅ متوقعةƅمخاطر اƅا

 اƗصول.
ضع اƅقيمة و . تحقيق عوائد مستقرة ƅأصول تسهم في تدفقات Ɗقدية غير متقطعة، مع 4

 اƅماƅية ƅهذƋ اƅعوائد في اإعتبار مما يؤدي إƅى اƅمحافظة على اƅقوة اƅشرائية.
. إستقرار اƅسيوƅة اƊƅقدية باƅرغم من أن اƅسيوƅة ا Ɗعد محوراً إستراتجياً ƅلمستثمر في 5

بعض اƅحاات، ويعتبر إستقرار اƅسيوƅة ضروري ƅدفع اƅتدفقات وتغطية اƅمتطلبات 
ƅإيفاء با  ديون.وا 

. إستمرار تدفق اƅدخل بصورة متصاعدة وهذا اƅهدف يمثل قمة طموح اƅمستثمر ƊƗه 6
 يزيد من قدرته اإƊتاجية وقوته اإقتصادية واƅماƅية.

ال اƅمجيرى اƅباحث أن أهداف اإستثمار يمƄن حصرها في اƅمجال اƅماƅي و            
يل ƅك تفضاإستراتيجية ƅلدوƅة ومثال ƅذاإجتماعي واƗهداف اƅمجال اإقتصادي و 

 جƊبي.اƗاƅمستثمر اƅمستثمر اƅوطƊي على 
  أهمية اإستثمار :ثاƃثاا 

ة وهو عƊصددددر مهم وذƅك Ɗشددددأدوات اƅفعاƅة ƅقيام أي مسددددتثمار من أهم اƗيعد اإ        
سدددددددددددددددتقرار في معدات اƅدخل بسدددددددددددددددبدب اƅفوائد اƅتي يعود بها علي اƅجمييع من خال اإ

 (1َآتي:ستثمار في اهمية اإأƅيها دول اƅعاƅم وتبرز إواƅتشغيل واƅمدخرات اƅتي تسعي 
. تحسين مستوي اƅدخل اƅمعيشي ƅلمواطن وتحقيق عوائد مجزية ƅلمشتثمر.1  

. Ɗوفير فرص اƅعمل3  

                                                           

َورقلة: جامعة ورقلة، Ƅلية اƅعلوم  تأثير وضعية اƃخزيƈة على اƃقرار اإستثماري في اƃمؤسسة اإقتصاديةƊور اƅهدى اƗعور،  (1َ
 .ϭϭم( صϮ1ϭϳاإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 



ϭϴϳ 

 

. اƅعمل على زيادة اƅدخل اƅقومي 9  

صيلة اƅصادر . توفير عملة صعبة عن طريق زيادة ح4  

. توجيه اƅموارد Ɗحو اƅمجاات اƊƅاقعة ƅلمجتمع وباƅتاƅي تقل ااƊشطة اƅطفيلية في 5
 .ااقتصاد
ستقرة Ɗشأة تƄمن في تحقيق عوائد مبأن أهمية اإستثمار باƊƅسبة ƅلم اƅباحث يرى        

ستمرار تدفق اƅدخل. ستمرار اƅسيوƅة اƊƅقدية وا   وا 
 مبادئ اإشتثمار :رابعاا 

 (1َتي:ستثمار  تتمثل في اآهƊاƅك  مبادئ يقوم عليها اإ        

  :ختيارمبدأ اإ. 1 
ختيار ستثمر اƅرشيد عن فرص متعددة وذƅك  ƅتوفير مروƊة أƄبر ƅإماƅ بحثي

ات اƅماƅية اƄƅافية واƅمؤسس اƅخبرةبرز دور يستثمارية، وهƊا اƅمƊاسب ƅلفرصة اإ
ƅمشورة و اƅعمومسيطة في تقديم اƅ  .مستثمرينƅا 
 مبدأ اƅمقارƊة: . 3 
 Ɗمقارƅةإن جوهر مبدأ ا Ƅبداميƅمفاضلة بين اƅهائن في اƅمختارة ومجاƅل ا  

متعددة أشهرها هو اƅتحليل اƅماƅي أما بشƄل Ɗسب  قارƊة صورماƅمƊاسب، وƅل
وائد، وهذا اƅمبدأ يعتمد بصورة Ƅبرى  ف اتماƅية أو متوسطات ƅأسعار أو معد

 تفضيل اƅمستثمر ƅلعائد واƅمخاطرة.على درجة 
  :مبدأ اƅموضوعية. 9

                                                           

 (1)  ،ϱήμΒيق الϔش Ύضήال ΪΒفي ع Ωέ΍Ϯل΍ ΡΎμإف΍ έϭΩينήϤمΘسϤل΍ Ε΍έ΍ήق Ϊشيήفي ت ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Γΰغ(: Ϡك ،Δاإسامي ΔمعΎΠال Δي
 ،ΩΎμΘاإقϭ ΓرΎΠΘال ΔϨδال ،ΩΎμΘاإقϭ ΓارΩاإ ΔϠΠ41م ΩΪ2104، 001، الع ι )ϡ221. 
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ن تƄون جميع اƅمؤشرات اƅماƅية اƅمستخدمة أراط تحيت يقوم هذا اƅمبدأ على إش
تخدم عدة إسƅو باً ƅتحيز اƅقياس، بمعƊى أƊه Ɗتج ،في اƅمقارƊة ذات موضوعية

 .ةبƅى Ɗتيجة واحدƋ وƊتائج متقار إمؤثر ماƅي واحد ƅتوصلوا مستخدمين 
   :مبدأ اƅماءمه. 4
 هدد شƄلحهذا اƅمƊحى يتو ساس ƅتطبيق هذا اƅمبدأ، شƄل مƊحƊى اƅتفضيل اƗي

 .جتماعية ومرƄزƋ  اإتفيƋ  ووظر بدخل اƅمستثمر وعم
5 .Ɨخطارمبدأ توزيع ا: 
ستثمار عن طريق توزيع مواردƋ مخاطر اإ فيضى اƅمستثمر ƅتخسععادة ي 

ثمار ستأدوات اإ سواء من Ɗاحية اƅمجال أو ستثماراتبين أƊواع مختارƋ من اإ
 باƅمحفظة.  مايعرفوهو 

مبادئ اإستثمار تفترض على اƅمستثمر اإختيار من أن  يرى اƅباحث       
 تمƊƄه من إجراء اƅمقارƊة بين اƅبدائل ƅه واƅتياƅفرص اƅمتعددة اƅمتاحة بين 

 ارد على عدد مناƅمتاحة واƅتي تتسم باƅماءمة واƅموضوعية مع توزيع اƅمو 
 .حتى يقلل اƅمخاطر إƅى أدƊى حد ممƄن اإستثمارات

 ستثمارية ستراتيجية اإاإ :ا اخامس
ترتيجية سإيضع  هستثمار وتوظيف أمواƅإتخاذ اƅمستثمر قراراً بإعƊد         

 (1َاآتي: ستثمار مراعياً في ذƅكمعيƊة ƅهذا اإ
 . تƊوع اإستثمار:1

                                                           

ϡ( 2112 العήبيΔ لήθϨϠ، )بϮر سعيΪ: مϮϤΠعΔ الϨيل وΎϨعΔ ق΍ Ε΍έ΍ήإئ΍ϭ ϥΎϤΘلϮϤΘيل في ·΍ έΎρإس΍ήΘتيΠي΍ ΔلشΎمΔϠ لϨΒϠك΃حΪϤ غϨيم،  (1) 
 ι018. 
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هو اƅتعامل بأدوات إستثمارية متƊوعة واإستثمار في مشاريع بقصد تجƊب 
اƅخسائر اƅضخمة واƅمخاطر اƄƅبيرة، فقد يحقق مشروع ما خسارة وƄƅن ربما 

حقق مما ي اƗوليحقق مشروع آخر ربحاً يغطي اƅخسارة اƅتي حققها اƅمشروع 
  ƅلمستثمر أƄبر اƅمƄاسب.

 آجال ااستثمار:  .3
 ƅذƅك على اƅمستثمر أن يوفق بين ستحقاق محددةإستثمار تواريخ Ɨدوات اإ 

 ƅلمحافظة على درجة سيوƅة مƊاسبة.قاقات واƅتدفقات حستاإ
  . حدود اإƄƊشاف:9

فا  ،هي حدود ا يسمح بتجاوزها من قبل اƅمستثمر ƅلتقليل من درجة اƅمخاطرة
 رداً.Ƅان سوقاً أم فراء من جهة معيƊة سواء شتراض أواƅبيع أواƅقاإ فييباƅغ 

  :ئتماƊيدرجة اƅتصƊيف اإ. 4
ثمارية ستƊية واƅمرƄز اƅماƅي ƅلمƊشآت اƅمصدرة ƅأدوات اإائتملسمعة اإƅ إن

 . وعلى اƅمستثمر مراعاة ذƅك ئتماƊيإدرجة تصƊيف  اƅمعيƊة
ائر على اƅخس يجƊبه ارية متƊوعةثمأن تعامل اƅمستثمر بأدوات إست يرى اƅباحث        

أن يراعي تواريخ إستحقاقها، وعدم اإƄثار من اإقتراض، وأن يتقصى عن اƅسمعة 
 اإئتماƊية ƅلمƊشآت اƅمصدرة ƅأوراق اƅماƅية.

  ستثماريةمصادر تمويل اƃمشاريع اإ :اا سادس
 (1َ:ستثمارية هماهƊاƅك Ɗوعان من مصادر تمويل اƅمشاريع اإ        

  :اƗجلاƅتمويل قصير . 1
                                                           

لƊشر دار اƄƅلمة ƅ اƅقاهرة:) اƃتحديات اƃداخلية ƃلمصارف اإسامية وأثرها في اƃتمويل اإستثماري واƃتƈموي،عطية اƅسيد فياض،  (1َ
 .ϯϳم( ص Ϯ11Ϯواƅتوزيع، اƅطبعة اƗوƅى، 
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تمويل قصير اƗجل تلك اƗموال اƅتي تحصل عليها اƅمƊشأة من اƅغير اƅيقصد ب
وتلتزم  بردها خال فترة ا تزيد عن عام، إن اƅمدى اƅذي يمƄن أن تذهب إƅيه 

عتماد على هذا اƊƅوع من اƅتمويل يتوقف على هيƄل اƗصول اƅمƊشأة  في اإ
عتبارين إك هƊاƅو  ،اƅتمويل قصيرة اƗجلƄيفية اƅمفاضلة بين مصادر و  ƅلمƊشأة

  .درجة إتاحة اƅمصدرو  اƅتƄلفةيجب وضعهما في اإعتبار هما رئيسيين 
  :اƅتمويل طويل اƗجل. 3

، ةية اƅضخمستثمار اإ  ةƊشطاƗجل يƄون موجهاً ƅتمويل يل اƗو اƅتمويل ط
و  ياƅماƅ جزء اƅمƄمل ƅلهيƄلاƅفإن مصادر اƅتمويل طويل اƗجل هي  وعليه

 تي:آافي تتمثل و  ،ƅوقت Ɗفسه مƄوƊات هيƄل رأس اƅمالاƅتي تمثل في ا
 اƗسهم اƅعادية أ. 

لشرƄة  ƅتمثل اƗسهم اƅعادية أموال اƅملƄية في اƅمشروع، حيث يتƄون رأس اƅمال 
اƗسهم اƅعادية سهم وتمثل تسمى باƗ دة حصص متساويةع مناƅمساهمة 

 ƅتمويل اƅمشروع .اƅمصدر اƅرئيسي  
 اƗسهم اƅممتازة ب. 
ƅممتازة سهم اسمى باƗياهمة بإصدارƋ و ساƊƅوع من اƗسهم تقوم شرƄات اƅم هذا

 ن ƅهم حق اƗوƅوية فيأأصحاب اƗسهم اƅعادية ب لىƗن أصحابها يمتازون ع
 قيمة اƗصول في حاƅة اƅتصفية. في وƅوية اƗاƗرباح وƅهم حق 

 اƗرباح اƅمحتجزة: . ج
ية طويلة حتياجات اƅماƅاƅمحتجزة مصدراً داخلياً يستخدم ƅتمويل اإتمثل اƗرباح 

Ɨشأةباجل اƊمƅ.  
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  :اƅسƊدات. د
أة تفاق بين اƅمƊشإاƅسƊد هو صك تصدرƋ اƅمƊشأة وهو يمثل بذƅك  عقد أو 

ƅثاƊي تفاق يقرض اƅطرف اوبمقتضى هذا اإ َاƅمقترض( واƅمستثمر َاƅمقرض(
 مبلغاً ƅلطرف اƗول. 

 :جلاƅمصرفية طويلة اƗ اƅقروض. ه
راد واƅتى يتم بمقتضاها تزويد اƗف تلك اƅخدمات اƅمقدمة ƅلعماء بأƊها تعرف

ن يتعهد اƅمدين أزمة على موال اƅافي اƅمجتمع باƗ آتواƅمؤسسات واƅمƊش
 ƅلدائن. بسداد تلك اƗموال

  :اƗوراق اƅماƅية اƅقابلة ƅلتحويل. و
اƅسƊدات واƗسهم اƅممتازة اƅتى يمƄن تحويلها إƅى أسهم عادية إذا ما  بهايقصد 

  .رغب حاملها بذƅك
يرى اƅباحث بأن مصدر اƅتمويل يتحدد بƊاءً على مقدرة اƅمستثمر         

       اƅماƅية وقدرته في تحمل اƅمخاطر.
 اƃعوامل اƃمؤثرة على اإستثمار :اا ابعس

 (1َ:تياآ في هذƋ اƅعواملتتمثل         
 . اإستقرار اƅسياسي:1

إن ƅإستقرار اƅسياسي دور مهم في اƅتأثير على اإستثمار، وتختلف درجة اإستقرار 
اƅسياسي من دوƅة إƅى أخرى، فƄلما Ƅان اƅوضع اƅسياسي في اƅدوƅة مستقراً Ƅلما أثر 

 .ذƅك إيجاباً على اإستثمار في تلك اƅدوƅة واƅعƄس صحيح
 

                                                           

 (1)  ،ϱήμΒيق الϔش Ύضήال ΪΒبق،عΎجع سήم  ι ι221-225. 
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 اإقتصادي:. اإستقرار 3 
يمثل اإستقرار اإقتصادي عامل مهم ومؤثر على اإستثمار، وذƅك من خال اƅمؤشرات 

في  ثلماƅداخلي واƅتوازن اƅخارجي اƅمت اإقتصادية اƅمتحققة من اƊƅاتج اإجماƅي واƅتوازن
إستقرار اƅسياسات اإقتصادية واƅماƅية واƊƅقدية ƅلدوƅة وااتفاقيات اƅدوƅية واƅعاقات مع 

فائدة وأسعار بسعر اƅ اƅدول وشروط اƅتبادل اƅتجاري وƄيفية اƅتعامل مع اƅدول اƅتي تتعامل
ومديوƊية اƅدوƅة وميزان اƅمدفوعات واƅميزان اƅتجاري، Ƅلها عوامل إقتصادية  صرف اƅعملة

 تؤثر على اإستثمار. 
 . اƅترƄيز على صيغ تمويلية معيƊة:9

حيث يؤدي قصر اƊƅشاط اإقتصادي على صيغة معيƊة مثل اƅمرابحة إƅى إضعاف 
 اإستثمار وشيوع اƅمضاربات وعمليات اƅوساطة واƅسمسرة. 

 . اƅدخل اƅقومي:4

ƊعƄاسه ع إن حجم اƅدخل اƅمتاح دخل لى متوسط اƅمعدات اƊƅمو وتوزيع اƅدخل اƅقومي وا 
 اƅفردي، Ƅلها عوامل تؤثر في اإستثمار.

 . معدل اƅتضخم:5
اƅتضخم هو اإرتفاع اƅمستمر في اƅمستوى اƅعام ƅأسعار وƅفترة زمƊية طويلة بمعدل  

 غير طبيعي، فهو يؤثر تأثيراً ساƅباً على اإستثمار. 
 . اƅبƊى اƅتحتية واإƊفتاح اإقتصادي:6
ل اƅطرق واƄƅهرباء واƊƗترƊت واƅمواصات، توفرها ضرورة اƊها إن اƅبƊى اƅتحتية مث 

 .           تعتبر عوامل مهمة Ɗƅجاح وجذب اإستثمار
يرى اƅباحث اƅتأمين على هذƋ اƅعوامل فهي مؤثرة في اƗستثمار ويجب على         

 وخارجياً.اƅدوƅة معاƅجة هذƋ اƅمحاور حتى يƄون اƅمƊاخ اإستثماري جاذباً داخلياً 
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ƈستثمرين :اا ثامƃاف اƈأص 
من اƅطبيعي أƊه Ƅلما زاد اƅعائد زادات اƅمخاطرƋ فهƊاƅك عاقة طردية بيƊهما،         

 (1َوتبعاً إƅى ذƅك يصƊف اƅمستثمرين إƅى ثاث أصƊاف.
هذا اƊƅوع من اƅمستثمرين يخاف اƅمخاطرƋ، وعليه فهو ا يتجرأ  . اƅمستثمر اƅمتحفظ:1

عمليات عاƅية اƅمخاطرة ذات عائد عاƅي، وƅذا فهو يقبل بإستثمارات قليلة اƅدخول في 
 اƅمخاطر باƅرغم من عائدها اƅمƊخفض فهو يفضل اƗمان على اƅمخاطر.

هو عƄس اƅمستثمر اƅمتحفظ فهو يقبل باإستثمارات ذات  . اƅمستثمر اƅمضارب:3
ƅية، فهو ا يهاب اƅتي تدر أرباحاً عاƅية واƅعاƅمخاطر اƅباً ما يفاƅية وغاƅعاƅضل مخاطر ا

 .اƗصول اƅماƅية ذات اƅمخاطر اƅعاƅية وأوƅويته دائماً ƅلعائد مهما ƄاƊت اƅمخاطر
يعرف باƅمستثمر اƅرشيد فهو يعمل موازƊة بين اƅمخاطر واƅعائد  . اƅمستثمر اƅمتوازن:9

ار في مفهو ا يفضل اƅربحية على حساب اƗمان واƅعƄس، ودائماً يƄون قرارƋ اإستث
 أصول ماƅية ذات عائد ومخاطرƋ معقوƅين.

يرى اƅباحث ضرورة إضافة اƅمستثمر اƅريادي وهو اƅذي يطرق مجاات في         
 اإستثمار ƅم يسبقه فيها أحد وغاƅباً ما يحقق عوائد عاƅية.

 اإستثمار  أƈواع :اتاسع

  (2َاآتي:ها ƄيمƄن تصƊيف         
 واإستثمار اƅخارجي:. اإستثمار اƅمحلي 1

 أ. اإستثمارات اƅمحلية:

                                                           

وزيع، َعمان: دار وائل ƅلƊشر واƅت اƃعمليات اƃمصرفية اإسامية اƃطرق اƃمحاسبية اƃحديثةخاƅد أمين عبداه وحسن سعيد سعيفان،  )1 (
 .Ϯϭϴم( ص Ϯ11ϴاƅطبعة اƗوƅى، 

َبسƄرة: جامعة محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  دور اƃتحليل اƃفƈي في إتخاذ قرار اإسƈتثمار باƕسهمحياة زيد،  (2َ
 . ϰϳ-ϱ1م( ص ص Ϯ1ϭϱاƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
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هو توظيف اƗموال بين اƅفرص اإستثمارية اƅمتاحة داخل اƅدوƅة بعض اƊƅظر عن 
 اƗدوات اإستثمارية اƅمستخدمة.

 ب. اإستثمارات اƅخارجية:
اƗسواق  رية اƅمتاحة فييقصد به توظيف اƗموال في مختلف اƅمجاات واƅفرص اإستثما

وتƄون في شƄل مباشر أو غير مباشر، اإستثمارات اƅخارجية اƅمباشرƋ حيث  يةاƅخارج
 يƄون اƅشخص اƅمستثمر أجƊبي متحƄم في اƅمƊشأة، أما اإستثمار اƗجƊبي غير اƅمباشر،

فيƄون عادة في شƄل قروض أو إƄتتاب عن طريق اƗوراق اƅماƅية دون اƅتحƄم في 
 اƅمشروع اإستثماري. 

3ƅي:. اإستثمار اƅماƅحقيقي واإستثمار ا 
 أ. اإستثمار اƅحقيقي: 

عادة ما تأخذ اإستثمارات اƅحقيقة أشƄال عقارات، ذهب، سلع وعليه فإن اإستثمار 
 Ƌقومي، وتتميز هذƅاتج اƊƅدخل واƅذي يساهم في زيادة اƅحقيقي هو اإستثمار اƅا

Ɗك إا أƅرغم من ذƅلمستثمر وباƅ مانƗها تواجه صعوبات عاإستثمارات بهامش من ا Ƌديد
 أهمها:

i.  صول وغيرƗواع متعددة من اƊإن وجود أƅى وجود درجات إختاف اƅسة يؤدي إƊمتجا
 في اƅمخاطرƋ من أصل إƅى آخر مما يؤدي إƅى صعوبة اƅتقويم.

ii وي تتداولƊعدم توفر سوق ثاƅ كƅة وذƅسيوƅخفاض اƊحقيقي من إƅي اإستثمار اƊيعا .
 فيه هذƋ اƗصول.

iii ةƊصياƅفقات اƊ صول مثلƗا Ƌك هذƅتي يتحملها ماƅية اƅعاƅغير مباشرة اƅفقات اƊƅا .
 واƅتخزين واƊƅقل واƅتأمين.

iv صلƗه خبرة متخصصة باƅ ونƄمستثمر أن تƅحقيقي يتطلب من اƅإن اإستثمار ا .
 وظروفه.
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 ب. اإستثمار اƅماƅي:
م اƗصول اƅماƅية، مثل اƗسه يتمثل اإستثمار اƅماƅي في توظيف اƗموال في أصل من

 واƅسƊدات شهادات اإيداع وما شابه ذƅك، وƅه مزايا وعيوب Ƅما يلي.
 مزايا اإستثمار اƅماƅي:

i.يةƅماƅصول اƗتعامل في اƅظم عملية اƊتوجد أسواق ت . 
ii.خرىƗصول اƗة باƊية مقارƅماƅصول اƗمتاجرة باƅلفة اƄخفاض تƊإ . 
iiiية تتميƅماƅصول اƗة حساب عائدها. . اƅس مما يسهل من عملية تقويمها وسهوƊتجاƅز با 
iv . مفيدةƅمعلومات اƅخدمات واƅذين يقدمون اƅمتخصصين اƅيين اƅماƅوسطاء اƅتوفر ا

 ƅلمستثمرين اƅذين يفتقرون ƅهذƋ اƅخبرة.
يعاب على اإستثمار في اƗصول اƅماƅية إƊخفاض درجة اƗمان عما هي في اإستثمارات 

ية، فقد يقع اƅمستثمر ضحية معلومات مغلوطة غير حقيقية بإستثƊاء اƅسƊدات اƅحقيق
 اƅمضموƊة باƗصول أو اƗسهم اƅممتازƋ اƅمضموƊة باƗرباح.

 . تصƊيف اإستثمارات حسب اƅزمن:9
ستثمارات قصيرة اƗجل.فها إƅى إستثمارات طويلة اƗجل و حيث يتم تصƊي  ا 

 أ. اإستثمارات طويلة اƗجل:
 تمثل اƗدوات اƅمتداوƅة في سوق رأس اƅمال مثل اƗسهم واƅسƊدات.هي 

 ب. إستثمارات قصيرة اƗجل:
 تمثل أدوات أسواق اƊƅقد مثل شهادات اإيداع واƅقبوات اƅبƄƊية.

 . تصƊيف اإستثمار حسب اƅجهة اƅقائمة باإستثمار:4
 حيث تصƊف إƅى ثاث أƊواع Ƅما يلي:

 أ. إستثمارات عامة 
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اإستثمارات اƅتي تقوم بها اƅدوƅة من أجل اƅتƊمية ƅتحقيق إحتياجات اƅمصلحة هي تلك 
 اƅعامة.

 ب. إستثمارات خاصة:
يقوم بها اƅقطاع اƅخاص ودافعها هو اƅربح من وراء اإستثمار وغاƅباً ما تƊشأ بواسطة 

 اƅمؤسسات اƅخاصة واƗفراد.
 . إستثمارت مختلطة:ج

ƅة أي اƅدو  شتراك بين اƅقطاعين اƅعام واƅخاصاإهذا اƊƅوع من اإستثمارات يقوم ب
 واƅمؤسسات أو اƗفراد وغاƅباً ما يƄون ƅلمشروعات اƄƅبرى واƅحيوية ƅلمجتمع.

 تصƊيف اإستثمار حسب إتجاƋ اƅتأثير: .5
 . إستثمارات إƊتاجية مباشرة:أ

و اƅعوائد أ ديدƋ متمثلة في اƅسلع أو اƅخدماتهي تلك اإستثمارات اƅتي يتوƅد عƊها قيم ج
اƊƅاتجة من اƅمحفظة اإستثمارية في اƅسوق اƅماƅي، ومثال ƅذƅك اƅدخول في إستثمارات 

 طويلة اƗجل إقامة مشاريع إƊتاجية أو إمتاك مشروع قائم أصاً.
 . إستثمارات اƊتاجية غير مباشرة:ب

ادية صتتمثل في تلك اإستثمارات اƅتي تساهم في بƊاء مشروعات أو تƄون ƄرƄائز إقت
 أو تƊƄلوجية تؤدي إƅى خدمة اإƊتاج اƅمباشر وتتمثل في Ƅل من:

i: تحتيةƅي اƊبƅمشروةعات ا . 
تتمثل في Ƅافة اƊƅفقات اƅتي يتم إƊفاقها في اƅسƄن واƅمواصات واƅتعليم واƅطرق واƄƅهرباء 

 واƅسدود. 
ii:فوقيةƅي اƊبƅمشروعات ا . 

ي تهدف إƅى إعداد اƅقوى اƅعاملة من تتمثل هذƋ اƅمشروعات في اƅبرامج واƅخطط اƅت
قتدارƅ تدريب وتأهيل،  .تؤدي واجبها ƅلعمل في اƅوحدات اإƊتاجية واƅمشاريع، بƄفاءة وا 
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ترƄيز على اƗستثمارات اƅعامة واإستثمارات اƅمختلطة اƅيرى اƅباحث ضرورة         
 فهي اƄƅفيلة بإحداث اƅتƊمية في بادƊا.

 : أدوات اإستثمارعاشراا 
وراق اƗ ستثمار فيه مثلإاƅمستثمر ƅصل اƅذي يفضله ستثمار هي اƗأدوات اإ         

Ɨية مثل اƄدات ملƊت مستƊاƄ ية سواءƅماƅدات دو أ سهم أواƊسƅدوات دين مثل اƅارات عقا
 ستثمار.اإƊفيسة وصƊاديق اƅمعادن اƅ ،حرةاƅعمات اƅقتصادية، اإمشروعات اƅسلع و اƅو 
Ɗما يستثمر أما حي اً عتبارƋ مستثمر إدوات اƅسابقة يمƊƊƄا اƗ ىحدإختبار اƅمستثمر إد عƊف

 ستثماري في هذƋستثمارية Ɗطلق علي هذا اƅوعاء اإدوات اإداة من اƗأƄثر من أفي 
 (1َتمثل في اآتي:وت اƅحاƅة اƅمحفظة

 محفظة اƅدخل:  .1
 قل مخاطرأعلي عائد بأƅي تحقيق إعادة  هدفƊظم وهي تƊبمحفظة اƅدخل اƅم يضاً أتعرف 

ƅي إوذƅك عن طريق اƅحصول علي دخل جاري من مصادر متعددة، عن طريق اƅلجوء 
ا تتعرض  تيƅسهم واستقرار في اƗسهم  شرƄات متƊوعة وراسخة ذات اإأستثمار في اإ
  .اƅسوق خاطرƅم
 محفظة اƊƅمو أواƅربح: .3
سماƅي أوراق اƅماƅية اƅتي تحقق ربح ر في اƗستثمارها إتتمثل في اƅمحافظ اƅتي يƄون   

 سعارها  في اƅسوق اƅماƅي مما يؤديأضاربة واƅتي تتغير مسهم اƅأستثمار في مثل اإ
ق سعار من خال اƅمضاربات ويتحقرتفاع اƗرباح وƊمو متواصل  Ɗتيجة إأƅي تحقيق إ

 اƅربح ƅهذƋ اƅمحفظة.
عائد  ƅي تحقيقإƅلمستثمر اƅذي يهدف  ومائماً  يعتبر هذا اƊƅوع من اƅمحافظ مƊاسباً 

 من اƅمخاطر. مرتفعاً  قدراً  في تحمل ƅه اƅقدرةو  مرتفع

                                                           

 .ϯϳم( ص ϭϵϵϵَعمان: دار اƅمسيرة ƅلƊشر واƅتوزيع،  إدارة اƃمخاطر اƃماƃيةخاƅد وهيب اƅراوي،  )1(
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 اƅمحفظة اƅمختلطة: .9
ة ƅي حمايإهذا اƊƅوع من اƅمخافظ يقع بين محفظة اƊƅمو ومحفظة اƅدخل وهي تهدف 

 وراق ماƅية مƊخفضة اƅمخاطر تحققأستثمار في س اƅمال من اƅمخاطر، عن طريق اإأر 
ويعتبر هذا اƊƅوع من  ،وراق ماƅية عاƅية اƅمخاطر تحقق دخا مرتفعاً أو  واً قمع دخاً 

 ƅلمستثمر اƅذي يصبو ƅلمزج بين اƅعائد واƅمخاطرƋ. اƅمحافظ مƊاسباً 
ضرورة أن يلجأ اƅمستثمر إƅى تقليل اƅمخاطر اƅمحيطة بإستثماراته  يرى اƅباحث       

اƅمحافظ وذƅك حسب رغبته في تحقيق مقدار ما من اƅعائد ومقدرته في تحمل عن طريق 
 اƅمخاطر. 
 ƃسوق اƃماƃيةا :أحد عشر
تستمد اƅسوق اƅماƅية مفهومها من اƅسوق اƅعادية حيث حرƄة اƅبيع واƅشراء اƅتي          

تƄون عادة بين بائع ومشترى، فاƅسوق ƅيس ƅه مƄان جغرافي وƄƅن Ƅƅي يتحقق اƅسوق 
قتصاد تخلق Ɗوع من اƅثقة في اإهي و  ا بد من وجود وسيلة إتصال بين اƅبائع واƅمشتري

 (1َاƅوطƊي عن طريق تحقيق اƗهداف اƅتاƅية:
 أ. توفر اƅحماية ƅحملة ااسهم 

 ب. تحقيق اƅعداƅة في اƅمعامات 
 . تقليل اƅمخاطر ج

 (2َ:في اآتي اƅماƅيةاƗسواق  أƊواع تتمثل
 . أسواق اƊƅقد:1

حيث يتم اƅتعامل داخل هذƋ اƅسوق من خال تداول اƗصول قصيرة اƗجل واƅتي يتم 
فيها تسهيل اƅتبادل ƅلصفقات بين اƅشرƄات اƅتي تمر بعجز ماƅي مؤقت واƅشرƄات ذات 

                                                           

(1)  ήث΃ ،للΪϤن الδح ϥΎϤإيϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ΓΩϮجΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭين لأτسϠف ϕϮس ΓءΎϔك ϰϠع ΎϬϨع ΡΎμإف΍ϭ ΔيΒسΎمع حΎΠال ،Γΰين: غτδϠف( Δ
 .ι )ϡ16 2101رسΎلΔ مΎجΘδيή غيή مϮθϨرϠ ،ΓيΔ الΎΠΘرΓ، اإساميΔ غΓΰ، ك

(2) ϡΎجήجين بϮيϭ ϥϮΘδلϭ Ωήيل فϮϤΘل΍ ،ϱΩΎϬل΍ ΪΒيل عΒن ΪϤح΃ϭ نيΎΘغس΍Ω ϥΎنΪيب عήόت ،ϱέ΍Ωإ΍  3ج ΔيΩϮعδيخ  :)الήϤار الΩ ،νΎيήال
 ،2116 )ϡ ι ι20-26. 
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اƅفائض اƅماƅي اƅمؤقت، وأمثلة ƅهذƋ اƅمƊشآت اƅبƊك اƅمرƄزي واƅبƊوك اƅتجارية واƅبƊوك 
يرة اƗجل، أي هي اƅمؤسسات اƅتي تقوم باإقراض وااقتراض اإستثمارية واƅعمليات قص

 عدى اƗدوات اƅماƅية شريطة أا تتعدى اƅعام.
 . أسواق رأس اƅمال: 3

هذƋ اƅسوق يتم فيها تداول اƗصول متوسطة وطويلة اƗجل، مثل اƗسهم اƅتي ا تحمل 
ى أن جل، بمعƊتاريخ إستحقاق واƅسƊدات، باإضافة إƅى اƅقروض متوسطة وطويلة اا

 اƅسوق يجمع اƗموال واƅمدخرات إستثمارها في إستثمارات طويلة اƗجل، وهي Ɗوعان:
 اƅسوق اƗوƅية:أ. 

تتمثل في اƅبƊوك اƅمتخصصة ƅلتمويل وبƊوك اإستثمار اƅمحلية واƅدوƅية، Ƅما تعرف 
Ƅتب اƅمو بسوق اإصدارات اƅجديدة، وفي هذƋ اƗسواق تƄون اƅعاقة مباشرة بين اƅعميل 

 .Ƅما في حاƅة اƗسهم واƅسƊدات
 ب. اƅسوق اƅثاƊوية: 

هي معروفة Ƅذƅك بسوق اƅتداول، وتتمثل في شرƄات اƅتأمين وصƊاديق اإدخار 
 ومؤسسات اƅضمان اإجتماعي. 

اƅسوق اƅماƅية تƄمن في توفير اƅحماية ƅلمستثمر مع  أهميةأن يرى اƅباحث          
عداƅة اƅتعامات وتقليل اƅمخاطر عن طريق تقديم اإستشارات ƅلمستثمر بواسطة اƅمƄاتب 

 حتاجه اƅمستثمر.في اƅمجال اƅذي ياƅمتخصصة 
 مخاطر اإستثمار :إثƈتا عشر
تختلف في درجتها وفقاً Ɗƅوع  عرض اƅمستثمر ƅمجموعة من اƅمخاطريت          

اإستثمار وشƄل اƗداة اإستثمارية ومقدرة اƅمستثمر في تحمل اƅخطر واƅتي تتحƄم فيها 
 (1َرغبته في تحقيق اƅعائد اƅمطلوب:

                                                           

΍ έϭΩلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ في ·تΫΎΨ ق΍ Ε΍έ΍ήإسΘمέΎϤ ل΍ ϯΪلΆϤسس΍ ΔلΎόمΔ ل΍ ϥΎϤπϠإجΎϤΘعي عΪΒ ه حδين ΃حΪϤ العϮδلي، ( 1)
  ϡ51( ι 2101،  مϮθϨرΓ غيή مΎجΘδيή رسΎلήΔمϙϮ، كϠيΔ اإقϭ ΩΎμΘالعϡϮϠ اإΩاريΔ، يلاجΎمعή:  ΔمϙϮالي)
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 . مفهوم اƅمخاطر:1
 :يفها بأƊهاتم تعر و  في سبيل تحقيق اƅعوائد اƅمتوقعة عادة ترتبط اƅمخاطر بعدم اƅتأƄد

اƅعائد اƅمتوقع، هي إحتمال إختاف اƅعائد اƅفعلى ƅإستثمار عن اƅعائد  درجة اƅتقلب في
اƅعائد  ااƅمتوقع، واƅحاات اƅتي تƊعدم فيها اƅمخاطر هي تلك اƅحاƅة اƅتي يتساوى فيه

 (1َ.اƅفعلى باƅعائد اƅمتوقع
ƅية تماحإحتماƅية أن تƄون Ɗتائج اƅتƊبؤات خاطأة، فإذا ƄاƊت هƊاƅك إƄما تم تعريفها بأƊها 

فعƊد ذƅك ستƄون درجة اƅمخاطر عاƅية، أما إذا ƄاƊت اإحتماƅية  بأن تƄون اƅتƊبؤات خاطأة
 (2َ.درجة اƅمخاطر تƄون مƊخفضة أيضاً  مƊخفضة فإن

 (3َاƅفرق بين اƅمخاطر وعدم اƅتأƄد:
هƊاƅك إرتباط وثيق بين اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد أواƅتيقن، فاƅمخاطرة هي إحتمال وقوع أمر 

متيقن اƅوقوع، أما اƗمور اƅمتوقعة فا يƄتƊفها اƅخطر، ففي اƅمخاطر يجب توافر غير 
معلومات تاريخية Ƅافية تساعد في وضع هذƋ اإحتماات، وتسمى باإحتماات 

 اƅموضوعية.
أما عدم اƅتأƄد فهو يعبر عن موقف ا تتوافر فيه ƅمتخذ اƅقرار معلومات تاريخية يعتمد 

م حتماƅي ƅلتدفقات اƊƅقدية اƅمستقبلية، فاƅفرق بين اƅمخاطر وعدعليها في وضع توزيع إ
 اƅتأƄد يƄمن في اƅطريقة اƅتي تتم بمقتضاها تقدير اƅتوزيع اإحتماƅي ƅلتدفقات اƊƅقدية.

 . تصƊيف اƅمخاطر:3
 (4َهƊاƅك Ɗوعين من اƅمخاطر هما اƅمخاطر اƅمƊتظمة واƅمخاطر غير اƅمƊتظمة.

 أ. اƅمخاطر اƅمƊتظمة:

                                                           

)1(  δنح  ،ϥΎτϠلي سΎϤل΍ έΎϤمΘإس΍ ήρΎΨم Γέ΍Ω·قθمΩ(: رس ،ΩΎμΘاإق ΔيϠق، كθمΩ ΔمعΎج ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎ2111ϡ ι )6.  
(2)  ،ϝاϭήب ΔϤيδن ΔيΩΎμإت΍ ΔسسΆϤل΍ في ΔليΎϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΔيΠتي΍ήΘاقي·سϮΒال ϡ΃(: ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،ϱΪيϬبي بن مήالع ΔمعΎج 

 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ2100 ι )ϡ01. 
(3)  ،ϱΪϨاهيم هήإب ήيϨيلمϮϤΘل΍ έΩΎμم  ΎΠيث في مΪلح΍ ήكϔل΍ ΔريΪϨϜاإس(:  ،ΔريΪϨϜإسΎرف بΎعϤال Γ΄θϨ0118م )ϡ ι ι121-124. 
(4)  ،ϱίاήيθال ϱΪϬم αΎΒعΔΒسΎحϤل΍ Δيήψيت نϮϜال(:  ،ήθϨالϭ ΔعΎΒτϠاسل لδال ΕاΫ0111 )ϡ ι ι126-121. 
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، وتƊتج من عوامل عيظام ذاته وا يمƄن تجƊبها باƅتƊو ل في تلك اƅمخاطر اƅمتعلقة باƊƅتتمث
  .تؤثر في اƅسوق بشƄل عام، وتؤدي إƅى عدم اƅتأƄد من عائد اإستثمار

 :ب. اƅمخاطر غير اƅمƊتظمة
هذا اƊƅوع من اƅمخاطر يمƄن تجƊبه، وتؤثر على مقدار اƅعوائد اƅمتوقعة من شرƄة معيƊة 

 صƊاعة معيƊة أو قطاع معين، وهي ا تؤثر على Ɗظام اƅسوق اƄƅلي ومن أمثلتها:أو 
 ديدة مƊافسة ƅما تƊتجه اƅمƊشأة. ظهور مخترعات ج ،اƅمخاطر اإدارية

 . اƅمخاطر اƅمرتبطة باƗسهم:9
على اƅمستثمر أن يƄون ملماً بƄافة اƅمخاطر اƅمحيطة بإستثماراته في اƗسهم، وهي أهم 

Ɗية:خطوة من جاƅتاƅمخاطر اƅمخاطر اƅا Ƌمستثمر ومن هذƅ1َب ا) 
ذƅك Ɗتيجة و  تحرك أسعارها هبوطاً أو ارتفاعاً تتمثل اƅمخاطر اƅسوقية ƅلورقة اƅماƅية في 

  .ƅظروف خارجية وƅيس ƅلشرƄات صاحبة اƗسهم دور في ذƅك
 أ. مخاطر اإدارة:

تتمثل في اƗخطاء سواء ƄاƊت متعمدة أو غير متعمدة واƅتي يرتƄبها اƅمديرون اƅذين 
  اƅمƊشآت.يديرون اƅمƊشآت مثل هذƋ اƗخطاء أدت إƅى إفاس اƄƅثير من 

 ب. مخاطر اƅصƊاعة:
تتمثل هذƋ اƅمخاطر في بعض اƅمƊشآت اƅتي تقوم بتصƊيع مƊتجات معيƊة وتواجه بصعوبة 

دارة اƅمƊشأة واƅقواƊين في اƅحصول على اƅموا د اƅخام، واƅخافات اƅمستمرة بين اƅعماء وا 
  .اƅمحلية اƅحƄومية اƅمتعلقة باƅرقابة على اƅتلوث واƅبيئة

 . مخاطر اƗعمال:ج
شأة اƅمستثمر Ɗتتمثل مخاطر اƗعمال في اƅتدريب واƅتقلب في عائد اƅعمليات اƅتشغيلية ƅلم

 عائد اƅمتوقع ƅإستثمار. مما يƊعƄس على اƅ في أسهمها اƅماƅية
 . مخاطر اƅرفع اƅتشغيلي:د

                                                           

(1 ) ،ϱήيπبي الحήالع ΪمΎحΕ΍έΎϤمΘإس΍ ييمϘت ΓήهΎϘال(:  ،يعίϮΘالϭ ήθϨϠل ΔيϤϠب العΘϜار الΩ2111 ι )ϡ48. 
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ابتة أي باƅوزن اƊƅسبي ƅلتƄاƅيف اƅث ترتبط بƊمط هيƄل تƄاƅيف اƅمƊشأة هذƋ اƅمخاطر
  .اƅتشغيلية ƅلتƄاƅيف اƄƅلية

 . مخاطر اإفاس: ه

ƅغير وذƅا Ƌتزاماتها تجاƅشأة في سداد إƊمƅشأ في عدم قدرة اƊمخاطر تƅا Ƌهذƅ لتغير في ك
  .Ɗتيجة ƅلتوسع في اƊƅشاط أو تƊفيذ قرار إستثماري سامة اƅمرƄز اƅماƅي

 اƅسƊدات:ب. اƅمخاطر اƅمرتبطة 4
هƊاƅك مزايا متعددة تعود على اƅمستثمر باƅفوائد من اƅسƊدات مثل اƅعائد اƅثابت ودرجة 

 (1َوأهم تلك اƅمخاطر تتمثل في اآتي: تƄتƊفها بعض اƅمخاطراƗمان إا أƊه 
 :مخاطر سعر اƅفائدةأ. 

تتمثل في اƅسوق وقفاً ƅقوى اƅعرض واƅطلب على اƗصول اƅماƅية بإختاف أƊواعها ووفقاً 
  .ƅمعدات سعر اƅتضخم وحاƅة اإقتصاد في اƅبلد

 ب. مخاطر إستدعاء اƅسƊد:
Ɗمƅحاات تصدر بعض اƅة بشرط اإستدعاءفي بعض اƊدات مقروƊادة أي إع شآت س

Ɗ داتƊسƅاتشراء تلك اƄشرƅدات، وتلجأ اƊلسƅ مصدرةƅشأة اƊمƅك إ فسها بواسطة اƅى ذƅ
مؤشرات إƊخفاض أسعار اƅفائدة في اƅسوق وذƅك قبل بلوغ  عƊدما توجد إحتماات أو

  .قةل من اƅسابقفائدة اƅجديدة ƅلسƊدات اƅجديدة أوهƊا تƄون معدات اƅ ،اƅسƊدات أجلها
 . مخاطر اƅتضخم:ج

في حاƅة اƅتضخم عادة تتدهور اƅقوة اƅشرائية، أي عدم Ƅفاية اƅعوائد اƅمستقبلية في 
 . باƗسعار اƅحاƅية هاƊفساƅحصول على اƅسلع واƅخدمات 

 . مخاطر اƅسيوƅة:د

                                                           

 (1)  ،ϡΎجήجين بϮيϭ ϥϮΘδلϭ Ωήف ΪΒيل عΒن ΪϤح΃ϭ نيΎΘغس΍Ω ϥΎنΪيب عήόت ،ϱέ΍Ωإ΍ يلϮϤΘل΍ϱΩΎϬل΍  Ν2νΎيήال(:  ، يخήϤار الΩ2116 )ϡ
 ιι11-12. 
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هي مدى إمƄاƊية اƅتصرف في اƅسƊد عن طريق بيعه وتحويله إƅى Ɗقدية دون اƅتعرض 
  .طويلة اƗجل ƅمخاطر إƊخفاض خاصة إذا ما ƄاƊت سƊدات

 . مخاطر اإطفاء اƅسƊدي:و
إن عقود اإصدار باƊƅسبة ƅلسƊدات تهدف إƅى حماية اƅمƊشآت اƅمصدرة ƅلسƊدات عن 
طريق تحديد Ɗسبة معيƊة من اƅسƊدات اƅمصدرة ƅإطفاء، وتلجأ اƅمƊشآت إƅى ذƅك في 

 . حاƅة إرتفاع قيمة اƅسƊد اƅسوقية عن قيمته اإسمية

 اإستحقاق:. مخاطر تاريخ ز
 Ƅلما زادت مدة تاريخ اإستحقاق زادات اƅمخاطر واƅعƄس. 

عتبار في اإ تؤثر في اإستثمار ƅذƅك يجب أن تؤخذيرى اƅباحث بأن اƅمخاطر        
ƅفي أي عمل إستثماري. دخولقبل ا 

 اإستثمار مخاطراƃتقليل من  وسائل :ثاƃث عشر
اƅمخاطر هƊاƅك مجموعة من اƗساƅيب واƅوسائل اƅتي يتبعها  ƅلتقليل من         

 (1َاƅمستثمر ومƊها اƅتƊويع واƅمشتقات اƅماƅية وذƅك Ƅما يلي:
 . اƅتƊويع: 1
وبع يقصد به اƅتفرد واƅتƊوع في اإستثمارات داخل اƅمحفظة اƅواحدة، عن طريق أن Ɗاƅت

ستثمارات  ية طويلة اƗجل في أصول ماƅتتƄون اƅمحفظة من إستثمارات قصيرة اƗجل وا 
 (2َمتƊوعة تابعة ƅمƊشآت مختلفة محلية أو دوƅية.

 (3َع وذƅك Ƅما يلي:ƊويهƊاƅك ثاث أƊماط ƅلت

 :ج أو اƅبسيطذأ. اƅتƊويع اƅسا

                                                           

(1)  ،ΔحΎΘϔل ΩΎاسعϤل΍ ϡΎψفق نϭ أمينΘل΍ ΕΎكήفي ش ΔيέΎϤمΘإس΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω·ء Γ8 يفس)إτ:  ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،αΎΒع ΕΎحήف ΔمعΎج
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ2105 )ϡ ι ι014-015. 

(2 ) ،ϰسϮم ϝΎϤكΎهήρΎΨمϭ ΎϬϨيϮتك ΔيέΎϤمΘإس΍ ΔψϔحϤل΍ ( :ϥاήهϭήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠيج، كήيήعϮب ΔمعΎج، 
 ΩΪحث، العΎΒال ΔϠΠ2114، 1م ι )ϡ41. 

(3)  ،ϱϭΎϨلح الحΎص ΪϤمحήوΎόخل مΪم ΔليΎϤل΍ Γέ΍Ωإ΍ ΔريΪϨϜاإس(:  ،ΔمعيΎΠار الΪ2102ال )ϡ ι ι215-246. 
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هذا اƊƅوع يرتƄز على مفهوم تعدد اƗصول اƅماƅية في اƅمحفظة، وفƄرته إن أى زيادة في 
عدم  ومن عيوبه لمخاطر غير اƅمƊتظمةوهو يصلح ƅ اƗصول تؤدي إƅى تقليل اƅمخاطر
  .إƊخفاض اƅمخاطر اƄƅلية ƅلمحفظة

 ب. اƅتوزيع اƅمثاƅي:
على أساس تقدير اƅعائد واƅمخاطر ƅأوراق اƅماƅية داخل اƅمحفظة اƅماƅية،  فƄرته تقوم

( 1-( عƊد اارتباط اƅتام اƅموجب و 1َعن طريق معامل إرتباط يقع بين اƅقيمتين َ+
 اارتباط اƅتام اƅساƅب.  عƊد
 . اƅتوزيع اƅدوƅي:ج

يتمثل اƅتوزيع اƅدوƅي في اإستثمار في أصول ومƊتجات أجƊبية من ضمƊها اƊƅقد 
واƅعمات اƅحرة، هذا اƅتوزيع يهدف ƅلتحوط من اƅمخاطر اƅتي تƊجم من عوامل اƅتضخم 

 .وسعر اƅفائدة وتعرف باƅمخاطر اƅمƊتظمة
  :. اƅمشتقات اƅماƅية3

أدوات ماƅية تعتمد قيمتها على قيم متغيرات أخرى أصلية، وقد إƄتسبت أهمية متزايدƋ هي 
 (1َ:ما يليƄمƊها أƊواع  ةسوف Ɗتطرق إƅى ثاثمخاطر و اƅوذƅك بدورها اƅفعال فى تقليل 

 أ. إدراة اƅمخاطر بإستخدام حقوق اإختيار:

 (Ƅَ2ما يلي:تتمثل إدراة اƅمخاطر بإستخدام حقوق اإختيار في ثاث حاات 
i .:شراءƅمخاطر يإستخدام حق إختيار اƅإدراة ا 

حيث يلزم هذا اƅحق اƅطرف اƅثاƊي باƅبيع ƅلمستثمر إذا إرتفعت أسعار اƗوراق اƅماƅية 
خال فترة اƅتعاقد باƅسعر اƅمتفق عليه، وتتم اƅتغطية عن طريق إتخاذ موقف مضاد 

 اƅمستثمر متأƄد من أن سعر اƅورقة اƅماƅيةبإستخدام Ɗفس اƗوارق اƅماƅية، فعƊدما يƄون 
Ɨجل هƊا يتخذ موقف قصير ا يƄون أقل أو أƄبر من سعر اƅتƊفيذفي تاريخ اإƊتهاء س

                                                           

(1)  ،Ϯϔيδعيل الΎϤإس Ϊليϭϭ ήϜبϮب΃ ΪϤح΃ ΪأمينعيΘل΍ϭ ήτΨل΍ Γέ΍Ω·  ،ΔعΎΒτالϭ ήθϨϠل ϱΩϭرΎΒار الΩ :ϥΎϤع(2111 ι )ϡ002. 
 .48( Ω ، 2115ϡ ιار ϭائل لήθϨϠ :)ع΍ Γέ΍Ω·  ρ3 ϥΎϤلϤحΎفظ ΍إسΘمέΎϤيΔمحΪϤ مήτ، فΎيΰ تيم،  (2)
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هƊا و  ،ببيع اƗسهم ومن ثم إتخاذ موقف طويل اƗجل قيما يتعلق بحق شراء اƗسهم
ما يحققه  ريستطيع تقليل اƅمخاطر اƅتي يتعرض ƅها إƅى أقل درجة ممƊƄة دون أن يتأث

 من أرباح.
ii .:بيعƅمخاطر بإستخدام حق إختيار اƅإدراة ا 

إتفاق إذا تƊفيذ اب اƅثاƊي وهو محور اƅعقد فيح هذا اƅحق ƅلمستثمر إƅزام اƅطر حيث يت
إƊخفضت اƗسعار ƅأوراق اƅماƅية محل اƅعقد عن سعر اƅتƊفيذ، ومن ثم تقوم إستراتيجية 

 اƅعقد بشراء اƗوراق اƅماƅية محلاƅتغطية بإستخدام حق إختيار اƅبيع، أي يقوم اƅمستثمر 
تخاذ موقف قصير اƗجل Ƅحق إختيار  وهƊا يتخذ موقف طويل اƗجل باƊƅسبة ƅأسهم وا 
بيع، وعادة يلجأ اƅمستثمر ƅهذƋ اإستراتيجية في حاƅة توقعه بأن أسعار هذƋ اƗسهم 

 سترتفع في اƅمستقبل وƅهذا يشتريها اآن.
iii .مزدوجةƅمخاطر بإستخدام حقوق اإختيار اƅتغطية ضد اƅا: 

عن طريق هذƋ اإستراتيجية يقوم اƅمستثمر في Ɗفس اƅوقت بشراء عقد إختيار شراء وعقد 
يار بيع Ɗفس ااوراق وتاريخ تƊفيذ اƅعقدين واحد وتاريخ ااƊتهاء واحد، وسبب ƅجوء إخت

اƅمستثمر إƅى هذƋ اإستراتيجية هو إعتقادƋ بأن اƗسهم اƅتي بين يديه ربما تتعرض 
ƅتغيرات Ƅبيرة في اƅسعر وا يستطيع تحديد إتجاƋ اƅتغير، وتستخدم هذƋ اإستراتيجية في 

 وقصيرة اƗجل. اƅمواقف طوبلة اƗجل
 ب. إدارة اƅمخاطر بإستخدام عقود اƅمستقبليات:

يعتبر اƅتحوط من أهم اƊƗشطة اƅتى يتم اƅتعامل بها في سوق اƅعقود اƅمستقبلية، حيث 
ية، ويتم يرات اƅسعر غيهدف اƅمستثمر إƅى تقليل اƅمخاطر عن طريق تجƊبه ƅمخاطر اƅت

 اƅمستقبلية، فإذا فرضƊا أن مستثمراً ما ƅهاƅتحوط بأخذ مرƄز عƄسي في سوق اƅعقود 
ƅتي ة اويخاف من مخاطر اƅتغيرات اƅسعري ل معين وƅه مرƄز في اƅسوق اƅحاضرأص

هƊا يمƊƄه أخذ مرƄز عƄسي في سوق اƅعقود عن طريق  ربما يتعرض ƅها هذا ااصل
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 ، وفي هذا اƊƅوع من اƅتحوط فإن اƅخسائرهƊفس بيع عقد مستقبلي مماثل على ااصل
 (1َاƅتي يتعرض ƅها اƅمستثمر في أحد اƗسواق تعوضها ƅه اƗرباح في اƅسوق اآخر.

 ت. إدارة اƅمخاطر بإستخدام عقود اƅمبادƅة:
اتها في تغطية مخاطر تعتبر عقود اƅمبادƅة أحد أدوات إدارة اƅمخاطر، وتتمثل إسخدام

ومعدل اƅفائدة اƅثابت بمعدل اƅفائدة اƅمتغير، Ƅما يعتبر اƅهدف اƅرئيسي من  سعر اƅفائدة
عقود اƅمبادƅة هو تخفيض تƄلفة اƅتمويل، وتتم اƅعملية عƊدما تƊفق مƊشأة مصدرة Ɨوراق 
ماƅية سبق وأن أصدرت اوراق ماƅية بمعدل فائدة متغير على تبادل دفع اƅفائدة، ومن ثم 

Ɨشأة اƊمƅتزام اƅثيتحول إƅتزام اƅمقابل إƅية، ويتحول باƊثاƅشأة اƊمƅى اƅفائدة إƅي بدفع اƅية وƊا
ƅتدفع اƅفائدة اƅمتغيرة إƅى اƗوƅي وذƅك دون اƅمساس باإƅتزام اƗصلي Ɨي مƊهما على 

 (2َاƅورقة اƅماƅية.
ستخدام حقوق اإختيار واƅعقود اƅمستقبلية تعتبر يرى اƅبا        حث بأن أسلوب اƅتƊويع وا 

 اƅيب فاعلة في اƅتقليل من مخاطر اإستثمار.أس
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
جΎمعΔ فήحΕΎ عαΎΒ،  :)إصτيف΍لϘΘييم ΍لΩΎό  لϷ΍ ήρΎΨϤو΍  Ϯل΃ήسΎϤليΔ كΎس΍ήΘتيΠيΔ ل΍ϮϤجίϷ΍ ΔϬم΍ ΕΎلΎϤليΔ سϠيΔϤ حΎθيθي،  (1)

 ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ΔϠاخΪϤال ،ΔϤكϮالحϭ ΔليΎϤال Δمίاأ ϝϮلي حϭΪي الϤϠالع ϰϘΘϠϤ20-21ال ήبϮΘك΃ ،2111 ι )ϡ22 . 
 .΍ι ،  ι22-11لήϤجع ΍لسΎبق (2)
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                            اƃمبحث اƃثاƈي                              
 إتخاذ اƃقرار وأساƃيب ومعوقاتمفهوم                    

 :تمهيد
ية إتخاذ اƅقرار بشƄل عام يعتبران من أهم اƅعƊاصر وأƄثرها تأثيراً عملو إن اƅقرار         

ران عامان حيث يعتب اإقتصادية، ةوغيرها ƅدى اƅمƊشأاƅماƅية و في اƊƗشطة اإستثمارية 
ستمرارية اƅمƊشأضروريان م ة بمدى أويقاس Ɗجاح أي مƊش صادية،ة اإقتازمان Ɗƅجاح وا 

ƅجاعة اƊمشاƅحل اƅ متخذةƅل،قرارات اƄ ك تختلف اƅذƅهدافوƗواع واƊƗقرارات من حيث اƅ 
 .وأساƅيب إتخاذها

 مفهوم اƃقرار :أولا 
 هƊاك تعاريف عديدة ƅلقرار مƊها:       

ƅبدائل عدد من ابين بأƊه تصرف أو مجموعة من اƅتصرفات يتم إختيارها من  فقد عرف
 (1)اƅممƊƄة بقصد تحقيق هدف أو مجموعة من اƗهداف.

آخر بأƊه مسلك معين أو محدد من بين مجموعة من اƅبدائل ƅمواجهة أو تفادي Ƅما عرفه 
 (2)إحتماات اƅمستقبل.

يفه بأƊه وتم تعر  ،بأƊه تحديد مايجب عمله تجاƋ مشƄلة أو تجاƋ موقف معين أيضاً عرف 
 (3)بديل من بين اƅبدائل اƅمتاحة.

 (4)بأƊه إختيار اƅبديل اƗحسن من بين عدة بدائل ممƊƄة. Ƅما عرف
يرى اƅباحث بأنČ اƅقرار هو ذƅك اƅبديل اƅمفضل بعقاƊية من طرف صاƊع اƅقرار        

 أو من بين بديلين ممƊƄين أو أƄثر Ɨجل تحقيق هدف معين.

                                                           
ΎمعΔ ج :)بΓήϜδ ·ت΍ ΫΎΨل΍ Ε΍έ΍ήϘإسΘمέΎϤيΔ في ΍ل΍ ϙϮϨΒإساميΔ من ΃جل مΎόمل خμم في υل ΍ل΍Ϯπبط ΍لشήعيΔبن إبήاهيم الغΎلي،  )1(

 ،ΓرϮθϨم ήغي ΓراϮΘكΩ ΔلΎرس ،ήييδΘال ϡϮϠعϭ ΔريΎΠΘالϭ ΔيΩΎμΘاإق ϡϮϠالع ΔيϠك ،ήπخي ΪϤ2101مح)ϡ  
ι  ι82-11. 

 .ϵϯص ، اƃمرجع اƃسابق )2(
)3(  ،ϱϭاΪك ϝاρΔيέΎϤمΘإس΍ Εέ΍ήϘل΍ ييمϘت ϥΎϤع(:  ،ΔيϤϠالع ϱرϭίΎΒار الΩ2118 ι )ϡ01. 

 .ϭϰ، ص اƃمرجع اƃسابق )4(
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 عƈاصر اƃقرار :ثاƈياا 
 (1َتتمثل في ستة عƊاصر Ƅما يلي:         

 اƅقرار: وتعƊي اƅمؤشرات اƅبيئية اƅداخلية واƅخارجية واƅمؤشرات اƗخرى.. بيئة 1
 اƅقرار: هم أوƅئك اƗفراد اƅذين يقومون بخطوات صƊع اƅقرار. ا. متخذو 3
 . أهداف اƅقرار: هي اƗهداف اƅتي يسعى اƅقرار إƅى تحقيقها.9
 . وجود بديلين مائمين على اƗقل.4
 . ترتيب اƅبدائل.5
 بين اƅبدائل.من  . اإختيار6

 يرى اƅباحث أƊه يمƄن إضافة محتوى وƊوع اƅقرار حتى يƄون اƅقرار Ɗاجعاً.     
 أƈواع اƃقرارت :ثاƃثاا 

 (2)تصƊف اƅقرارات وفقاً ƅمعايير متƊوعة Ɗوردها فيما يلي:        
 . اƅقرارات حسب أهميتها، وهي ثاثة أƊواع:1

 اƅتي تتعامل مع اƅخطط طويلة اƗجل.أ. اƅقرارات اإستراتيجية: هي اƅقرارت 
اƅقرارات ف ƅتي ƅها عاقة مباشرة بسير اƅعمل،ب. اƅقرارت اƅتƄتيƄية: هي تلك اƅقرارات ا

 اإستراتيجية تقسم إƅى خطط تعرف باƅقرارات اƅتƄتيƄية.
. اƅقرارات اƅتƊفيذية: هي قرارات من إختصاص اإدارة اƅمباشرة أو اƅتƊفيذية ودائماً ما ج

ƅشأة. تعاƊمƅيومية في اƅعمليات اƅمتعلقة باƅمسائل اƅج ا 
 . قرارات حسب اƅوظائف اƗساسية باƅمƊظمة، وهي ثاثة أƊواع:3

أ. قرارات متعلة باƅوظائف اإدارية: هي تلك اƅقرارات اƅتي تختص باƅتخطيط، اƅتƊظيم، 
 اإتصال، اƅتوجيه، اƅرقابة، وماشابه ذƅك.

                                                           

جΎمعΔ محΪϤ خيήπ،  :)بΓήϜδج΍ ΓΩϮلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عϰϠ وϨع ΍لέ΍ήϘ في ΍لΆϤسس΍ ΕΎإقΩΎμΘي΍ Δل΍ΰΠئήي΃  Δثή حΎمϱΪ عϠي، (1َ
 .Δ2100ι )ϡ 6 مΎجΘδيή غيή مϮθϨرΓ، كϠيΔ العϡϮϠ اإقΩΎμΘيϭ ΔالΎΠΘريϭ ΔعϡϮϠ الδΘييή، رسΎل

 .΍، ι2لήϤجع ΍لسΎبق (2)
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ي تلك اƅقرارات اƅتي تهتم بتحديد طرق اإƊتاج وƄميته ب. قرارات متعلقة باإƊتاج: ه
 واƅوسائل اƅمستخدمة في اإƊتاج وƊوع اƅمƊتجات وغيرها.

. قرارت متعلقة باƅوظائف اƗخرى: مثل تلك اƅقرارت اƅتي تتعلق بتسيير اƅموارد اƅبشرية ج
 وقرارت اƅتمويل.

 . قرارت حسب أسلوب صƊاعتها، وتƊقسم إƅى Ɗوعين:9
وصفية: هي عبارة عن اƅقرارت اƅتي دائماً ما تعتمد على اƗساƅيب اƄƅيفية  أ. قرارت

اƅقائمة على اƅحƄم اƅشخصي ƅصاƊعها وتجربته مع إستعاƊته بآراء اآخرين واƅحقائق 
 اƅمتعلقة باƅمشƄلة اƅقائمة.

ب. قرارت Ƅمية: هي عبارة عن تلك اƅقرارت اƅتي تستخدم فيها اƗساƅيب اƄƅمية واƅتي 
ما تعتمد على اƅطريقة اƅعلمية في اƅمفاضلة بين اƅبدائل اƅمطروحة ومن أمثلتها  دائماً 

 بحوث اƅعمليات وغيرها.
 . قرارت حسب إمƄاƊيات برمجتها، تƊقسم إƅى Ɗوعين:4

أ. قررات مبرمجة: هي عبارة عن قرارت متƄررة تعاƅج اƅمسائل اƅيومية اƅبسيطة واتتطلب 
ث اات اƅشخصية ƅصاƊع اƅقرار، واƗخذ بعين اإعتبار اƗحدجهداً Ƅبيراً وتعتمد على اƅخبر 

 حدثت في اƅماضي وƄيفية اƅتعامل معها ومعاƅجتها. اƅتي
ب. قررات غير مبرمجة: هي تلك اƅقرارت اƅتي تحدث بشƄل غير متƄرر وتهتم بمعاƅجة 

قاً وتظهر ياƅمشاƄل اƅمعقدة اƅمتعلقة بإستراتيجية اƅمƊشأة وتتطلب جهداً Ƅبيراً وتحلياً دق
واتوجد إجراءات معروفة مسبقاً  ،اƅحاجة إƅيها عƊدما تواجه اƅمƊشأة مشƄلة ما Ɨول مرة

ال ت باƅقرارت اإبداعية، ومثوهذا اƊƅوع من اƅقرارت يحتاج إƅى اإبداع ƅهذا سمي ƅحلها
 أو إƊشاء فرع توزيع جديد. ي اƅسوق، إستبدال مƊتج بآخرطرح مƊتج جديد ف ƅها
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 حسب مدة تƊفيذها، تƊقسم إƅى Ɗوعين: . قرارت5
Ɗصراً أساسياً ع أ. قرارت فورية: عبارة عن تلك اƅقرارت ذات اƅتƊفيذ اƅفوري وا يƄون اƅزمن

 فيها.
 قرارت مستمرة: عبارة عن تلك اƅقرارت اƅتي تتطلب مدة زمƊية معيƊة ƅلتƊفيذ.ب. 

 وهي Ɗوعان: حسب اƅطرف اƅمعƊي بها. اƅقرارت 6
ا قد يƄون هذو  قرارت اƅتي تخص شخص معينشخصية: عبارة عن تلك اƅأ. قرارت 

 اƅشخص اƅمدير اإداري Ɗفسه.
Ɗمƅتي تخص اƅقرارت اƅظيمية: عبارة عن تلك اƊل وتتعلق بعب. قرارت تƄƄ ملها شأة

محدد  د غيرƅجهة تابعة ƅها، ويمƄن اƅقول بأƊها موجهة ƅعدأو أƊها موجهة  ومستقبلها
ƅ شخاص ومثالƗعمل. هامن اƅتي تهتم بتسيير دفة اƅظيمة اƊتƅلوائح اƅا 

ϳ:وعينƊ ىƅف إƊفيذها، تصƊزامية تƅقررات حسب إƅا . 
ƅزام ويجب تأ. قرارت ملزمة: هي تلك اƅتي تتضمن صيغة اإƅفيذها مقرارت اƊ ن طرف

 اƗوامر اƅتƊفيذية Ƅأمر زيادة اإƊتاج أو تخفيضه. اومثال ƅه اƅجهة اƅمعƊية بها
ارت اƅتي ا يتطلب اƗمر تƊفيذها ومثال هي عبارة عن تلك  اƅقر  غير ملزمةب. قرارت 

 اƊƅشرات اإعامية. ƅها
ϴ:وعينƊ ىƅقسم إƊقيادي، تƅمط اƊƅقررات حسب اƅا . 

قرارت إƊفرادية: هي تلك اƅقرارت اƅتي يƊفرد فيها صاƊع اƅقرار بصƊعها دون مشارƄة أ. 
 أي أحد في اƅمƊشأة.
هي تلك اƅقرارات اƅتي يتم صƊعها عن طريق قيام اƅرئيس اإداري  ب. قرارت إستشارية:

 بإشراك مجموعة من رؤساء اƗقسام في اƅمستويات اإدارية أو مجموعة من اƅمستشارين.
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 . قرارت حسب درجة شموƅيتها، وهي Ɗوعان:3
عظم مأ. قرارت شاملة: عبارة عن تلك اƅقررات اƅتي تƄون آثارها وƊتائجها شاملة Ƅƅل أو 

 أجزاء اƅمƊشأة ومثال ƅها قرار توقف Ɗشاط اƅمƊشأة.
ب. قررات جزئية: عبارة عن تلك اƅقرارات اƅتي تƄون آثارها وƊتائجها محدودة بحيث تمتد 

 فقط إƅى أحد أجزاء اƅمƊشأة أو بعضها.
 هي قسمان:و  . اƅقرارت من حيث عدد اƗهداف11

 اƅتي يترتب عƊها تحقيق هدف واحد. أ. قرارات ذات هدف واحد: عبارة عن تلك اƅقرارت
ب. قرارت ذات أهداف متعددة: عبارة عن تلك اƅقرارت اƅتي يترتب عƊها تحقيق هدفين 

 .هƊفس أو أƄثر في اƅوقت
  (1َيتم اƅتفريق بين ثاثة أƊواع من اƅقرارات اƅتي يتم صƊاعتها Ƅاآتي:

 اƅقرار اƅرشيد: .1
هو اƅقرار اƅمبƊي علي بياƊات ومعلومات ومعطيات أصلية وواضحة ومؤƄدة وشاملة 

يل عتبارات اƗدوات اƅمستخدمة واƅتقƊية اƅمختارة في توصإومرتبطة باƅبيئة، ويشمل أيضاً 
ƅ معلومات من مصادرهاƅباحثين وغيرهماƅقرارات واƅعي اƊصا . 

Ϯ. عشوائيƅقرار اƅا:  
س متبعة د أسوجت امعدات اƅتغير اƅماضية، و  تطبيق Ɗفس هو اƅقرار اƅذي يعتمد علي

 . اتحليل ƅبيئة تƄوين اƅقرار واƅعاقات اƅمحيطة بها يوجد ، و هتفي مراحل صƊاع
 اƅقرار اƅجزافي:  .9
تƄون و  ما تƄون اƊƅتائج أمƊطق وتƄون Ɗتائجه أسو أو ا يستƊد إƅي معلومات  ررااƅق ذاه

 دوƅة.   خسارة اƅمشروع أو اƅفرد أو اƅبيحقق خسارة Ƅبيرة قد تƊهي و  ة عاƅيةتأيضاً تƄلف

                                                           

 .Ϯϴϴم( ص Ϯ111َاإسƊƄدرية: اƅدار اƅجامعية،  اإدارة اƃحديثة معلومات وقراراتمحمد أحمد اƅمصري،  (1َ



ϮϭϮ 

 

علومات د علي اƅمأن أجود اƅقرارات هو اƅقرار اƅرشيد، حيث أƊه يعتم يرى اƅباحث         
 ة.اƅجزافيو اƅقرارات اƅعشوائية  بعيداً عن اƅمؤƄدة اƅحديثة

  لقرارƃ رƂان اƃقاƈوƈيةاƕ  :ا ارابع
  (1َستيفاء اƅشروط اƅتاƅية:إƄƅي يƄون اƅقرار قاƊوƊياً يجب         

ختصاص واƅصاحية بغض أن يƄون ƅلجهة مصدرة اƅقرار اإ ىعƊبمختصاص، اإ. 1
 اƊƅظر أن تƄون هذƋ اƅجهة فرداً أو جماعة. 

 اƅشƄل، حيث يجب إصدار اƅقرار بإجراءات واضحة من غير غموض أو ƅبس. . 3

ƅلقرار سبب سواء Ƅان هذا مادي أو معƊوي أو قاƊوƊي، وا اƅسبب، أي أن يƄون . 9
 يشترط إبراز اƅسبب فعلياً حيث أƊه يƄون  موجوداً ضمƊياً.

 عمومية اƅقرار اƅذاتية متفقة معأي قرار ابد أن يوجه ƅتحقيق غاية عامة ، اƅغاية. 4
 وهذا هو اƅضمان ƅمشروعيته وشرعيته.

 ة ما يقع عليها أمر اƅقرار اƅذي تم إصدارƋ.اƅعمل أو اƗثر، اƅمقصود وجود جه. 5

ƅقاƊوƊية ƅتزام بتطبيق اƅمبادئ اي يƄون اƅقرار فاعاً ابد من اإƄƅأƊه يري اƅباحث        
 مجاملة تƄون علي حساب سمعة اƅمƊشأة وقيمتها.  دونƅلقرار بƄل شفافية 

 أهداف عملية إتخاذ اƃقرار :اا خامس
أن يƄون ƅه هدف واضح، وفي اƅغاƅب تƄون اƅقرارات  يجبإستثماري أي قرار         

اإستثمارية Ɗتاج عملية إتخاذ قرار اإستثمار في مشروع جديد أو زيادة اƅطاقة اƅحاƅية، 
 (2َ.آات اƅقديمة بآات أƄثر تطوراً تماشياً مع ظروف اƅسوق أو إستبدال ا

ع مشƄلة ما وتحليل عƊدما Ɗتعامل م Ƅون واضحاً يرى اƅباحث أن اƅهدف ي          
ختيار اƅبديل اƗفضل اƅذي يلبي متطلبات اƅهدف.   بياƊاتها وا 

                                                           

َاƅخرطوم: جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة دور اƃمراجعة اƃبيئية في ترشيد اƃقرارات  عبداƅرحمن عبداه عبداƅرحمن، (1َ
 .ϱϵ-ϲ1م( ص ص Ϯ11ϳماجستير غير مƊشورة، 

 .ϡ41( Ω2111 ιار الϭίΎΒرϱ العϤϠيΔ لϭ ήθϨϠالίϮΘيع،  :)ع΍ϥΎϤلΘحϠيل ΍لΎϤلي ΍إسΘمΩϭ έΎϤريΪ كϝΎϤ آϝ شΒيب،  (2)
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  همية إتخاذ اƃقرارأ :اا سادس
إن عملية إتخاذ اƅقرار تعتبر جوهر اƅعمل اإداري فهي تمثل اƅمحور اƅذي ترتƄز         

ت ترادفتان، م خاذ اƅقرار عمليتانعليه جميع اƅجواƊب اƅازمة ƅلتƊظيم اإداري، فصƊاعة وا 
جد أن اƅمدير يمارس سلطاته ومسؤƅياته عن طريق إتخاذ قرارات في غاية اƅحساسية Ɗف

 ƅعمل اƅمƊشأة وتسيير أƊشطتها.
تبرز أهمية إتخاذ اƅقرار من خال إرتباطها باƗفراد واƅجماعات واƅمƊشأة واƅبيئة اƅداخلية 

تخاذ قرار غير سليم وغير فعال قد  أة يتمخض عƊه تحمل اƅمƊشواƅخارجية ƅلمƊشأة، وا 
 (1َخسائر Ƅبيرة تؤثر على وضع اƅمƊشأة اƅحاƅي واƅمستقبلي.

ƅذا Ɗجد أن اƅحاجة إƅى إتخاذ قرار إزدادت بزيادة حجم اƅمƊشآت وتعقد مهامها، وصار 
اƅقرار اƊƅاجح واƅفعال هو ما تسعى إƅيه اƅمƊشآت، حيث ترمي اƅمƊشآت اƄƅبرى من وراء 

إƅى تجƊب اƅقرار اƅخاطئ ذو اƅتƄاƅيف اƅباهظة، وƅذا إƄتسبت عملية عملية إتخاذ اƅقرار 
إتخاذ اƅقرار أهمية Ƅبرى بسبب اƅتطورات اƅتي أدخلت على طرق جمع اƅمعلومات 
وتحليلها وتصƊيفها وتخزيƊها، وأصبحت اƅمعلومات حديث اƅساعة في اƅقاعات 

 رات اƅعلمية.مواƅمؤت
قابة، ئف اإدارية مثل اƅتخطيط واƅتƊظيم واƅتوجيه واƅر Ƅما ترتبط عملية إتخاذ اƅقرار باƅوظا

حيث أƊها عملية تحدث في Ƅل مستوى من اƅمستويات اإدراية باƅمƊشأة وتتم في Ƅل 
 (Ɗَ2شاط من أƊشطتها اƅمختلفة.

ى تجƊيب ƅتؤدي إ ƊƗهالمستثمر أهمية إتخاذ اƅقرار تعتير مهمة ƅ يرى اƅباحث أن       
اƅقرار اƅخاطئ ذو اƅتƄاƅيف اƅباهظة، أما باƊƅسبة ƅإدارة فتتمثل في اƅمستثمر إƊعƄاسات 

 ممارستها في جميع اƅمستويات اإدارية.
 

                                                           

(1)  ،ήهΎم ΪϤح΃ΎΨت·ϭ مϠόل΍ بين Ύم έ΍ήϘل΍ ΫέΎكΘإب΍ ΔريΪϨϜاإس(:  ،ΔمعيΎΠار الΪ2112ال ι )ϡ22 . 
 .ι ،21 سΎبق΍ل ήجع΍Ϥل (2)



Ϯϭϰ 

 

 تخاذ اƃقرارات إمستويات  :أسابع
 (1َ:عاتع مجمو بتصƊيف اƅقرارات وفقاً ƅلمستويات اƅتƊظيمية إƅي أر  تمحيث         

 ستراتيجي: إتخاذ اƅقرارات علي اƅمستوي اإ .1
هداف واƅموارد واƅسياسات اƅخاصة باƅمƊشأة ومشƄلة هذا اƗهذا اƊƅوع من اƅقرارات يحدد 

اƊƅوع تتمثل في أن هذƋ اƅقرارات تتعلق باƅمستقبل اƅخاص باƅمƊشأة واƅبيئة، وهذƋ اƅعملية 
يقوم بها محموعة من اƅمديرين علي مستوي اإدارة اƅعليا مهمهتم اƅتعامل مع اƅمشاƄل 

 اƅروتيƊية.  اƅمعقدة وغير
 . إتخاذ اƅقرارات علي مستوي اإدارة اƅوسطي: 3

ƅوحدات م اƅموارد واƅرقابة علي مستوى ااحيث Ɗجد أن اƅقرارات تتعلق بƄفاءة وفعاƅية إستخد
اإدارية باƅمƊشأة، حيث يتم إتخاذ اƅقرارات بواسطة اƅمديرين في اإدارة اƅوسطي باƅمƊشأة 

Ɨعامة واƅسياسة اƅمستوي اإستراتيجي. هدفي إطار اƅاف علي ا 
 . إتخاذ اƅقرارات علي مستوي اƅمعرفة: 9

هذƋ اƊƅوعية من اƅقرارات تتعامل مع اƗفƄار اƅجديدة ƅلمƊتجات واƅخدمات وأساƅيب 
 اإتصال باƅمعرفة اƅجديدة وأساƅيب توزيع اƅمعلومات في جميع أƊحاء اƅمƊشأة . 

 . إتحاذ اƅقرار علي اƅمستوي اƅتشغيلي:4
هذا اƊƅوع من اƅقرارات يتعلق بتƊفيذ اƅمهام اƅمحددة بواسطة اإدارية اƅعليا واƅوسطي 
ستخدام اƅموارد اƅمتاحة باƅمƊشأة مع تحقيق اƅرقابة علي اƅتشغيل  وتحديد معايير اƅمƊافسة وا 

 واƗداء.  
تخاذ اƅقرار تتƄون من عدة مراحل تبدأ باƅتخطيط إاƅباحث أن مستويات  ىير         

واƅرقابة وتقييم اƅعمل ورفع اƗفƄار ƅإدارة اƅعليا بهدف إتخاذ اƅقرار اƅخاص بإستخدام 
  .ق أهداف اƅمƊشأةتحق يةإقتصادصورة اƅموارد ب

                                                           

 م( Ϯ1ϭϭَعمان: دار اƅبارودي ƅلƊشر واƅتوزيع، دور ƈظم وتƈƂلوجيا اƃمعلومات في إتخاذ اƃقرارات اإداريةعدƊان عواد اƅشوابƄة،  (1)
 .Ϯϯϵ-Ϯϰ1ص ص 



Ϯϭϱ 

 

  خصائص إتخاذ اƃقرارات ثامƈاا:
 (1َتتمثل في اآتي:        

. اƅقابلية ƅلترشيد، حيث تفترض عملية إتخاذ اƅقرار بأƊه ا توجد إمƄاƊية ƅلوصول إƅي 1
 ترشيد Ƅامل ƅلقرار بل اƅوصول ƅحد معقول من اƅترشيد. 

. تأثير اƅعوامل اƊƗساƊية واƗجتماعية، حيث Ɗجد أن عملية إتخاذ اƅقرارات تتأثر 3
ƅابعة من شخصية متخذ اƊƅوجية اƅوƄسيƅعوامل اƅمساهمين في باƅمؤسسين واƅقرار وا

 إتخاذها واƅمتأثرين بها، باإضافة إƅي تأثرها باƅعوامل اƅداخلية واƅخارجية ƅبيئة اƅقرار. 

حيث Ɗجد أن عملية إتخاذ اƅقرار هي إمتداد  . تمتد من اƅماضي وتشمل اƅمستقبل9
ستمرار ƅلقرارات اƅتي تم إƊخاذها وƅها إستمرار في اƅحاضر واƅمستقبل، فاƅقرار ا يتخذ  وا 

 بصورة معزوƅة عن اƅقرارات اƅتي سبق إتخاذها باƅمƊشأة. 

 . اإعتماد علي اƅجهد اƅجماعي اƅمشترك، يعتبر اƅتƊوع اƄƅبير ƅلمشƄات اƅتي تواجه4
اƅرأي  يمƊشآت اƅيوم باختاف أƊواعها مشƄلة Ƅبرى، وهذا يتطلب مشارƄة اƅمعƊيين وذو 

سواء اƅمتأثرين بها بصورة مباشرة أو غير مباشرة ، Ƅما أن  واƅخبرة ƅحل تلك اƅمشاƄل
قتصادية.  ƊساƊية وقاƊوƊية وا   هذƋ اƅقرارات ƅها أبعاد تƊظيمية وا 

أسس عامة باƊƅسبة ƅجميع  ƅقرار Ɗقوم علي: إن عملية إتخاذ ا. اƅعمومية واƅشمول5
سواء ƄاƊت هذƋ اƅقرارات تتعلق باƅتƊƄوƅوجيا أو اƅخدمات، أو أن تƄون هذƋ  اƅمƊشآت

وتتصف باƅشمول، إذ يجب توفر اƅقدرة علي إتخاذ  Ɗشآت تجارية أم صƊاعية أم خدميةاƅم
 وسطي واƅدƊيا. اإدارة اƅعليا واƅ يع اƅمستويات اإدارية باختافهااƅقرار ƅدي جم

 زاذ اƅقرار باƅموضوعية وعدم اƅتحيتصاف عملية إتخإاƅباحث ضرورة  ىير          
عن  تجم غياب اƅموضوعية اƊƅابمشارƄة جميع أفراد إتخاذ اƅقرار داخل اƅمƊشأة، مع عد

 اƅتسرع في إتخاذ اƅقرار بصورة فجائية دون تشاور. 
                                                           

تخاذ اƃقرارات باƃمƈشآت اƃصƈاعية باƃسودانشادية سعيد Ɗصر إبراهيم،  (1) رطوم: جامعة َاƅخ دور ƈظام اƃتƂاƃيف في اƃتخطيط واƃرقابة وا 
 .ϳϲ-ϳϳم( ص ص Ϯ1ϭ1اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 



Ϯϭϲ 

 

 أساƃيب إتخاذ اƃقرار تاسعاا:
ن إستخدام أحدها يعتمد على           تتعدد وتتƊوع اƗساƅيب اƅمساعدة إتخاذ اƅقرارات وا 

طبيعة اƅمشƄلة واƅظروف اƅمحددة ƅها باإضافة ƅتقدير اƅمدير ورأيه واإمƄاƊات اƅمتاحة 
ƅه إستخدام هذا اƗسلوب، وƅهذا فإƊه ايوجد أسلوب يعتبر أفضل من غيرƋ يمƄن أن 

ض اƗسلوب اƅذي يجب أن إƊƊا Ɗجد أن Ƅل ظرف يفر  يطبق في شتى اƅظروف، حيث
 (1َوƅهذا Ɗجد أنČ أساƅيب إتخاذ اƅقرارات تƊقسم إƅى أساƅيب Ƅمية وƄيفية. يطبق عليه

 :.اƗساƅيب اƄƅيفية1
 تتمثل في اƅعديد من اƗساƅيب واƅتي تستخدم في إتخاذ اƅقرارات وأهمها اآتي:

على  بƊيƊƊظرة اƅمدير ƅأمور وتقديرƋ واƅتي تأ. اƅحƄم اƅشخصي أو اƅبديهي: ويتمثل في 
أسس شخصية غير موضوعية، وغاƅباً ما تƊطلق من اƅتƄوين اƊƅفسي وتتأثر بمجريات 

 اƗحداث واƅمدير هƊا يستƊد إƅى اƅمعلومات اƅسابقة.
ب. اƅحقائق: هي تمثل قواعد ممتازة في إتخاذ اƅقرارات، وعƊدما تƄون اƅحقائق متوفرة 

اƅمتخذة تƄون جيدة ومƊطقية، Ƅƅن اƅمشƄلة تƄمن في عدم توفر اƅحقائق في  فإن اƅقرارات
إتخاذ جميع اƗوقات ويجب إتخاذ اƅقرار إزاء مشƄلة أو موقفٍ ما ويƄون اƅمدير أمام 

مما يعƊي أن توفر اƅحقائق ا يعƊي إغفال اƅمدير ƅلحƄم  قرار رغم عدم توفر اƅحقائق،
 اƅشخصي.

بة اƅسابقة مصدراً مهماً يمƄن اإستعاƊة به في إتخاذ اƅقرارات، . اƅتجربة: تعتبر اƅتجر ج
علها وƅذا على اƅمدير اƅعام اƅتقيد بها وج تƄون Ƅافية ƅلحƄم على موقف معين ƊƄƅها قد ا

 اƅمقياس اƅوحيد إتخاذ اƅقرارات وعليه أن يعتمد على حƄمه اƅشخصي وتقديرƅ Ƌأمور.
 رارƅيب اƅديمقراطية في إتخاذ اƅقاء اƅخارجية من اƗسااآر  . اآراء: يعتبر اإعتماد علىد

مع اƅعلم أƊه أسلوب ايتبع من قبل Ƅثير من اƅمديرين، علماً بأƊه يظل اƗسلوب اƗفضل 
إتخاذ اƅقرار، حيث أنČ اƅقرار اƅمبƊي على اƅمشارƄة واƅرأي اآخر يشجع اƅعƊاصر اƅمعƊية 
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Ϯϭϳ 

 

ل إتخاذ اƅقرار، إا أن هذا اƊƅوع قد ا يƄون اƗمثباƅتƊفيذ Ƅل في مجاƅه ƊƗه شريك في 
 خاصةً في ظل اƅقرارات اƅعاجلة واƅتي اتحتمل اƅمداوƅة واƅتأخير.

 :. اƗساƅيب اƄƅمية3
عادة تƄون معظم اƅقرارات اƅمتخذة في ظل اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد، ومن هƊا جاء اإهتمام 

ق ارات، وعليه فإƊه توجد اƅعديد من اƅطر اƅمتزايد بعلم اإحصاء ƅلمساعدة في إتخاذ اƅقر 
 واƗساƅيب اإحصائية اƅمستخدمة في إتخاذ اƅقرار وأهمها:

أ. بحوث اƅعمليات: حيث صƊفها اƅبعض بأƊها اƅمدخل اƅعلمي إتخاذ اƅقرارات اƅتي 
تي اƅعلمية في حل اƅمسائل واƅوبحوث اƅعمليات تتبع اƅطريقة  ،تختص بعمل اƅمƊشأة

اƅماحظة اƅدقيقة وتحديد اƅمسأƅة ومن ثم بƊاء اƊƅموذج اƅعلمي أو اƅرياضي بدايتها ب تƄون
 وبحوث اƅعمليات دائماً تهدف ƅلحل اƗمثل. ،ƅحلها

ب. Ɗظرية اإحتماات: في حاات عدم اƅتأƄد واƅمخاطرة فإنČ تطبيق أسلوب اإحتماات 
ال حدوث اƗحداث في مجال إتخاذ اƅقرارات يساعد متخذ اƅقرار في تحديد درجة إحتم

 اƅتي قد يƄون ƅها أثر في إتخاذ اƅقرارا وتƊفيذ اƊƅتائج اƅمطلوبة.
لوب يعتبر س. Ɗظرية اƅمباريات: في حاات اƅظروف اƅتي تتعلق باƅمƊافسة فإن هذا اƗج

ومفيداً في حل اƅمشاƄل اƅمتعلقة باƅمƊافسة، حيث يقوم على فرضية أن اƅهدف فعااً 
 في تحقيق أقصى عائد بأقل خسائر.اƅحقيقي ƅلفرد يتمثل 

. أسلوب شجرة اƅقرارات: هذا اƗسلوب يعتمد على اƅتمثيل اƅبياƊي ƅجميع اƅبدائل اƅمتاحة د
مƄاƊية تحقيقها، وتتƄون شجرة اƅقرارات من عدد من اƅمراحل حسب  واƊƅتائج اƅمتوقعة ƅها وا 

 حجم وƊوع اƅمسأƅة.
على تحديد وتعريف اƅمشƄلة محل اƅقرار . أسلوب دراسة اƅحاƅة: يقوم هذا اƗسلوب ه

 واƅتفƄير في اƗسباب واƗبعاد ƅلجواƊب اƅمختلفة.



Ϯϭϴ 

 

وذƅك ƅسهوƅة إستخدامها وهي تهدف  خطية: تعتبر أƄثر اƗدوات شيوعاً . اƅبرمجة اƅو
ƅتقدير اƅوضع اƗمثل إستخدامات موارد اƅمƊشأة اƅمحدودة وƅذا على اƅمƊشأة تحديد 

 داماتها بحيث يحقق ƅها أقصى ربح وأقل تƄلفة ممƊƄة.اƗسلوب اƗمثل إستخ
يرى اƅباحث تعدد أساƅيب إتخاذ اƅقرار وأن إختيار أحدها يتوقف على حجم           

 وطبيعة اƅمشƄلة اƅتي تواجه اƅمƊشأة ومن ثم إستخدام اƗسلوب اƗمثل ƅحل اƅمشƄلة.
 تخاذ اƃقرارإإعتبارات  :عاشراا 

يتمƊى Ƅل متخذ قرار توافر مجموعة من اإعتبارات حتى يتسƊى من اƅطبيعي أن         
  (ƅَ1ه إتخاذ اƅقرار اƗمثل وهذƋ اإعتبارات تتضمن ما يلي:

. أن يƄون هƊاك تفهم دقيق وواضح ƅأهداف اƅعديدة اƅتي تائم اƅمشƄلة موضوع 1
 اƅقرار. 

جواƊبها  . أن تƄون اƅمشƄلة موضوع اƅقرار ذات تعريف محدد وشامل ودقيق في3
 اƅمختلفة.

متخذ اƅقرار اƅمعرفة اƄƅاملة ببدائل اƅقرار اƅممƊƄة من خال طريقة  ى. أن تƄون ƅد9
 يعتمد عليها في تقدير ما يترتب عليه من إختبار Ƅل بديل.

. أن تƄون  طريقة متخذ اƅقرار طريقة سليمة ƅتحديد Ɗتائج Ƅل بديل واƗهداف اƅمرغوب 4
اƅية وذƅك ƅيتمƄن متخذ اƅقرار من ثهƊاك حجة ƅمعيار اƅمفي تحقيقها مƊه، أي تƄون 
 معرفة أي اƅقرارات أفضل. 

. أن تƄون ƅمتخذ اƅقرار اƅحرية اƄƅاملة وذƅك ƅإختيار من بين اƅبدائل اƅتي تؤدي إƅي 5
 اƅوصول ƅلحل اƗمثل ƅلمشƄلة. 

ƅمشƄلة ا . يجب توافر Ɗظام معلومات فعال يوفر اƅمعلومات باƅقدر اƄƅافي عن طبيعة6
تخاذ قرار حياƅها.   حتي يسهل فهمها بطريقة جيدة وا 

                                                           

 م( Ϯ11ϭَعمان: دار وائل ƅلƊشر،  ƈظرية اƃقرارات ƈماذج وأساƃيب Ƃمية محسوبةإبراهيم عبداƅواحد Ɗائب وأƊعام عبداƅمƊعم باقية،  (1َ
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Ϯϭϵ 

 

ل ي. علي متخذ اƅقرار عرض جميع اƅبدائل اƅمتاحة بطريقة عادƅة مع عدم اƅتحيز ƅبد7
 وذƅك من أجل حل اƅمشƄلة بطريقة مثلى.  معين علي حساب اƅبدائل اƗخري

8Ɗمƅتي حددتها اƅهداف اƗلة باƄمشƅقرار ربط اƅون عملي. علي متخذ اƄة شأة حتي ت
 إتخاذ اƅقرار ذات جدوى.

. علي متخذ اƅقرار اƅعمل بروح اƅفريق اƅواحد وتطبيق روح اƅتعاون واإعتماد علي 3
 شراك اƅجميع داخل اƅمƊشأة عن طريق أخذ آرائهم في عملية إتخاذ اƅقرار. ا  اƅتشاور و 

تخذ يجب علي مو عتبارات اƅمذƄورة أعاƋ تعتبر ضرورية اƅباحث بأن اإ ىير         
 . ىتخاذ اƅقرارات بصورة مثلإاƅقرار اƅعمل بها حتى يتم 

 اƃعوامل اƃمؤثرة علي إتخاذ اƃقرارات أحد عشر:
  (1َتتمثل في اآتي:        

 :  . اƅمƊاخ واƅبيئة اƅتي يتم فيها إتخاذ اƅقرار1
تعترض متخذ اƅقرار مشƄلة أو مسأƅة تتطلب مƊه تحديد موقفه إزاءها عن طريق إتخاذ 
اƅقرار اƅمƊاسب، وقد تتضمن اƅمشƄلة أهداف متƊاقضة إƅي جاƊب اƅعديد من اƅبدائل 
ن اƅتوصل إƅي أفضل اƅبدائل يتطلب وجود أسس وضوابط  اƅمطروحة إختيار أفضلها، وا 

 ئد اƗمثل. ƅقياس اƅعائد وذƅك إƊتقاء اƅعا
 . اƅهدف اƅذي يرجي اƅوصول إƅيه متخذ اƅقرار: 3

إن أي قرار يتخذ يجب أن يحقق هدف معين تسعي اإدارة أو متخذ اƅقرار إƅي اƅوصول 
إƅيه، إا أƊه في بعض اƅحيان قد تتعدد اƗهداف اƅتي تسعي اإدارة ƅلوصول إƅيها وقد 

 تتƊاقض. 
 اƅقرار:. اƅبدائل اƅمتاحة أمام متخذ 9

                                                           

رطوم: َاƅخ أثر اƃمعلومات اƃمحاسبية في ترشيد فرارات اإستثمار في اƃمصارف اƃتجارية اƃسوداƈيةحسان محمد عبداه يوسف،  (1َ
 .ϱϲ-ϱϳم( ص ص Ϯ11ϴجامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
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ا تصف بتعدد اإستراتيجيات واƅخيارات اƅتي يطرحهتƊاك اƅعديد من اƅمسائل واƅمشاƄل ه
ƅصفتين قمتخذ اƅبديل أو اإستراتيجية باƅحل اƅلة، ويتصف اƄمشƅي حل اƅلوصول إƅ رار

 اƅتاƅيتين :
 أ. اإسهام في حل اƅمشƄلة اƅمطروحة وتحقيق بعض اƊƅتائج . 

 ƅموارد اƅمتاحة في حاƅة إختيارƋ. ب. إمƄاƊية تطبيقه ضمن ا

 . اƊƅتائج اƅشرطية ƅلقرار: 4
Ɨي تحقيقهبعد تحديد اƅقرار إƅتي يسعي متخذ اƅبدي اهداف اƅن واإستراتيجيات اƄممƅلة ا

يق Ƅل من تطب عƊدتصبح اƅمشƄلة هي تحديد اƊƅتائج اƅممƄن اƅحصول عليها  ،إتباعها
ثل م قيم Ɗقدية أو بوحدات أخري معƊويةاƅخيارات واƅبدائل، ويمƄن اƅتعبير عن اƅعائد ب

 حسب طبيعة اƅمشƄلة اƅتي يجب إتخاذ قرار بصددها. اƅمƊفعة وذƅك
اƅهدف  تتمثل في مؤثرة في إتخاذ اƅقرار اƗستثمارياƅيرى اƅباحث بأن اƅعوامل         

Ɗفيذ ا بد من وضعها في اإعتبار قبل تƅمتاحة وƊتائج اƅقرار، و وبيئة اƅقرار واƅبدائل ا
 .اƅقرار

 أسس إتخاذ اƃقرار إثƈي عشر:
 (1َ:تتمثل في اآتي        

 . اƅعائد اƅمتوقع: 1

يمثل اƅعائد اƅمتوقع من اإستثمار أهم اƗسس اƅتي تتحƄم في إتخاذ اƅقرار اإستثماري، 
حيث Ɗجد أن اƅمستثمر يتخذ قرارƋ بتƊفيذ اƅمشروع إذا ما وجد أن اƅمشروع يحقق أرباح، 
وباƅطبع سوف يعزف عن اƅدخول في اƅمشروع إذا Ƅان يحقق خسائر، أي أن اƅمستثمر 

بƊاءاً على اƅعائد اƅمتوقع من Ƅل مƊهما، فعدما يصل إƅى أن يفاضل بين مشروع وآخر 

                                                           

(1)  ،ΕاΩاήج ΩϮسع ΪϤمح ήصΎيثنΪي حϠمΎتك έϮψϨم ΔيΠتي΍ήΘإس΍ Γέ΍Ωإ΍  ،ΔليΎϤالϭ ΔاريΩاإ ϡϮϠالع ΔيϠك ،ΔرقΎθال ΔمعΎج :ΔرقΎθال( 
 ،ΔمعΎΠال ΔΒΘϜ2101م ι )ϡ56. 
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فإƊه حتماً سوف يختار اƅمشروع ذو اƅدخل  روع ما يحقق دخاً أعلى من اآخرمش
 اƗعلي.

 . درجة اƅخطر اƅمتوقع:3
من اƊƅادر أن يخلو مشروع إستثماري ما من اƅمخاطر اƅمتƊوعة، ومعلوم أن اƅعاقة بين 

اإستثمار واƅمخاطرƋ عاقة طردية، فƄلما زاد اƅعائد إزدادت اƅمخاطر واƅعƄس، اƅعائد من 
.Ƌمخاطر بعين فاحصة ومن ثم يتخذ قرارƅه من دراسة اƅ مستثمر ابدƅوعليه فإن ا 

 . عامل اƅزمن:9
حيث يعتبر عامل اƅزمن عامل مهم باƊƅسبة ƅلقرار اإستثماري، فعƊدما يقوم اƅمستثمر 

ة ƊجدƋ يحدد اƅزمن اƅذي يحتفظ فيه بهذƋ اƗوراق وذƅك وفقاً ƅهدفه، بشراء أوراق ماƅي
ك أوقات باإضافة إƅى أƊه هƊاƅ اƅعائد واƅمخاطرفاƅفترة اƅزمƊية اƅتي يحددها تتƊاسب مع 

تثماري في رار اإسمƊاسبة ƅإستثمار وأخرى غير مƊاسبة، وعليه فإن اƅمستثمر يتخذ اƅق
مستثمر بفضل اإستثمارات ذات اƅمردود اƅسريع واƅتي مع اƅعلم بأن اƅ اƅوقت اƅمƊاسب

 يمƄن تحويلها إƅى Ɗقدية بسرعة.
محيطة اƅ يعتمد على اƅعائد وتقييم اƅمخاطر اƅمستثمر دائماً يرى اƅباحث بأن         

  ستثمارات.هذƋ اإبإستثماراته واƅزمن اƅذي تستقرقه 
تخاذ ظروف صƈع  ثاثة عشر:  اƃقراروا 

 (1َ:في اآتيتتمثل         
 . حاƅة اƅتاƄد اƅتام: 1

في هذƋ اƅحاƅة تƄون ƅدى صاƊع اƅقرار معلومات Ƅافية وأƄيدƋ تمƊƄه من معرفة Ɗتائج 
 قرارƋ اƅذي يصƊعه.

 . حاƅة اƅمخاطرة: 3

                                                           

 .ι16 ، مήجع سΎبقϰ، كϝΎϤ مϮس  (1)
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في هذƋ اƅحاƅة تƄون اƅمعلومات اƅمتوفرة ƅصاƊع اƅقرار جزئية ويتطلب اƅحصول على قدر 
Ƅبيراً، Ƅما أن اƅمعلومات اƅمتحصل عليها يمƄن أن تقود Ƅافي من اƅمعلومات جهداً 

صاƊع اƅقرار إƅى قرار وƊƄƅه قرار إحتماƅي، وهƊا ياتي دور متخذ اƅقرار وقدرته في تقدير 
 اƅمستقبل ويƊعƄس ذƅك على فعاƅية اƅقرارات اƅمتخذة واƅتي تمثل أفضل اƅبدائل.

 :. حاƅة عدم اƅتاƄد9
ƅة عدم توفر معلومات Ƅافية عن اƅمشƄلة أمراً غير تعتبر عملية صƊع اƅقرار في حا

مقبول من اƊƅاحية اإدارية، وفي عاƅم اƅيوم وسهوƅة إƊتقال اƗموال واƅبياƊات أصبحت 
عملية صƊع اƅقرارات اƅهامة غارقة في بحر عدم اƅتأƄد وƅذا يتطلب اƗمر بذل جهد Ƅافي 

 ƅقرار.بعملية صƊع ا اƅقيامثم  ومرضي ƅلوصول ƅلمعلومة اƄƅافية في اƅزمن اƅمحدد ومن
يرى اƅباحث أن عاƅم اƅيوم تعقدت وتعددت فيه اƅوسائل ƅلوصول إƅى اƅمعلومات          

ماري حتى يƄون اƅقرار اإستثوذƅك ، وعدم اƅتأƄد في بيئة اƅيوم واƅتي تسودها اƅمخاطر
 اƅمصƊوع خاƅياً من اƅسلبيات وباƅتاƅي يؤدي إƅى إختيار قرار قويم.

 إتخاذ اƃقرار مراحل عة عشر:أرب
 (1َ:تتمثل في اآتي        

  :. وضع اƗهداف1
 ا بد من أن يƄون اƅهدف اƅموضوع واضحاً، فبدون هدف ا يمƄن أن Ɗصل ƅقرار 

  :. اƅبحث عن اƅبدائل3
ذƅك بهدف ، و اƅبحث عن اƅبدائل يتضمن مسح اƅعوامل اƅبيئة اƅداخلية واƅخارجية ƅلمƊشأة

ئل يمƄن غ في شƄل بدائمة ويقصد بها تلك اƅمعلومات اƅتي تصامااƅمعلومات اƅتوفير 
 هدف. أن توصل إƅى

  :. مقارƊة وتقييم اƅبدائل9

                                                           

 )الΎϘهΓή: جΎمعΔ عين شϤس،  ΍ έϭΩلϮϠόϤم΍ ΕΎإلكϭήΘنيΔ في Ωعم وΎϨع΍ ΔلΕ΍έ΍ήϘ ع΍ ϰϠلϤس΍ ϯϮΘلكϠي΃بίϮيΪ كΎمل الδيΪ يϮسف،  (1)
     ΩΪي، العΒسΎحϤال ήϜϔال ΔϠΠم ،ΓرΎΠΘال ΔيϠ0ك ،ϝϭء اأΰΠ2105، ال ι ι )ϡ421-420. 
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هداف ومقارƊتها مرتبطبة بحاƅة اƅتأƄد أو اƅاتأƄد أو عوامل اƗطرق ƅتحقيق اƅاƅبدائل هي 
ل على تفضيات وميو  أخرى Ƅاƅمخاطر واƅزمن، Ƅما أن عملية اƅمقارƊة يمƄن أن تتوقف

 متخذ اƅقرار. 
  :. إقرار اƅخيار4

اƅخيار يعبر عن ƅحظة في عملية مستمرة إتخاذ اƅقرار وذƅك عƊدما يقوم متخذ اƅقرار 
 بإختيار من بين عدة بدائل. 

  :. تƊفيذ اƅقرار5
في هذƋ اƅمرحلة يتم تحويل اƅقرار من شفوي إƅى تƊفيذي، وذƅك عن طريق حشد همم 

 اƅعاملين واƅموارد اƅماƅية واƅتي تساعد في تƊفيذ اƅقرار وفقاً ƅلخطة اƅموضوعة. 
  :. اƅرقابة واƅمتابعة6
تي أهمية هذƋ اƅمرحلة حتى يتم اƅتأƄد واƅوثوق من أن تƊفيذ اƅعاملين ƅلقرار يتماشى أت

ƅك ƊƗها وذ ستمرة ƅلتƊفيذ تعتبر ضرورة وهامةواƅخطة اƅموضوعة، Ƅما أن اƅمتابعة اƅم
ومعاƅجة اƅسلبيات حتى يتحقق اƅهدف اƅمƊشود  ؤدي إƅى Ƅشف اإƊحرافات أول بأولت

 من تƊفيذ اƅقرار. 
           ƅمتسلسلة يرى اƅمراحل اƅا Ƌقرار اإستثماري  ةهممباحث أن هذƅفي إتخاذ ا

 . وƊƅجاح عملية إتخاذ اƅقرار يجب عدم إغفال أي مرحلة هوتقويم
 معوقات إتخاذ اƃقرار خمسة عشر:

  :تتمثل في اآتي        
 :. اƅمعوقات اƅداخلية1

تتمثل اƅمعوقات اƅداخلية في اإدارة اƅتي تسيطر وتتحƄم في عملية إتخاذ اƅقرار مع اƅعلم 
  (1َتتمثل في اƅمعوقات اƅتاƅية: بأن اƅسيطرة واƅتحƄم تختلف من مƊشأة Ɨخرى و

                                                           

جΎمعΔ الحΝΎ لήπΨ، كϠيΔ العϡϮϠ اإقΩΎμΘيϭ ΔعϡϮϠ الδΘييή، رسΎلΔ  :)بΎئΔϨ في ·ت΍ ΫΎΨلέϭΩΕ΍έ΍ήϘ نψم ΍لϮϠόϤم΃ ΕΎسϥΎϬϤ خϔϠي،  (1)
 ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎ2111م ι )ϡ41 . 
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 أ. اƅسياسة اƅحاƅية ƅإدارة 
Ɨقسام عƊد مديري افبعض اƅسياسات اƅتي تتبعها اإدارة في اƅمƊشأة تعتبر قيداً على 

 ومن هذƋ اƗقسام قسم اƅعمليات وقسم اƅتسويق.  إتخاذ قرارتهم
 ب. اإمƄاƊيات اƅماƅية اƅمتاحة 
راً مهماً مباشراً يؤثر على متخذ اƅقرار، فقد يترك متخذ تعتبر اإمƄاƊيات اƅمتاحة عƊص

اƅقرار بدياً جيداً ويختار آخر أقل مƊه Ɨن اƅبديل اƅجيد تƄلفة تمويله عاƅيه، فهذا اƅعامل 
 يعتبر أحد اƅقيود عƊد إتخاذ اƅقرارات، فمتخذ اƅقرار محƄوم باإمƄاƊيات اƅماƅيه ƅلمƊشأة.

 . سلوك اافراد ج
Ƅدما يƊعاملينون عƅقرار يتأثر به بعض اƅعاملين سوف يؤثر ف اƅي فإن سلوك هؤاء ا

 عملية إتخاذ اƅقرار. 
 . عدم توفر اƄƅفاءة اإدارية د

 ةدارية ذات اƅمعرفة واƅدرايلى اƅمƊشآت عدم توفر اƄƅفاءات اإمن اƅعوامل اƅمؤثرة ع
ة على وجه ص اƅمشƄلبأساƅيب إتخاذ اƅقرار اƅحديثة، واƊƅتيجة أن اƅمدير يعجز في تشخي

 إتخاذ قرار خاطئ وغير فعال تتحمل Ɗتائجه اƅمƊشأة. مما يƊتج عƊهسليم 
 . Ɗقص اƅمعلومات ه

إن عدم توفر اƅمعلومات باƅشƄل اƅدقيق واƄƅافي من أهم اƅعوامل اƅتي تؤثر على إتخاذ 
Ƅƅافيه ااƅقرار اإستثماري، فاƅخبرة وحدها اتƄفي بل يجب تعضيضها باƅمعلومات اƅدقيقة و 

 ƅلوصول إƅى قرار فعال.
 . اƅمعوقات اƅخارجية ƅعملية إتخاذ اƅقرار:3

تتمثل هذƋ اƅمعوقات في اƅضغوط اƅخارجية اƅتي تقع على اƅمؤسسة وايمƄن أن تسيطر 
 (1َتزعن ƅها وتتمثل هذƋ اƅضغوط في: عليها إدارة اƅمƊشاƋ بل

 أ. اƅظروف اإقتصادية واƅسياسية واƅماƅية. 
                                                           

 .ι ،45 مήجع سΎبق΃سϥΎϬϤ خϔϠي،  (1)
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 ب. اƅتطورات اƅثقافية واƅتƊƄوƅوجية. 
 واƅمستهلƄين.  Ɗتاجية مثل اƅمƊافسين، اƅموردين. اƅظروف اإج
. اƅعوامل اƅتƊظيمية واإجتماعية واإقتصادية وذƅك متمثاً في اƊƅقابات، اƅتشريعات د

 واƅقواƊين اƅحƄومية ƅلدوƅة.
 سواء ƄاƊت داخلية أم خارجيةيرى اƅباحث بأن معوقات إتخاذ اƅقرار اإستثماري         

، مما يتطلب أن تبذل إدارة اƅمƊشأة Ƅافة لقرار اإستثمارىاƅمƊشأة ƅ مؤثرة على إتخاذ
  من أجل إزاƅتها واƅحد مƊها. اƅجهود
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 اƃمبحث اƃثاƃث                              
 اƃقرار اإستثماريمفهوم ومبادئ ومحددات                

  تمهيد:
أخطر اƅقرارات اƅتي يقوم بإتخاذها اƗفراد و من أهم  اƅقرار اإستثمارييعتبر          

دارات اƅمƊشآ فقرارات اإستثمار ƅها اƅدور اƅحاسم في تعظيم حقوق اƅماك   ت،وا 
Ƅما أن خطورة اƅقرار اإستثماري تƄمن في صعوبة  شأة،اƅمƊ طيلة حياة واƅمساهمين

ن اƅقرار أفضاً على  تƄاƅيف باهظة، ƅمƊشأةاƅرجوع عƊه بعد إتخاذƋ من دون أن تتحمل ا
           اƅعƊاية بها.و اƅتي يجب دراستها و اإستثماري تƄتƊفه اƅمخاطر اƅعاƅية 

  مفهوم اƃقرار اإستثماري :أولا 
ذا هي قبلت إرار اƅذي يتطلب قدراً من اƗموال تخاطر به اƅمƊشأة تم تعريفه بأƊه ذƅك اƅق

 (1َ.إƅتزاماً إستثمارياً 
 بأƊه ربط أو تخصيصي طويل اƗجل بواسطة أحد اƄƅتاب ف اƅقرار اإستثمار عر  Ƅما
ة واƅتضحية في اƅوقت اƅحاضر إستƊاداً على مƊهج أر معلوم من اƗموال وموارد اƅمƊشمقدا

مستقبلية  اƅحصول على عوائداƅتقييم واƅمقارƊة بهدف تحقيق أو اƅتحليل و رشيد مسبق من 
 (2َ.رات زمƊية مستقبلية طويلة Ɗسيباً يتوقع حدوثها على مدار فت

 قرار يؤدي إƅى تƄاƅيف ثابتة إضافية بمجرد تƊفيذƋ هواƅقرار اإستثماري 
اح غير مؤƄدة ƊƄها أربة وƅوا يمƄن اƅرجوع عƊه وتتوقع اإدارة من تƊفيذƋ أرباح مستقبلي

 (3َ.اƅحدوث

                                                           

(1)  ،ΪيϤالحΪΒب عϠτϤال ΪΒعΔيέΎϤمΘإس΍ Ε΍έ΍ήϘل΍ ΫΎΨإت ΔيΩΎμΘإق΍ ϯϭΪΠل΍ ΕΎس΍έΩ  ارΪال :ΔريΪϨϜاإس( ،ΔمعيΎΠ2111ال ι )ϡ20. 
(2)  ،ϡΎعاء اإمΔنيΪϤل΍ ΔمΪΨل΍ ωΎτفي ق ϰτسϮل΍ Γέ΍Ωإ΍ يبέΪت ΓήهΎϘال(:  ،ΓرϮθϨم ήغي ήيΘδجΎم ΔلΎرس ،ΓرΎΠΘال ΔيϠك ،ΓήهΎϘال ΔمعΎج

0121 ι )ϡ011. 
 .ι ،22 مήجع سΎبق΃مين الδي΃ ΪحΪϤ لϔτي،  (3)



ϮϮϳ 

 

اƅقرار اƅذي يƊطوي عليه تخصيص قدر معلوم من عرف اƅقرار اإستثماري بدأƊه  Ƅما
في  ق ربحأموال اƅمƊشأة في اƅوقت اƅراهن على مدار فترة زمƊية طويلة بهدف تحقي

 (1َ.جات مختلفه من اƅخطر وعدم اƅتأƄدƅدر  اً عرضماƅمستقبل، وهو يƄون 
رار مفهوم اƅقيفات تتعدد وجهات Ɗظرها من حيث اƅباحث بأن هذƋ اƅتعر يرى        

اإستثماري إا أƊها تƊفق في أن قرار اإستثمار يتمخض عƊه تخصيص أموال ضخمة 
مƊية حدث على فترات ز بهدف اƅحصول على عوائد مستقبلية تاƅمستثمر  يخاطر بها
ƅطاقات زيادة امشروع قائم و تتمثل في إقامة مشاريع جديدة، اƅتوسع في مستقبلية، و 

 اƅمƊتجة حاƅياً مثل تجديد اƗصول اƅحاƅية بأخرى أƄفأ مƊها.
 أهداف اƃقرار اإستثماري :اا ثاƈي

 (2َ:ستثماري في اآتيتتمثل أهم أهداف اƅقرار اإ        
 . ستمراية اƅمشروعمائماً إ ƅمƊاسبين حتي يƄون ذƅك. تحقيق اƅعائد واƅربحية ا1
Ƅل آيجاد وسيلة ƅلحفاظ علي رأس اƅمال اƗصلي اƅخاص باƅمشروع من اƊƅقصان واƅتإ. 3

 ستثمار. عن طريق اإ
فق اƅدخل دستثمارية اƅتي تضمن تار اƅبدائل اإي. اƅتفƄير اƅمستمر عن طريق إخت9

 وزيادته. 
 ƅتزامات اƅمترتبة علياƅطارئة واإة ƅمواجهة اƅظروف مز . ضمان توفر اƅسيوƅة اƅا4

 ستثماري. اƅقرار اإ
 يرى اƅباحث ضرورة إضافة أهداف اƅتƊمية واƗهداف اإقتصادية واإجتماعية.        

 ستثماري أهمية اƃقرار اإ :اا ثاƃث
 (3َستثماري أهمية باƅغة ƅأسباب اƅتاƅية:ƅلقرار اإ        

 وال ضخمة.مأستثماري يحتاج ƅتوظيف . اƅقرار اإ1

                                                           

 . ϡ11( 2118ιمؤسΔδ شΏΎΒ الΎΠمعΔ،  :)الΎϘه΍ ΓήلΘحϠيل ΍لΎϤلي΍ϭلϮϤΘيل ϭ·قΩΎμΘي΍ ΕΎإسΘمέΎϤ محΪϤ إبήاهيم عΪΒ الήحيم، ( 1)
 .ι ،12سΎبق΍ل جع΍ήϤل (2)
 . ϭϰم( ص Ϯ11ϵَعمان: دار وائل ƅلƊشر،  بحوث اƃعمليات مدخل علمي إتخاذ اƃقراراتمƊعم زمزير اƅموسوي،  (3)



ϮϮϴ 

 

ه حيث أن Ɗتائجبعد إتخاذƋ ستثماري اƅصعب تصويب أي خطأ في اƅقرار اإ. من 3
ار باƅتحرك ƅمتخذ اƅقر  ةƊ، حيث ا تƄون هƊاك مرو وتƄاƅيفه باهظهتستمر ƅفترة طويلة 

 رتبطت بتعهدات ممتدة ƅفترة طويلة. إƗن اƅمƊشأة تƄون قد 
تائج اƅمستقيلية، إذ يقود اƅتƊبؤ اƅخاطئ إƅي Ɗستثماري يعتمد علي اƅتƊبؤات اإ . اƅقرار9

  .ستثƊمار يؤدي إƅي تƄاƅيف عاƅية غير ضروريةراط في اإفخطيرة، حيث أن اإ
 ستثماري يƄتƊفه اƅغموض واƅمخاطر اƅعاƅية اƅتي تحيط باƅتخطيط. ن اƅقرار اإإ. 4
ر ƅفترات اƗثد ممتستثماري قرار حيث يعتبر اƅقرار اإ ،. قرار ا يمƄن اƅتراجع عƊه5

 طويلة وذƅك ƅلدخول في إƅتزامات طويلة اƗمد وƅذا من اƅصعب اƅتراجع عƊه.
يرى اƅباحث بأن اƅقرار اإستثماري قرار يتمخض عƊه إستثمار أموال ضخمة         

ومن اƅصعب اƅتراجع عƊه دون تحمل تƄاƅيف باهظة، فهو يعتمد على اƅتƊبؤ باƅمستقبل 
  .ومن هƊا تƊبع أهميته اƅحذر قبل إتخاذƋة وƅذا يجب ومحاط باƅمخاطر اƅعاƅي

  مبادئ اƃقرار اإستثماري :رابعاا 
يستƊد اƅقرار اإستثماري على مجموعة من اƅمبادئ واƅتي يجب مراعاتها من قبل         

 (1َاƅمستثمر وتتمثل في:
 . تعدد اƅبدائل اإستثمارية اƅمتاحة1

اƅمتاحة وتعددت Ƅلما Ƅان اƅمستثمر في وضع أفضل Ƅلما Ƅثرت اƅبدائل اإستثمارية 
على إجراء اƅمقارƊة واƅمفاضلة بين اƅبدائل اƅمتاحة من حيث حجم اƅمبلغ اƅمستثمر  اُ وقادر 

واƅمخاطر واƅفترة اƅزمƊية واƅعائد، فƄلما تعددت اƅبدائل اإستثمارية Ƅلما ƄاƊت هƊاƅك 
 .ر اƅصائب واƊƗسبمروƊة وصار اƅمستثمر في وضع أفضل إحتيار اƅخيا

 . مبدأ اƅماءمة 3
بة في ƅمƊاساƅماءمة هƊا تعƊي إختيار اƅمجال اإستثماري اƅمƊاسب ƅأداة اإستثمارية ا

وظروف اƅمستثمر سواء Ƅان فرداً أو مƊشأة، ويƊبƊي اƅمبدأ على  وافقذاƅك اƅمجال بما يت
                                                           

(1)  ،ΓϭارϮθال ΩϮϤل محμفي ΔليΎϤل΍ ϕ΍ϮسϷ΍ ΔوέϮفي ب έΎϤمΘإس΍ΔيϤϠόل΍ ϭ ΔيήψϨل΍ سسϷ΍ ϥΎϤع(:  ،يعίϮΘالϭ ήθϨϠائل لϭ ارΩ2118 )ϡ
 ι ι28-21. 
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وهي  ر اƗساسية،أن Ƅƅل مستثمر Ɗمط تفضيل يحدد درجة إهتمامه بعƊاصر اإستثما
 معدل اƅعائد على اإستثمار، اƅمخاطر، اƅسيوƅة وأداة اإستثمار. 

 ويع Ɗ. مبدأ اƅت9
تقليل  ƅتƊويع إستثماراتهم وذاƅك بهدف رون سواء ƄاƊوا أفراداً أو مƊشآتحيث يلجأ اƅمستثم

 اƅمخاطر اƅتي ربما يتعرضون ƅها وفقاً ƅظروف اƅسوق مستقباً.
 . مبدأ اƅخبرة واƅتأهيل 4

باƊƅظر ƅزيادة Ƅلفة اإستثمارات واƅمخاطر اƅتي يتعرض ƅها اƅمستثمرون، فإن اƅقرار 
اإستثماري اƅرشيد يتطلب اƅخبرة واƄƅفاءة اƅعاƅية عƊد إختيار اƗداة اƅمƊاسبة ƅلعميل، وهذا 

ت ين وبيو باإستشاريين اƅماƅيما يفتقدƋ اƅمستثمر اƅعادي، ومن ثم ƅزاماً عليه اإستعاƊة 
وذاƅك حتى يƄون قرارƋ اإستثماري رشيداً ومؤثراً في  اƅخبرة اƅمتخصصة في هذا اƅمجال

 رباح.اƗمستقبله ومدى تحقيق 
ƅتي افي إختيار اƗداة اƅمƊاسبة  اإستثمار مهمة تساعدمبادئ يرى اƅباحث بأن        

 .و مƊهاƅهدف اƅمرجيƄون اƅقرار اإستثماري رشيداً ويحقق ƅ تتاءم وظروف اƅمستثمر
 خصائص اƃقرار اإستثماري :اا خامس

من اƅماحظ أن اƅقرارات اإستثمارية ترتبط باƗجل اƅطويل ودائماً تحتاج إƅى          
ية فإن اƅقرارات اإستثمار ƅذا إƊفاق مباƅغ يصعب إستردادها في حاƅة فشل اƅمشروع، 

وتتميز اƅقرارات اإستثمارية بعدد من  عاƅية من اƅمخاطر وعدم اƅتأƄد جةتشوبها در 
اƅخصائص واƅتي تتمثل في، اƅخصائص اƅتي ترتبط باƅبعد اƅزمƊي، اƅخصائص اƅتي 

 (1َترتبط بحاات اƅطبيعة واƅخصائص اƅتي ترتبط باƅهيƄل اƅتمويلي وذƅك Ƅما يلي:
  :فيتتمثل و . اƅخصائص اƅتي ترتبط باƅبعد اƅزمƊي 1

                                                           

 .ϡ00( ι 0182الΪار الΎΠمعيΔ لΎΒτϠعϭ ΔالήθϨ،  :)اإسΪϨϜري΍ ΔلΘكΎليف في ΍لΎΠϤا΍ Εإέ΍ΩيΔعήϤ الδيΪ حϨδين،  (1)



Ϯϯ1 

 

Ɨتاب حيث ترتبط قرارات اإستثمار دائماً باƄƅما فال أحد اƄ طويلƅر  جل اƅغم من أن با
اإƊفاق اإستثماري قد يرتبط بفترة زمƊية واحدƋ تسبق عملية اƅحصول على مƊافع هذا 

 .مجموعة تاƅية من اƅفترات اƅزمƊيةإا أن هذƋ اƅعوائد ترتبط ب ثماراإست
ي اإعتبار عامل اƅتغير في قيمة اƊƅقود عƊدما يتطلب اƗمر ƅذا يتطلب اƗمر اƗخذ ف

ا محساب اƅتƄاƅيف وعوائد تلك اإستثمارات، Ƅما أن وقت اƅحصول على اƅعوائد دائماً 
 يƄون Ɗسبياً أطول مقارƊة بقرارات اإƊفاق اƅجاري. 

ويلة طƄما أن تخطيط قرارات اإستثمار هو تخطيط طويل اƗجل يمتد إƅى فترة زمƊية 
Ɗلوجي ر اƅتقدم اƅتƄويعتبر قرار اإستثمار هام على مستوي اƅمƊشأة وخاصة مع إستمرا

مما أدى إƅى اƅتطور اƄƅبير في وسائل اإƊتاج واƅتسوق مما زاد من  في هذا اƅعصر
 تعقيدات إتخاذ اƅقرار.

  :. اƅخصائص اƅتي ترتبط بمجاات اƅطبيعة3
ƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد Ɨن هذƋ اƅقرارات مرتبطة عادة تتضمن قرارات اإستثمار عƊصري ا

ƅذا فإن اƅ مستقبلƅحدوثباƅدة اƄمتوقعة غير مؤƅقرار اإستث عوائد اƅما أن مخاطر اƄ ماري
تƄمن في صعوبة اƅرجوع فيه دون تƄبد خسائر فادحة، وƅذ يجب خضوع اƅقرار اإستثماري 

 سليمة وراشدة، وهƊاكƅلمزيد من اƅدارسات اƅمتخصصة واƅتي تضمن Ɗجاحه بصورة 
اƅعديد من اƅمشاƄل اƅتي تتعرض ƅها قرارات اإستثمار مثل اƅتƊبؤ باƅمبيعات وتقدير 

عدل وƄيفية حساب م ي ظل عƊصري اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄداƅتƄاƅيف ƅعدد من اƅسƊوات ف
 س اƅمال ومعدل تƄلفة رأس اƅمال. اƅعائد على رأ

  :. اƅخصائص اƅتي ترتبط باƅهيƄل اƅتمويلي9
إن غاƅبية قرارات اإستثمار تحتاج إƅى مباƅغ باهظة، اƗمر اƅذي قد يؤثر على حياة 
اƅمشروع، واƅعائد اƅمتوقع من هذا اƅقرار يمتد ƅفترات زمƊية طويلة مما يتطلب اƅتƊبؤ 
بإيراداته وتƄاƅيفه ƅفترات طويلة، Ƅما أن اƅقرار اإستثماري يتمخض عƊه تخصيص مقدار 



Ϯϯϭ 

 

ƅك بهدف خلق طاقات إƊتاجية جديدة أو زيادة اƅطاقات تاحة في اƅحال وذمن اƅموارد اƅمُ 
اƅمتاحة وتحسين Ƅفاءتها اƅتشغيلية من أجل اƅحصول على موارد أعلى مستقباً تمتد 
ƅفترات طويلة،  فاƅقرار اإستثماري يؤدي إƅى إستغال جزء من أموال اƅمƊشأة في أصول 

ض أو أي تراقاƅبحث عن مصادر تمويل أخرى Ƅاإ ثابتة ƅفترة زمƊية وقد يؤدي هذا إƅى
 بدائل أخرى. 

 يرتبط باإƅتزامات اƅماƅية اƅضخمة وƅفترات اƅقرار اإستثماريبأن  يرى اƅباحث       
عوامل اƅتضخم واƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد في اإعتبار باإضافة إƅى أخذ طويلة وƅذا يجب 
 مصادر اƅتمويل.

 اƃقرارات اإستثمارية قسامأ :ا اسادس
تƊقسم اƅقرارات اإستثمارية إƅى ثاث مجموعات رئسية هي قرار تحديد أوƅويات          

اإستثمار، قرارات رفض أو قبول اƅمشروعات اإستثمارية وقرارات اإستثمار اƅماƊعة 
 (1َتبادƅياً وهي Ƅما يلي:

 . قرارات تحديد أوƅويات اإستثمار:1
تحديد أوƅويات اإستثمار في ترتيب اƅمشروعات اإستثمارية اƅضخمة في تتمثل قرارات 

شƄل خطة إستثمارية تحدد بشƄل دقيق وواضح أوƅويات تƊفيذ اƅمشروعات اإستثمارية 
طبقاً ƅمعايير ترتيب اƗوƅويات، مع اƅعلم بأن أوƅويات اإستثمار متعددة وذات أبعاد 

ومن  وذاƅك وفقاً ƅرغبة وهدف متخذ اƅقرار ن بيƊهايتم تحديدها واإختيار م زمƊية متƊوعة
 .ثم ترتب أوƅويات اإستثمار وفقاً ƅأبعاد اƅزمƊية

  :دد قرارات قبول أو رفض اإستثمار 3
ي Ɗوي إستثمار أمواƅه فهذƋ اƅقرارات ترƄز أمام بديل واحد متاح أمام اƅمستثمر اƅذي ي

ماري وهƊا يتم إتخاذ اƅقرار اإستث ،أو اإمتƊاع بصورة Ɗهائية عن اإستثمار Ɗشاط معين

                                                           

(1)  ،ήهΎτن الδح ΪϤح΃Δيέ΍Ωإ΍ ΔΒسΎحϤل΍ϥΎϤع( ،:  ،ήθϨϠائل لϭ ارΩ2112 )ϡ ιι 158-151. 



ϮϯϮ 

 

بƊاءً على اƅمفاضلة بين اƅبدائل اإستثمارية اƅمتاحة واƅتي يمƄن أن تحقق اƗهداف 
 اƅخاصة باƅمستثمر ومشروعه مثدل اƅعائد واƅمƊفعة.

 :. قرارات اإستثمار اƅماƊعة تبادƅياً 9
من اƅمشاريع ي أن إختيار أحد اƅمشروعات من بين مجموعة تتمثل هذƋ اƅقرارات ف

يƄون ماƊعاً إختيار اƅمشروعات اƅبديلة، فقد يƄون اƅمشروع Ɗاجحاً  اإستثمارية اƅمتاحة
 إا أن هƊاƅك قيود على مصادر تمويله.

  :ستثمارية حسب درجة اƅمخاطرة إƅيƊقسم اƅقرارات اإƄما 
 ستثمارية في ظل اƅتأƄد. إ. قرارات 1
 .ستثمارية في ظل عدم اƅتأƄدإ. قرارات 3
ي اƅمستخدم ستثمار سلوب اƅتحليل اإأستثمارية حسب Ƅما يوجد تقسيم آخر ƅلقرارات اإ 

  :ستثمارية إƅيوتصƊف اƅقرارات اإ
 . قرارات تعتمد علي اƅتحليل اƅوصفي.     1
 . قرارات تعتمد علي اƅتحليل اƄƅمي.3

ضرورة أن يتمهل اƅمستثمر خاصة أمام اإستثمارات اƅضخمة أو  يرى اƅباحث       
 اƅمشروعات ذات اƅبديل اƅواحد.

 أƈـواع اƃقرارات اإستثمارية في اƃسوق اƃماƃي :ا اسابع
يهدف اƅمستثمر سواء Ƅان فرداً أو مƊشأة من وراء اƅقرار اإستثماري في اƅسوق          

وتدƊية اƅمخاطر، وعادة يƄون اƅمستثمر في هذƋ اƅسوق بحاجة اƅماƅي إƅى تعظيم اƅعائد 
 (1َإƅى ثاث أƊواع من اƅقرارات هي:

 . قرار اƅشراء:1
يتمثل هذا اƅقرار في رغبة اƅمستثمر في حيازة أصل معين، وعادة ما يلجأ اƅمستثمر إƅى 

ƅقيمة اƅون اƄدما تƊخيار عƅحمهذا اƅسوقية اƅقيمة اƅمتوقعة تفوق اƅقدية اƊƅفقات اƊلƅ يةƅية اƅا

                                                           

(1) ήهΎτن الδح ΪϤح΃ ،بقΎجع سήم ι ،162. 



Ϯϯϯ 

 

ƅأصل اƅماƅي اƅمراد شراؤƋ، مع اƗخذ في اإعتبار اƅمخاطر اƅمتوقعة ƅهذƋ اƊƅفقات، 
 وهذƋ اƅعوامل هي اƅدافع ƅلمستثمر إتخاذ قرار اƅشراء.

 . قرار عدم اƅتداول:3
ƅقيمة قيمته اƅسوقية اƅحاƅية تساوي ا في هذƋ اƅحاƅة يƄون اƅمستثمر أمام أصل ماƅي تƄون

ƅمتوقعةاƅقدية اƊƅلتوقعات اƅ يةƅاك  حاƊون هƄمخاطر في اإعتبار، وعليه تƅمع أخذ ا
 عوائد مستقبلية يƊتظرها اƅمستثمر وƅذا ا يقوم بأي قرار سواء Ƅان شراء أو بيع.

 . قرار اƅبيع:9
ة مة اƅحاƅة ƅلتوقعات اƊƅقديفي حاƅة قرار اƅبيع تƄون اƅقيمة اƅسوقية أƄبر من اƅقي

اطر اƅية حتى يتجƊب مخمƅدية من أوراق  اƅمستقبلية، هƊا يلجأ اƅمستثمر إƅى بيع ما
 إƊخفاض اƅسعر مستقباً فيتخذ قرار اƅبيع ويحقق أرباح.

يرى اƅباحث بأن أقوى دافع يحرك اƅمستثمر في اƅسوق اƅماƅي هو اƗرباح، فإذا         
ية أƄبر من اƅقيمة اƅحاƅية يƄون مشترياً، أما إذا Ƅان اƅعƄس فيƄون ƄاƊت اƅقيمة اƅمستقبل

 بائعاً، وفي حاƅة تساوي اƅقيمتين يظل ساƊƄاً.
ƈقرار: إستراتيجية ااا ثامƃ يستثمار اإ:  

تختلف ستثمار و ƅإستراتيجية مائمة إ ىعل ىستثماري اƊƅاجح يبƊاإ إن اƅقرار        
ثمارية، Ƅما تتمثل ستأوƅوياتهم اإ اƅمستثمرون بحسب إختافستراتيجيات اƅتي يتبƊاها اإ

مر آخر ستثماري واƅذي يختلف من مستثتفضيله اإ ىبمƊح رفأوƅويات اƅمستثمر بما يع
 (1َوفقاً ƅلعƊاصر اƅتاƅية:

 . اƅربحية 1
 . اƅسيوƅة 3
9Ɨمان. ا  

                                                           

 .ϱϵص  ،مرجع سابقحياة زيد،  (1)



Ϯϯϰ 

 

ƅذي يتوقع مار استثحيث يعبر عن ميل اƅمستثمر ƅعƊصر اƅربحية بمعدل اƅعائد علي اإ
أن يحققه من أمواƅه اƅمستثمرة، في حين يعبر عن ميله تجاƋ اƅعƊصريين اآخرين اƅسيوƅة 
واƗمان بعامل اƅمخاطرة واƅتي يƄون مستعداً ƅتحملها في سبيل تحقيق اƅعائد علي 

 ستثمار. اإ
 عتباري اإف أخذها غيستثمار اƊƅاجح يƊباƅباحث أن اƗستراتيجية اƅمائمة ƅإ ىير        

 ƅعƊاصر اƅربحية واƅسيوƅة واƗمان. 
 اƃعوامل اƃمؤثرة في اƃقرار اإستثماري :تاسعاا 

إن طبيعة اƅقرار اإستثماري تؤثر فيها عدة متغيرات وعوامل، وقد تم تحديد         
 وتتمثل فدي: عامل ومتغير 14طة أحد اƄƅتاب في وحصر تلك اƅمتغيرات واƅعوامل بواس

فلسفة اإدارة، تحليل اƅسوق، سلوك اƅمتƊافسين، اƅفرص اƅبديلة،اƅضرائب واإستهاك، 
مصادر اƅتمويل، مصادر اƅشراء، رأس اƅمال اƅعامل، موازƊة اƅتدفقات اƊƅقدية، اƅتغيرات 

 و اƅتأƄد، توقيت اƅقرار اإستثماريفي مستوى اƗسعار، Ɗمط اإƊتاج، اƅمخاطر وعدم 
 (1َوهذƋ اƅعوامل يمثل أي مƊها أهمية Ƅبيرة في اƅقرار اإستثماري. اƅظروف اإقتصادية

قد يƄون  يفقد يƄون اƅمشروع Ɗاجح وƅه جدوى إقتصادية إا أن اƅقرار اإستثماري اƊƅهائ
س اƗمر وƊف در اƅتمويل أو مصدر مائم ƅلشراءƅعدم توفر مصا عدم تƊفيذ هذا اƅمشروع

  (2َى.يƊطبق على أي عامل من اƅعوامل اƗخر 
من هƊا سيتم اƅترƄيز على أهم اƅعوامل اƅتي تؤثر في اƅقرار اإستثماري واƅتي يمƄن 

 (3َحصرها في ثماƊي عوامل هي:
 :. فلسفة اإدارة1

                                                           

مΔϠΠ اإقΩΎμΘ كϠيΔ اإΩارϭ ΓاإقΩΎπΘ،  جΎمعΔ الϮϤصل،: )الϮϤصل ΍ έϭΩلحϮكΔϤ في Ωعم ق΍ έ΍ήإسΘمέΎϤسΪϨيΔ سϥΎτϠ الحيΎلي، ( 1)
 ،ΔليΎϤالϭ ΩΪ2105، 1العι )ϡ ι 21-21. 

 .ϭϮم( ص ϭϵϵϳَعمان: دار اƅبداية ودار اƅمستقبل،  أساسيات اإستثمارطاهر حردان،  (2)

 .ϰϮϮم( ص ϭϵϵϵمƊشأة اƅمعارف،  َاƅقاهرة: أساسيات اإستثمار وتحليل اƕوراق اƃماƃية اƕسهم واƃسƈداتمƊير إبراهيم هƊدي،  (3)



Ϯϯϱ 

 

إن اƅقرار اإستثماري في اƅمƊشأة يتأثر بسياسة اإدارة وفلسفتها، فقد ترى إدارة اƅمƊشأة 
 اƅمƊتجات ƅهذƋها اƅمستهلƄين ئمن جاƊب عماقى قبواَ متزايداً أن مƊتجات مƊشأتها تل

وذاƅك Ɨن اƅطاقة اإƊتاجية اƅحاƅية قد  اإسراع في إجراء توسعة ƅلمƊشأة فترى ضرورة
تعجز في تلبية اƅطلبات اƅمتزايدة، في اƅجاƊب اآخر قد ترى إدارة مشروع أخر مشابه 

قبال اƅعماء اƅمتزايدƊƅفس اƅمƊشأة من حيت ا قد تري هذƋ اإدارة حسب  ƅمƊتجات وا 
Ɗها بإقامة م Ɗظرتها اƅمستقبلية عدم إجراء توسعات ƅزيادة اƅطاقة اإƊتاجية وذاƅك توقعاً 

يƊتج Ɗفس اƅمƊتجات، أو ربما تƄون زيادة اƅطلب أمر موسمي  في اƅمستقبلمƊافس مشروع 
 وباƅتاƅي اداعي إجراء توسعات في اƅطاقة اƅحاƅية. 

 Ɗبؤ بحجم اƅمبيعات:. إمƄاƊية اƅسوق واƅت3
تعتبر دراسة اƅسوق اƅلبƊة ااوƅي ƅبداية دراسات اƅجدوي ƅلمشروع اإستثماري، فاƅدراسات 
اƅتسويقية تقوم بتحديد إمƄاƊية اƅسوق ومن ثم تحديد حجم اƅطلب على مƊتجات اƅمشروع 

ول بتقدير حجم اƅمبيعات، وعلية فإن دراسة اƅسوق يتوقف عليها قيتم اإستثماري ومƊها 
 أو رفض اƅمشروع اƅذي تم إقتراحه.

في دراسات اƅجدوى تعتبر عملية اƅتحليل اƅدقيقة ƅسوق اƅسلعة هي اƅخطوة اƗوƅى اƅتي 
قيام بتƊفيذ ƅايجب اƅقيام بها فاƅطلب اƅحاƅي واƅمستقبلي ƅلسلعة يعتبر أساساً وذاƅك ƅتبرير 

ق ن تƄون دراسة اƅسو أي مشروع إستثماري، وƅضمان Ɗجاح أي مشروع إستثماري يجب أ
قة، أما اذا ƄاƊت هذƋ اƅتقديرات غير واقعية وغير صحيحة ƅطلب أƄثر واقعية ودوتقديرات ا

فإن اƅمشروع افائدة مƊه ويƄون عبئاً على أصحابه، ƅذا على اإدرة اƅبحث جيداً في 
واƅتي  ليةاƅتƊبؤ بحجم اƅمبيعات اƅمستقبإمƄاƊيات اƅسوق ومدى تقبله ƅلمشروع اƅمقترح مع 

 بƊاءً عليها تقدر اإيرادات اƅمتوقعة من اƅمشروع اإستثماري.
 
  



Ϯϯϲ 

 

 . Ɗوع اƅمƊتج:9
 Ƌتج وهذƊمƅطلب على اƅمية اƄ ىƅتج باإضاقة إƊمƅوع اƊ سوقƅعادة تبين دراسة اƅفي ا
اƄƅمية تحتاج إƅى إƊفاق إستثماري إƊتاج اƄƅميات اƅمطلوبة اƅتي تتماشى وطلب اƅسوق، 

Ɗتج يعتبر من ضمن اƅعوامل اƅتي تؤثر في اƅقرار اإستثماري، فƊجد أن فتحديد Ɗوع اƅم
Ɗوع اƅمƊتج قد يحتاج إƅى آات وتقƊيات خاصة وعماƅة مدربة، Ƅما أن اƅمƊتج قد يحتاج 
إƅى مواد خام ربما ا تƄون متوفرة في اƅسوق اƅمحلي وربما تƄون متوفرة في اƅسوق 

ƅ ونƄا يƊخارجي ويصعب إستيرادها، وهƅقرار اإستثمارياƅتج دور في تحديد اƊمƅوع اƊ 
 سواء Ƅان بقبول اƅمƊتج أو رفضه.

 . مصادر اƅتمويل: 4
يعتبر مصدر اƅتمويل عامل مهم وفعال في قبول أو رفض اƅمشروع اإستثماري، وتتعدد 
مصادر اƅتمويل فهƊاك اƅتمويل اƅذاتي من فائض اƅمƊشأة واƅتمويل عن طريق اƅقروض 
طويل اƗجل وقصير اƗجل أو اإقتراض من صƊاديق اإقتراض، فمصدر اƅتمويل 

 . وع وباƅتاƅي يؤثر في اƅقرار اإستثماريعƊصر هام وأساسي في قبول أو رفض اƅمشر 
 . رأس اƅمال اƅعامل:5

ƅرأس اƅمال اƅعامل دور فعال في اƅقرار اإستثماري، وعƊد تحليل اƅبياƊات اƅمتعلقة 
باƅمشروع يجب أا يƊصب جُلّ إهتمام اإدارة على تƄاƅيف اإستثمار واإيرادت واƗرباح 

مل، بل يجب اإهتمام بهذا اƅعƊصر اƅمهم، ومصادر اƅتمويل وتهمل رأس اƅمال اƅعا
وذاƅك  ƅة،Ɨصول اƅمتداوƅة واƅخصوم اƅمتداو ويعبر عن رأس اƅمال اƅعامل باƅفرق بين ا

سبب يقل من قيمته اƅمطلوبة على مدى سƊوات اƅمشروع اإستثماري، حيث تقديرƋ بأ
ت في عمليات اƅتشغيل في اƅمشروع، Ƅما أن تقديرƋ بأƄثر من قيمته يسبب مشاƄل قااتƊإخ

 تمويله وأعباء إضافية على اƅمبيعات. 
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 . موازƊة اƅتدفقات اƊƅقدية:6
إن تقدير اƅتدفقات اƊƅقدية Ƅƅل بديل إستثماري عملية ضرورية ومهمة تتطلبها عملية 

لى Ɗة اƅتدفقات اƊƅقدية Ƅƅل بديل ƅلوقوف عاƅمفاضلة بين اƅبدائل، وƅهذا يجب إعداد مواز 
اƅتدفقات اƊƅقدية اƅداخلة Ƅƅل بديل مستقباً، وتقدير اƅتدفقات اƅداخلة أصعب بƄثير من 
اƅخارجة، وعƊد تحليل اƅتدفقات هذا يساعد اإدارة من اƅوقوف على أوقات اƅتدفقات 

  اƅداخلة ومن ثم اƅمفاضلة وتƄون اƊƅتيجة قبول أو رفض اƅمشروع.
 . اƅفرص اƅبديلة: 7

يؤثر مفهوم تƄلفة اƅفرصة اƅبديلة على اƅقرار اإستثماري، وقد تم تعريف هذا اƅمفهوم 
بأƊه َأقصى ما يجب اƅحصول عليه من مƄاسب من اƅسلع واƅخدمات واƅطاقة اإƊتاجية 

 أذا ما تم تخصيصها ƅإستخدامات اƅبديلة(.
Ɗبديلة يƅفرصة اƅلفة اƄا فإن مفهوم تƊظرية اإقتصادية ويقوم عمن هƊƅي على اƊلى أن ب

Ƅƅل مورد إقتصادي مƊفعة تستمد قيمتها من خال إشباعها ƅحاجات متعددة وأن إستخدامه 
حذ تƄلفة وƅهذا يجب أ عين يعƊي اƅتضحية باƅفرص اƅبديلةƅتحقيق فرصة أو إشباع م

 اƅفرصة اƅبديلة في اƅحسبان حيال اƅقرار اإستثماري.
 عدم اƅتأƄد:. اƅمخاطرة و 8

يؤثر Ƅل من عƊصري اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد في اƅقرار اإستثماري، فقد يساهم اƅعƊصران 
 عƊد اƅمفاضلة بين مشروعات ما إƅى اƅتوجه ƅلمشروع اƗقل مخاطرة وعدم تأƄد. 

اƅقرار  عدمه تؤثر في أن فلسفة اإدارة باƅدخول في إستثمار جديد أو يرى اƅباحث       
فضاً على ظروف اƅسوق ومصدر اƅتمويل Ƅما يجب إعطاء رأس اƅمال اإستثماري 

م إهمال إستثمارية، مع عداƅعامل واƅتدفقات اƊƅقدية اƗهمية عƊد اƅمفاضلة بين اƅبدائل ا
عاملي اƅمخاطرة وعدم اƅتأƄد فهي عوامل مهمة يجب أخذها في اƅحسبان قبل إتخاذ 

  اƅقرار اإستثماري.
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 روعات اإستثماريةتبويبات اƃمش :عاشراا 
في اƅعادة ƅيس هƊاƅك تبويب موحد ƅلمشروعات اإستثمارية يمƄن أن يƄون         

 (1َصاƅحاً Ƅƅل اƗغراض وقد قسمها اƅباحثون إƅى ثاث أƊواع Ƅما يلي:
ات تشمل مشروع وهي. مشروعات جديدة يتوƅد عƊها طاقات إƊتاجية جديدة ƅلمشروع، 1

 اƅتوسع في اƗصول اƅقائمة وذاƅك بزيادة اƅطاقة اإƊتاجية باƅمشروع.
. اƅمشروعات اƅتي يترتب عليها إحال أو تجديد اƗصول بهدف اƅمحافظة على اƅطاقة 3

 اإƊتاجية اƅحاƅية.
 . مشروعات يƊتج عƊها تحويات بين اƗصول بهدف اƅتحسيƊات واإصاحات. 9

ƅباحث بأن اƅمشروعات اإستثمارية تختلف وتتƊوع وفقاً ƅلهدف مƊها، وهي يرى ا        
ا تخرج في اƅغاƅب عن اƅتبويبات اƅثاث اƅتاƅية، اƅمشروعات اƅجديدة ومشروعات اƅتوسع 

 ومشروعات اإحال.
 ستثمارية اƃمعلومات اƃمائمة ƃلقرارات اإ :أحد عشر
  (2َ:ماƅية ومعلومات غير ماƅية Ƅما يليتتمثل هذƋ اƅمعلومات في معلومات         

 . اƅمعلومات اƅماƅية وتوجد في أربع حاات وهي: 1
أ. تاريخية وهي تلك اƅمعلومات اƅمستخرجة من اƅقوائم اƅماƅية عن سƊوات سابقة مثل 

 إيرادات اƅمبيعات واƅدخل اƅصافي. 
 لثتخاذ اƅقرار مإƊشرها اƅمƊشآت ƅحظة ت. معلومات حاƅية هي تلك اƅمعلومات اƅتي ب

 اƗرباح اƅموزعة واƅعائد علي اƅسهم.
. معلومات مستقبلية وهي معلومات متوقعة وغير مؤƄدة ويتم Ɗشرها بواسطة اƅمƊشأة ج

 أو اƅمجال اƅماƅي، مثل اƅتƊبؤ باƗرباح واƅعائد وسعر اƅسهم. 

                                                           

.28 ι )ϡ2101 ،ΔمعيΎΠار الΪال :ΔريΪϨϜاإس( έΎϤمΘإس΍ ΕΎسΎسيϭ ΉΩΎΒم ،ΪيϤالحΪΒب عϠτϤالΪΒع )1(  
اƅجامعة اإسامية، Ƅلية  َغزة: أثر تطبيق قواعد اƃحوƂمة على اإفصاح اƃمحاسبي وجودة اƃتقارير اƃماƃيةماجد إسماعيل أبوحمام،  (2)

 . ϱϰم( ص Ϯ11ϵرساƅة ماجستير غير مƊشورة،  ،اƅتجارة
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ƊوƊي ار ويعتبر Ɗشرها غير قثمستممعلومات داخلية هذƋ اƅمعلومات ƅيست متاحة ƅل .د
 ىر اƅمƊشأة في سداد اƅديون واƅفوائد اƅمستحقة علعثتƊƗها قد تضر باƅمƊشأة مثل 

 اƅمƊشأة. 
 . معلومات غير ماƅية وتتمثل في اƅحاات اƅتاƅية: 3

ي اƅسƊوات ستثمار فƊتاج وحجم اƅمبيعات من اإأ. تاريخية وهي معلومات تتعلق بƄمية اإ
 اƅسابقة. 

ات اƅتي تتعلق بظهور مƊتج جديد أوتحسين في اƅمƊتج اƅحاƅي ب. حاƅية وهي تلك اƅمعلوم
 اƅمستثمر فيه.

ويق عان عن فتح فروع جديدة ƅتس. مستقبلية وهي تلك اƅمعلومات اƅتي تتعلق باإج
 ستثمارات جديدة. إ
س ير أحد أعضاء مجلي. داخلية وهذƋ اƅمعلومات تختص بشؤن اƅمƊشأة اƅداخلية، Ƅتغد

 دارة.اإ
ضرورة ƅجوء متخذ اƅقرار ƅأخذ باƅمعاومات اƅماƅية واƅغير ماƅية  اƅباحث يرى       

واƅتي تتمثل في اƅمعلومات اƅتاريخية واƅحاƅية واƅمستقبلية، فضاً على اƅمعلومات اƅداخلية 
  .اƅخاصة باƅمƊشأة، فهي جميعها معلومات مائمة إتخاذ اƅقرار اإستثماري

 ستثماري ƃمخاطرة في اƃقرار اإاƃعاقة بين اƃعائد وا :عشر إثƈي
 ىستثماري ا يحمل مخاطر، وهƊاك عاقة بين اƅعائد علإعادة ا يوجد Ɗشاط         

رة فƄلما زادت اƅمخاط ستثمارتجاƋ اإإستثمار واƅمخاطرة، واƅمخاطرة هي اƅتي تحدد اإ
 (1َستثمار علي اƊƅحو اƅتاƅي:زاد معدل اƅعائد علي اإ

 عائد Ƅبير ومخاطر مرتفعة.اƗسهم اƅعادية  أ.

 Ɗدات ومتوسطة اƅمخاطر. ة عائدها أعلي من اƅسز تامب. اƗسهم اƅم

 وشبه خاƅية من اƅمخاطر. لدات غير اƅمضموƊة عائدها قليƊت. اƅس

 دات اƅمضموƊة عائدها أقل وخاƅية من اƅمخاطر. ƅƊساث. 

                                                           

 .ϰϭϭص  مرجع سابق،مƊير إبراهيم هƊدي،  (1)
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ظيم اƅثروة اƅماƅية وتع ستثمار في اƗوراقاإبين ƅذا فإن صاƊع اƅقرار اƗستثماري يقارن 
دخار أوشهادات ستثمارية اƅمتاحة في سوق اƅمال Ƅشهادات اإعن طريق اƅبدائل اإ

ستثماري ستثمار بإعتبارها بدائل خاƅية من اƅمخاطر، وأي قرار يقوم به صاƊع اƅقرار اإاإ
ƅي تعظيم اƅمخاطر.عيهدف إƅوائد وتخفيض ا 

بأن اƅعائد يتأثر باƅمخاطرة، فاƅعاقة طردية Ƅلما زاد اƅعائد زادت  يرى اƅباحث       
اƅمخاطرة واƅعƄس، وعليه يتأثر اإستثمار بهذين اƅعاملين، ويتوقف قرار متخذ اƅقرار 

 على مدى مقدرته في تحمل اƅمخاطر حيال بديل معين.
  محددات اƃقرار الستثماري :ثاث عشرة

 (1َستثماري محموعة من اƅعƊاصر تتمثل في اآتي:تتحƄم في اƅقرار اإ        
  :. اƅتƄاƅيف1

ة اƅمتمثلة تبمن اƅتƄاƅيف مثل اƅتƄاƅيف اƅثا موعةجستثماري محيث يترتب علي اƅقرار اإ
 في اƗرض واآآت وتƄاƅيف متغيرة مثل اƗجور اƅخاصة باƅعمال واƅمواد اƗوƅية. 

  :يرادات. اإ3
ثرة أمجموعة من اƅعوائد اƅمƊتظرة واƅمتوقعة واƅتي تƄون متستثمار حيث يƊتج عن اإ

 اد واƅسوق. قتصاƊƅشاط وƊوع اƅمƊتج وحاƅة اإ ىبمستو 
  :. اƅتوقعات9
اƅظروف،  ستثمار حسبن سياسة اƅمƊشأة تعتمد علي اƅتƊبؤ باƅعوامل اƅمستقيلية من اإإ

 سعار. اƗ ىزيادة مستو ستراتيجية اƅمƊاسبة  اƅتي تساعد علي مما يؤدي إƅي رسم اإ
 ستثمار . اƅميل ƅإ4

حقيقية  ستثمار، تƄون هƊاك رغبةعƊدما تƄون ƅلمستثمر اƅرغبة باإضافة ƅلقدرة علي اإ
 إيراداته أƄبر من تƄاƅيفه.أن تƄون ستثمار ويجب في اإ

                                                           

 .ϭϮص  مرجع سابق،Ɗور اƅهدى اƗعور،  (1)
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أن اƅقرار اإستثماري تتحƄم فيه مجموعة من اƅعوامل مثل تƄاƅيف  يرى اƅباحث       
اƅمشروع واإيرادات اƅمتوƅدة عƊه واƅتوقعات اƅمستقبلية ƅأسعار باإضافة ƅرغبة وقدرة 

 اƅمستثمر على اإستثمار باإضافة ƅربحية اƅمشروع.
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 اƃفصل اƃرابع                        
 اƃدراسة اƃميداƈية                      

 تم تقسيم هذا اƅفصل إƅى مبحثين:     
 اƃمبحث اƕول: ƈبذة تعريفية عن عيƈة فروع اƃمصارف اƃعاملة في ƈيال    
ختبار اƃفرضيات اƃمبحث اƃثاƈي:      تحليل اƃبياƈات وا 
 اƈƃتائج    
 اƃتوصيات    
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 اƃمبحث الول
 عن فروع اƃمصارف اƃعاملة في ƈيالƈبذة تعريفية 

تعتبر مديƊة Ɗياا مديƊة تجارية ذات ثقل سƄاƊي معتبر اƗمر اƅذي حدى         
 باƅمصارف في اƅسودان اƅقيام بإفتتاح فروع ƅها في هذƋ اƅمديƊة. 

يتƄون اƅقطاع اƅمصرفي في مديƊة Ɗياا من عشرين بƄƊاً باإضافة ƅفرع ƅبƊك اƅسودان 
هƊاك أربعة بƊوك حƄومية واƅستة عشر تمثل بƊوك تجارية، هذƋ اƅبƊوك تمثل اƅمرƄزي، 

فروع ƅلمراƄز اƅرئيسىة اƅموجودة في اƅخرطوم، وتعمل في تقديم اƅخدمات اƅمصرفية في 
 Ɗياا وفقاً ƅسياسات وموجهات بƊك اƅسودان اƅموجود ƅه فرع في اƅمديƊة.

فروع، حيث اً ƅلƊظام اƅمتبع بين رئاسة اƅبƊك واƅتقوم هذƋ اƅفروع بإعداد تقاريرها اƅماƅية وفق
يتم إعداد تقارير Ƅل فرع ومن ثم ترسل ƅرئاسة اƅفروع ƅيتم إعداد تقارير مجمعة Ƅƅل 

 اƅفروع، وتظهر في قوائم موحدة تمثل اƅتقارير اƊƅهائية ƅلبƊك اƅمعƊي.
ا وذƅك ايشرف على عمل هذƋ اƅفروع بƊك اƅسودان اƅمرƄزي عبر فرعه اƅموجود في Ɗي

 ƅتƊفيذ اآتي:
 أ. متابعة تƊفيذ اƅسياسة اƊƅقدية ƅلدوƅة

 ب. اإشراف على تطبيق اƅسياسة اƅتمويلية
 ج. مراقبة ومتابعة اƅتحويات باƅعملة اإجƊبية

 د. رقابة اƅمصارف في جاƊب اƅتمويل ومتابعة اƅتعثر
 ه. إدارة اƅسيوƅة

 و. إدارة اƅمحافظ اإستثمارية
ضافة شيƄات اƅعماء عبر غرفة اƅمقاصة.ز. اإشراف على ع  ملية خصم وا 

 تطور اƃقطاع اƃمصرفي في ƈيال
بدأ ظهور اƅمصارف في اƅسودان في بداية اƅقرن اƅعشرين، ويمƄن إستعراض تطور 

 (1َاƅعمل اƅمصرفي في Ɗياا في عدة مراحل Ƅما يلي:
 م(:1363-م1358اƅمرحلة اƗوƅى َ 
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ام رف اƅسوداƊية، فبعد أن Ɗال اƅسودان إستقاƅه في اƅعتعتبر مرحلة بداية تأسيس اƅمصا
م، بدأت اƅفƄرة بإƊشاء اƅبƊوك اƅوطƊية، وƄان ثمرة ذƅك إƊشاء اƅبƊك اƅزراعي 1356

، ثم بدأت اƅفƄرة بإƊشاء اƅبƊوك اƅوطƊية، ثم تاƋ إƊشاء اƅبƊك 1358اƅسوداƊي في اƅعام 
تاح فرع بƊك اƅسودان في Ɗياا في م، وتم إفت1361اƅمرƄزي أو بƊك اƅسودان في اƅعام 

بداية اƅستيƊات ثم تواƅت عملية إƊشاء اƅفروع سواء تجارية أو اƅمتخصصة مثل فرع بƊك 
م، وعƊد Ɗهاية 1367م، وفرع اƅبƊك اƅعقاري اƅسوداƊي في اƅعام 1365اƊƅيلين في اƅعام 

 ان.دهذƋ اƅحقبة صار عدد اƅفروع اƅتي تم إƊشاؤها ثاث فروع وفرع ƅبƊك اƅسو 
 م(3111-م1371اƅمرحلة اƅثاƊية: َ

شهدت هذƋ اƅفترة إفتتاح بقية اƅفروع إƅى أن وصل اƅعدد إƅى عشرون فرعاً من دون فرع 
مثلت ت بƊك اƅسودان، Ƅما شهدت هذƋ اƅفترة أسلمة اƅعمل اƅمصرفي في اƅسودان، واƅتي

يل و في  تأسيس مصارف داخل اƅسودان تمارس اƅعمل اƅمصرفي وفقاً ƅصيغ اƅتم
ومن  ،مي ثم فرع بƊك اƅتضامن اإسامياإسامية، فتم إƊشاء فرع بƊك فيصل اإسا

ثم فرع بƊك اƅتƊمية اƅتعاوƊي اإسامي وبقية اƅفروع إƅى أن وصل عدد اƅفروع إƅى عشرون 
 فرعاً. 

 اƃبƈوك اƃعاملة في ƈيال:
 فرع بƊك اƅخرطوم

 فرع بƊك أم درمان اƅوطƊي
 فرع بƊك فيصل اإسامي

 فرع بƊك اإسرة
 فرع بƊك اƅمشرق

 فرع بƊك اƅمال اƅمتحد
 فرع بƊك اƊƅيل ƅلتجارة واƅتƊمية

 فرع بƊك اƊƅيلين
 فرع اƅبƊك اإسامي اƅسوداƊي

 فرع بƊك اƅبرƄة اƅسوداƊي
 فرع بƊك اƅثروة اƅحيواƊية
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 فرع بƊك اƅمزارع اƅتجاري
 فرع اƅبƊك اƅزراعي اƅسوداƊي
 فرع اƅبƊك اƅسوداƊي اƅفرƊسي
 فرع اƅبƊك اƅعقاري اƅسوداƊي

 فرع بƊك اإدخار
 فرع بƊك تƊمية اƅصادرات

 فرع بƊك اƅتضامن اإسامي
 الخدماΕ التي تϘدمϬا فرϭع البنϙϭ العامΔϠ في نياا:

.Δاأجنبيϭ ΔيϠالمح ΔϠلعمΎب ΔريΎالج ΕΎبΎفتح الحس 

 فتح حسΎبΕΎ اإدخΎر.

 تنϔيذ التحϭياΕ المصرفيΔ داخل السϭدان ϭخΎرجه.

 تحϭياΕ النϘد اأجنبي.

 تنϔيذ اإعتمΎداΕ المستنديΔ صΎدر ϭϭارد.

 عمل خطΎبΕΎ الضمΎن.

 خدمΕΎ التمϭيل المصرفي.

 خدمΕΎ التمϭيل الزراعي عبر المحΎفظ. 

 تمϭيل الخريجين حسΏ مϭجΕΎϬ بنϙ السϭدان.
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 اƃثاƈي اƃمبحث                               
ختبار اƃفرضياتتحليل                          اƃبياƈات وا 

 إجراءات اƃدراسة اƃميداƈيةأولا: 
 مجتمع اƃدراسة اƃميداƈية:. 0

ساء هم اƅمدراء ورؤ و  بƊوك ƅمديƊة Ɗياا اƅفروع ين بموظفاƅ يتƄون مجتمع اƅدراسة من
 .اƅمحاسبين واƅمراجعين اƅداخليينو  اƗقسام

 أداة اƃدراسة اƃميداƈية:. 2
 ن عيƊة اƅدراسة.م اإوƅية ستباƊة Ƅوسيلة رئيسية ƅجمع اƅبياƊاتستمارة اإإإستخدم اƅباحث 

 ستباƈة:وصف اإ. 2
ة واƅغرض من ان اƅدراسستباƊة خطاب ƅلمبحوثين تم فيه تƊويرهم بعƊو أرفق اƅباحث مع اإ

 ستباƊة من قسمين رئيسيين:(، وتƄوƊت اإ3َاƅملحق رقم  ستباƊةستمارة اإإ
ي اƅتخصص تمثلت ف واƅتي اƅبياƊات اƅشخصية Ɨفراد عيƊة اƅدراسةتضمن ي :اƅقسم اƗول

 اƅعلمي، اƅمؤهل اƅعلمي، اƅمؤهل اƅمهƊي، سƊوات اƅخبرة، وغيرها.
ة طلب من أفراد عيƊة اƅدراسحيث ( عبارة 58حتوى هذا اƅقسم على عدد َإ :اƅقسم اƅثاƊي
اƅذي و ƅقياس " ƅيƄرت" اƅخماسي اƅمتدرج  اً تهم عن ما تصفه Ƅل عبارة وفقاجابإأن يحددوا 

وقد  ،يتƄون من خمسة مستويات َأوافق بشدة، أوافق، محايد، ا أوافق، ا أوافق بشدة(
اƅمحور اƅثاƊي ، ة( عبارا15تضمن َاƅمحور اƗول  Ƅما يلي: تم توزيع هذƋ اƅعبارات

 (9َ تضمناƅمحور اƅرابع ، ة( عبارا8تضمن َر اƅثاƅث اƅمحو ، ة( عبارا16تضمن َ
 ة.( عبارا10تضمن َ، واƅمحور اƅخامس ةعبارا

 :ستباƈةƃإ اƃثبات واƃصدق اƃظاهري. 2
ختبار ستباƊة( وثباتها فقد تم إجراء اإستمارة اإإجل تحسين صدق اƗداة َأمن 

اƅقبلي ƅها عن طريق عرضها على بعض اƄƗاديميين من اƅجامعات اƗخرى بغرض 
وزيعها حيث تم تحديثها بتعدياتهم قبل ت، ووضوح عباراتهااƅتحق من صاحيتها وسامة 

اƅوظيفة درجة اƅعلمية أو ( أسماء وعƊاوين وا1ƅيوضح اƅملحق َرقم و على اƅمبحوثين 
 ستباƊة.ستمارة اإإƅمحƄمي 
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 :ستباƈةƃإ اƃثبات واƃصدق اإحصائي. 2
وتم  ستطاعيةعيƊة إخذ أستباƊة تم ستمارة اإƅحساب اƅصدق واƅثبات اإحصائي إ

 ستطاعية بموجب معادƅة اƅتجزئة اƊƅصفيةستباƊة من اƅعيƊة اإحساب ثبات وصدق اإ
إحصائي إجابات أفراد اƅعيƊة Ɗتائج اƅثبات واƅصدق ا (4/3/1َجدول رقم اƅيوضح و 

 .ستطاعيةاإ

 (2/2/0)جدول رقم                                
 اƃثبات واƃصدق اإحصائي                             

 يƃصدق اƃذاتامعامل  معامل اƃثبات عدد اƃعبارات  

 0.853 1.737 15 اƅمحور ااودل

 0.863 1.745 16 اƅمحور اƅثاƊي 

 0.896 1.819 8 اƅمحور اƅثاƅث 

 0.751 1.564 3 اƅمحور اƅرابع 

 0.899 1.818 11  اƅخامساƅمحور 

 0.926 1.857 58 ااستباƊة Ƅاملة

 م3113 احث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊيةاƅمصدر: إعداد اƅب            
أن Ɗسبة معامل اƅثبات ومعامل اƅصدق  (6.3.4مَيتضح ƅلباحث من اƅجدول رق

 اƅية جداَ ستباƊة جميعها عستمارة اإإدƅة ƄرƊباخ اƅفا ƅلعبارات Ƅƅامل اƅذاتي بإستخدام معا
ن ثم تها من قبل اƅمبحوثين، ومستباƊة وفهم عباراƅقوة وصدق اإ اً جيد اً مما يعطى مؤشر 

 ختبار فرضيات اƅدراسة.إعتماد عليها في اإ
 :في اƃدراسة اƕساƃيب اإحصائية اƃمستخدمة. 2

( ƅSPSSتحقيق أهداف اƅدراسة واƅتحقق من فرضياتها تم إستخدام اƅبرƊامج اإحصائي َ
تعاƊة سجتماعية، Ƅما تمت اإاإختصاراً إƅى اƅحزمة اإحصائية ƅلعلوم إواƅذي يشير 

خدام وذƅك إست، ال اƅبياƊية اƅمطلوبة في اƅدراسةƅتƊفيذ اƗشExcel )ƄإƄسل َببرƊامج 
اƊية واƊƅسب اƅرسومات اƅبي ،اƅتƄرارات واƊƅسب اƅمئوية Ɗتائج اƗساƅيب اإحصائية اƅتاƅية:

ختبار إ ،اƅوسط اƅحسابي ،ƅحساب معامل اƅثبات واƅصدق اإحصائي ƄرƊباخ اƅفا ،اƅمئوية
رتباط اƅخطي اƅبسيط اإ ،ختبار اƅفرضيات( إT. Test SampleلعيƊة اƅواحدة ƅََت( 

 Ɗحدار اƅخطي اƅبسيط.اإو  ƅبيرسون



Ϯϰϴ 

 

 خصائص عيƈة اƃدراسة. 2
إستباƊة  348ستباƊة وقد حوت يع عيƊة اإوز ƅلخروج بƊتائج دقيقة وموثوقة قام اƅباحث بت

إستباƊة سليمة وقابلة ƅلتحليل  335مصارف Ɗياا، وقد تم إستعادة موظفين  فى وزعت  ƅل
إستباƊة  Ƅ ،39ما بلغ عدد اإستباƊات اƅغير معادة واƅتاƅفة %3107بƊسبة إستجابة بلغت 

 :ت اƅتاƅيةت اƅعيƊة اƅفئاوقد شمل %309بƊسبة 
 ،ومدراء ماƅيين ،خارجيينƗفراد من مختلف اƅوظائف من محاسبين، مراجعين اأ. 

 أخرى(.و  ،ومحللين ماƅيين
سƊة،  15-11سƊوات،  11-5سƊة فاقل،  5اƗفراد من مختلف سƊوات اƅخبرة َب. 
 سƊة(. 31سƊة أƄثر من  31 -15
اƗفراد من مختلف اƅمؤهات اƅعلمية َبƄاƅوريوس، دبلوم عاƅي، ماجستير، دƄتوراƋ، . ج

 شهادات مهƊية، أخرى(.

 Ɗظم معلومات، إدارة أعمال، ماƅية  ية َمحاسبةاƗفراد من مختلف اƅتخصصات اƅعلم .د
 .أخرى( ،إقتصاد دراسات مصرفية، ،محاسبية

 
 (2/2/2جدول رقم )                               

ƃدراسة وفق متغير اƃة اƈفراد عيƕ راريƂتƃتوزيع اƃعمرا 

 اƊƅسبة اƅمئوية اƅتƄرار اƃفئة

 %32.0 72 سƊة 91اقل من 

 %29.8 67 سƊة 41واقل من  91

 %38.2 86 سƊة فاƄثر 41

 100.0 335 اƅمجموع

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،                  
 
 
 
 



Ϯϰϵ 

 

 (2/2/0) قم شƂل ر                            

                          ƃدراسة وفق متغير اƃة اƈعمرأفراد عي 

       
 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،          

( أعاƋ، أن غاƅبية 1.3.4واƅرسم اƅبياƊى رقم َ (4/3/3َيتبين من اƅجدول رقم 
( فرداً 86َحيث بلغ عددهم َ( سƊة فاƄثر 41َأفراد عيƊة اƅدراسة في اƅفئات اƅعمرية 

سƊة( حيث بلغ  91َاقل من  ( ، ثم يليهم اƗفراد في اƅفئه اƅعمرية%38.2وبƊسبة َ
واقل من  91َ( ، ثم يليهم اƗفراد في اƅفئة اƅعمرية %32.0( فرداً، وبƊسبة 72َعددهم َ

وهذا يدل على أن غاƅبية أفراد  (%29.8وبƊسبة َ اً ( فرد67حيث بلغ عددهم َ (سƊة 41
 .في اƅمجال اƅمصرفي اƅعيƊة من ذوي اƅخبرة

 (2/2/2جدول رقم )                               

 اƃتوزيع اƃتƂراري ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق اƃمؤهل اƃعلمي                    
 اƊƅسبة اƅمئوية اƅتƄرار اƅفئة

ƋتوراƄ3.1 7 د% 

 %18.2 41 ماجستير

 %14.2 32 دبلوم عال

 %63.6 143 بƄاƅوريوس

 %0.9 2 أخرى

 100.0 335 اƅمجموع

 م 3113بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، اƅمصدر: إعداد اƅباحث من 



Ϯϱ1 

 

 (2/2/2شƂل رقم )                            
 أفراد عيƈة اƃدراسة وفق متغير اƃمؤهل اƃعلمي                   

 
 سم3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،      

( أعاƋ، أن غاƅبية أفراد 3.3.4( واƅرسم اƅبياƊى رقم 4/3/9َيتبين من اƅجدول رقم َ
( فرداً 149، حيث بلغ عددهم َ(بƄاƅوريوسعيƊة اƅدراسة ƅديهم اƅمؤهل اƅعلمي اƅجامعي َ

(، ثم يليهم اƗفراد من ذوى اƅمؤهل فوق اƅجامعي َماجستير(، حيث %69.6وبƊسبة َ
دبلوم َ(، يليهم اƗفراد من ذوى اƅمؤهل اƅعلمي %18.3( فرداً، وبƊسبة 41َبلغ عددهم َ

( ثم يليهم اƗفراد من ذوى اƅمؤهل %14.3( أفراد وبƊسبة 93َعاƅي( حيث بلغ عددهم َ
اƗفراد من ذوى  اخيراً (، ثم %9.1( أفراد وبƊسبة 7َ( حيث بلغ عددهم ََدƄتوراةاƅعلمي 
وهذا يدل على (، %1.3د وبƊسبة َ( فر 3( حيث بلغ عددهم َااخرىَ ةاƅعلمي تاƅمؤها

 .ƅديهم اƅمقدرة على اإجابة على أسئلة اإستباƊةأن أفراد اƅعيƊة 
 (2/2/2جدول رقم )                                    

 ƃتوزيع اƃتƂراري ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق اƃتخصص اƃعلميا                  
 اƊƅسبة اƅمئوية اƅتƄرار اƅفئة

 %42.2 95 محاسبة

 %20.0 45 ادارة اعمال

 %21.3 48 إقتصاد

 Ɗ 26 11.6%ظم معلومات

 %3.6 8 دراسات مصرفية

 %1.3 3 اخرى

 100.0 335 اƅمجموع

 م 3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،                   



Ϯϱϭ 

 

 (2/2/2شƂل رقم )                       
 أفراد عيƈة اƃدراسة وفق متغير اƃتخصص اƃعلمي             

 
 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،       

 (9.3.4( واƅرسم اƅبياƊى رقم 4/3/4َيتضح ƅلباحث من خال اƅجدول رقم َ
أعاƋ أن اƅتخصص اƅعلمي ƅغاƅبية أفراد عيƊة اƅدراسة هو اƅمحاسبة اƅماƅية حيث بلغ 

 ( حيث بلغإقتصاداƅمتخصصين َ(، ثم يليهم %43.4( فرداً وبƊسبة 35َعدد اƗفراد َ
( حيث بلغ عمالأدارة إ(، ثم يليهم اƅمتخصصين َ%31.9( فرداً وبƊسبة 48َعددهم َ
 (Ɗظم معلومات محاسبية، ثم يليهم اƅمتخصصين َ(%31وبƊسبة َ اً ( فرد45عددهم َ

دراسات َ ، ثم يليهم اƅمتخصصين(%11.6( فرداً وبƊسبة 36َحيث بلغ عددهم َ
(، في حين بلغ عدد اƅمتخصصين %9.6( فرداً وبƊسبة 8َبلغ عددهم َ(  حيث مصرفية

ويمƄن اƅقول بأن اƊƅسبة اƅعاƅية  (،%1.9وبƊسبة َ دفراأ( 9( َتخصصات اخرىَ
، مما يدل على مقدرتهم في اƅمحاسبة اƅماƅية من مجتمع اƅدراسةƊجدها ƅلمتخصصين 

 .على اإجابة على أسئلة اإستباƊة
 (2/2/2جدول رقم )                                          

 اƃتوزيع اƃتƂراري ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق اƃمؤهل اƃمهƈي                    

 اƊƅسبة اƅمئوية اƅتƄرار اƃفئة

 %7.1 16 زماƅة سوداƊية

 %92.9 209 اخرى

 100.0 335 اƅمجموع

 م 3113اƅميداƊية،  اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة               



ϮϱϮ 

 

 (2/2/2شƂل رقم )                          

 اƃشƂل اƃبياƈي ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق متغير اƃمهƈي             

 
 م 3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، 

 ( أعاƋ أن اƅغاƅبية4.3.4( واƅرسم اƅبياƊى رقم 4/3/5َيتبين من اƅجدول رقم َ
ƅذين يحملون زماƅة (، ويليهم اƊ33.3%سبتهم َايوجد ƅديهم زماات حيث بلغت 

، يدل هذا أن غاƅبية أفراد (%7.1اƅمحاسبين اƅقاƊوƊيين اƅسوداƊية حيث بلغت Ɗسبتهم َ
 .اƅعيƊة ƅيس ƅديهم مثل هذƋ اƅتخصصات اƅمتقدمة فاƅغاƅبية تخصصهم جامعي

 (2/2/2رقم ) جدول                                  
 اƃتوزيع اƃتƂراري ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق اƃمسمى اƃوظيفي                  

 اƊƅسبة اƅمئوية اƅتƄرار اƃفئة

 %10.2 23 مدير ماƅي

 %30.2 68 مدير دارة

 %0.4 1 محلل ماƅي

 %5.3 12 مراجع داخلي

 %2.2 5 مراجع خارجي

 %51.6 116 اخرى

 100.0 335 اƅمجموع

 م 3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،              



Ϯϱϯ 

 

 (2/2/2شƂل رقم )                                 

 اƃشƂل اƃبياƈي ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق متغير اƃمسمى اƃوظيفي             

    
 م 3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،       

( أعاƋ أن عدد أفراد عيƊة 5.3.4( واƅرسم اƅبياƊى رقم 4/3/6َيتبين من اƅجدول رقم َ
(، وƊجد أن %51.6( فرداً وبƊسبة 116َ( بلغ عددهم َخرىأاƅدراسة اƅذين وظيفتهم َ

Ƅما بلغ (، %91.3وبƊسبة َ اً ( فرد68َ (دارةإمدير َ عدد اƗفراد اƅذين ƅديهم وظائف
( ،Ƅما بلغ عدد %11.3وبƊسبة َ اً د( فر 39َ (مدير ماƅيَعدد اƗفراد اƅذين وظيفتهم 

بلغ عدد اƗفراد ، بيƊما (%5.9وبƊسبة َ اً د( فر 13( َداخليمراجع اƗفراد اƅذين وظيفتهم َ
Ƅما  ،(%3.3( أفراد Ƅƅل فئة على اƅتواƅي وبƊسبة 5َ( َمراجع خارجياƅذين وظيفتهم َ

، وهذا يدل (%1.4وبƊسبة َ فرد فقط( 1( َمحلل ماƅيبلغ عدد اƗفراد اƅذين وظيفتهم َ
 .أن غاƅبية أفراد اƅعيƊة تƊفيذيون

 (2/2/2جدول رقم )                                  

 اƃتوزيع اƃتƂراري ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق فئات سƈوات اƃخبرة                 

 اƃفئة
 اƅتƄرار

اƊƅسبة 
 اƅمئوية

 %29.8 67 سƊة 5اقل من 

 %14.2 32 سƊة 11واقل من  5

 %56.0 126 سƊوات فأƄثر 11

 100.0 335 اƅمجموع

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، 



Ϯϱϰ 

 

  (2/2/2شƂل رقم )                         
 متغير سƈوات اƃخبرةاƃشƂل اƃبياƈي ƕفراد عيƈة اƃدراسة وفق       

  
 م 3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،   

( 136( أعاƋ، أن هƊاك 6.3.4َ( واƅرسم اƅبياƊى رقم 4/3/7َيتبين من اƅجدول رقمَ
بƊسبة  ( فرداً 67ن عدد َأ( ، Ƅما سƊوات فأƄثر ƅ )11ديهم اƅخبرة َ%56فرداً وبƊسبة َ

( ƅديهم خبرة %14.3( فرد وبƊسبة 93َ( ، ويليهم َسƊة 5من اقل ( خبرتهم 33.8%ََ
( سƊوات فاقل 5( ، وياحظ أن غاƅبية أفراد عيƊة اƅدراسة خبرتهم َسƊة 11وأقل من 5َ

 رائهم ستƄون سليمة Ɨغراض اƅبحث.آأن  يدل( وهذا سƊوات فأƄثر 11و َ
 محاوربياƈات اƃ تحليل. 2

 :اƃميداƈية:اƃتحليل اƃوصفى ƃعيƈة اƃدراسة 
دراسة وزيعها على عيƊة اƅستباƊة إƅى تƅجأ اƅباحث بعد تحƄيم اإ ƅتطبيق أداة اƅدراسة

دخاƅها في اƅبرامج اإحصائي َ ،اƅمقررة (، حيث تم تحويل spssتم تفريغ اƅبياƊات وا 
سمية َموافق بشدة، موافق، محايد، غير موافق، غير موافق بشدة( إƅى اƅمتغيرات اإ

 ( على اƅترتيب. 5،4،9،3،1متغيرات Ƅمية َ
 تحليل ومƈاقشة ƈتائج اƃعبارات .0
 اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة تحليل ومƈاقشة اƃمحور الول: 0. 2

ƅقياس اƅمعرفة اƅ محورƅةمحاسبي على أساس يهدف هذا اƅعادƅقيمة اƅهذا  ختباروإ، ا
 .فراد عيƊة اƅدراسة Ƅƅل عبارة من عباراتهأراء آتجاƋ إاƅمحور ابد من بيان 



Ϯϱϱ 

 

 (2/2/2جدول رقم )                                
 اƃمحور اƕولات د عيƈة اƃدراسة ƃعبار اƃتوزيع اƃتƂراري إجابات أفرا        

 اƃـعبـــــــــــــارة

ل اوافق 
 بشدة

 اوافق محايد ل اوافق
اوافق 
اƃوسط  بشدة

 اƃحسابي

الƈحراف 
 اƃمعياري

درجة 
 اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃموافقة

 اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة

 ϮوϷ΍ αΎيϘف بή˶Θό˴ن 

0 1 7 73 144 
4.60 

 

.575 

 

اوافق 
 %64.0 %32.4 %3.1 %0.4 %0.0 بشدة

ΕΎم΍ΰΘإل΍ αΎيϘب ήϘ˲ن 

 

0 6 7 73 139 
4.53 

 

.688 

 

اوافق 
 %61.8 %32.4 %3.1 %2.7 %0.0 بشدة

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩϷ΍ αΎيϘل ϕϮلس΍ خلΪϤأ لΠϠن 

1 8 21 72 123 
4.37 

 

.830 

 

اوافق 
 %54.7 %32.0 %9.3 %3.6 %0.4 بشدة

 نΎόΘمل بΪϤخل ΍لΪخل
1 12 39 85 88 4.10 

 

.901 

 
 اوافق

0.4% 5.3% 17.3% 37.8% 39.1% 

ΔϔϠكΘل΍ خلΪϤين بό˶Θ˴نس 

5 6 26 91 97 
4.20 

 

.905 

 

اوافق 
 %43.1 %40.4 %11.6 %2.7 %2.2 بشدة

 ΍ΩئΎϤ˱ مΎ نΠϠأ لأس΍ έΎόلήسϤيΔ في سϕϮ نشط
29 32 42 67 55 3.39 

 

1.339 

 
 اوافق 

12.9% 14.2% 18.7% 29.8% 24.4% 

 έΎόسϷΎمل بΎόΘن  Ϯلأو ΔϨϠόϤل΍ ΔيϤسήل΍
 ΍لΘϤشΎبΔϬ في سϕϮ نشط

31 35 53 59 47 3.25 

 

1.323 

 

 محايد

13.8% 15.6% 23.6% 26.2% 20.9% 

 ΕΎم΍ΰΘلإل ΔϨϠόϤل΍ ΔيϤسήل΍ έΎόسϷ΍ ϡΪΨΘ˴نس
 ΍لΎϤلي΍ ΔلΘϤشΎبΔϬ في سϕϮ نشط

31 45 46 53 50 3.20 

 

1.357 

 

 محايد

13.8% 20.0% 20.4% 23.6% 22.2% 

  Ϯلأو ΔϨϠόϤل΍ ΔيϤسήل΍ έΎόسϷΎين بό˶Θنس
 ΍لΘϤشΎبΔϬ في سϕϮ غيή نشط

1 24 31 57 112 
4.13 

 

1.044 

 

اوافق 
 %49.8 %25.3 %13.8 %10.7 %0.4 بشدة

 ΔϨϠόϤل΍ ΔيϤسήل΍ έΎόأ لأسΠϠ˴ن ˱ΎنΎحي΃
 ήغي ϕϮفي س ΔϬبΎشΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلإل

 نشط

5 13 27 65 115 
4.21 

 

1.012 

 

اوافق 
 %51.1 %28.9 %12.0 %5.8 %2.2 بشدة

 ΔϠبΎϘل΍ ΕخاΪϤل΍ ϡΪΨΘ˴نسΔψاحϤϠل 

5 12 18 85 105 
4.21 

 

.958 

 

اوافق 
 %46.7 %37.8 %8.0 %5.3 %2.2 بشدة

ΔψاحϤϠل ΔϠبΎϘل΍ ήغي ΕخاΪϤلΎمل بΎόΘن 
7 22 49 68 79 3.84 

 

1.105 

 
 اوافق

3.1% 9.8% 21.8% 30.2% 35.1% 

 ˱ΎنΎحي΃ ΔϤيϘل΍ ΏΎلحس ΔضيΎيήل΍ جΫΎϤϨϠأ لΠϠن 
6 9 36 80 94 4.10 

 

.986 

 
 اوافق

2.7% 4.0% 16.0% 35.6% 41.8% 

 ن˵ήϘ بϘيαΎ ش΍ ΓήϬلϤحل

1 5 14 60 145 
4.52 

 

.750 

 

اوافق 
 %64.4 %26.7 %6.2 %2.2 %0.4 بشدة

ΔيέΎكΘإح΍ Ύي΍ΰϤل΍ αΎيϘف بή˶Θό˴ن 

2 15 29 60 119 
4.24 

 

.975 

 

اوافق 
 %52.9 %26.7 %12.9 %6.7 %0.9 بشدة

اƃقياس اƃمحاسبي على أساس 
 اƃقيمة اƃعادƃة

125 245 445 1048 1512 
4.06 

 

.459 

 
 اوافق

3.7% 7.3% 13.2% 31.1% 44.8% 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية،               



Ϯϱϲ 

 

 
 :مايلي ولاƅخاص بƊتائج اƅمحور اƗ (4/3/8يتبين من اƅجدول رقم َ

بشدة من اƅعيƊة يوافقون  (Ɗ64.1%جد أن َ ،اƗصول بقياس Ɗَعتر ف :اƅعبارة اƗوƅى. 1
( %9.1َان  Ƅما( يوافقون على ما جاء في اƅعبارة، و %93.4على ما جاء باƅعبارة، و َ

 . ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅكمحايد
بشدة من اƅعيƊة يوافقون  (%61.8َن أƊجد  ،اإƅتزامات بقياس Ɗٌقر :اƅعبارة اƅثاƊية. 3

( %9.1َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة، (%93.4على ما جاء باƅعبارة، و َ
 . ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.7َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅكمحايد

من  (Ɗ54.7%جد أن َ ،اƅماƅية اƗدوات ƅقياس اƅسوق ƅمدخل Ɗلجأ :اƅعبارة اƅثاƅثة. 9
يوافقون على ما جاء في اƅعبارة، ( %93اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

 ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%9.6َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%3.9َن أ Ƅما
 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  في حين

من اƅعيƊة يوافقون بشدة  (Ɗ93.1%جد أن َ ،اƅدخل بمدخل Ɗتعامل :اƅعبارة اƅرابعة. 4
( %17.9َن أ Ƅما ي اƅعبارة،( يوافقون على ما جاء ف%97.8على ما جاء باƅعبارة، و َ

يوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%5.9َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅكمحايد
 .ون بشدةيوافقا فراد اƅعيƊة ( من أ1.4%َ
ين :اƅعبارة اƅخامسة. 5 من اƅعيƊة يوافقون  (Ɗ49.1%جد Ɗجد أن َ ،اƅتƄلفة بمدخل Ɗَستع 

ن أ Ƅماوافقون على ما جاء في اƅعبارة، ( ي%41.4بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ
من  ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.7َبيƊما يوجد  ون عن ذƅك،( محايد11.6%َ

 ون بشدة.ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َيوجد  في حين ،اƅعيƊة
 (Ɗ34.4%جد أن َ ،Ɗشط سوق في اƅرسمية ƅأسعار Ɗلجأ ما دائماً اƅعبارة اƅسادسة: . 6

وافقون على ما جاء في ( ي%33.8من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ
فراد اƅعيƊة ( من أ%14.3َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%18.7َن أ Ƅمااƅعبارة، 
 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%13.3َيوجد  في حين ، ونا يوافق



Ϯϱϳ 

 

 ،Ɗشط سوق في اƅمتشابهة ƅأصول اƅمعلƊة اƅرسمية باƗسعار Ɗتعامل :اƅعبارة اƅسابعة. 7
وافقون ( ي%36.3من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ31.3%جد أن َ

  (%15.6َيوجد  ، بيƊماون عن ذƅك( محايد%39.6َن أ Ƅماعلى ما جاء في اƅعبارة، 
 .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%19.8َيوجد  ون، في حينا يوافقفراد اƅعيƊة من أ

 في ابهةاƅمتش اƅماƅية ƅإƅتزامات اƅمعلƊة اƅرسمية اƗسعار Ɗَستخدم اƅعبارة اƅثامƊة:. 8
من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و  (Ɗ33.3%جد أن َ ،Ɗشط سوق

، ون عن ذƅك( محايد%31.4َن أ Ƅما ى ما جاء في اƅعبارة،( يوافقون عل39.6%َ
( من %19.8َبيƊما يوجد  ،من اƅعيƊة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%31.1َبيƊما يوجد 

 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة أ
ين اƅتاسعة:اƅعبارة . 3  غير سوق يف اƅمتشابهة ƅأصول اƅمعلƊة اƅرسمية باƗسعار Ɗستع 

( %35.9من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ43.8%جد أن َ، Ɗشط
، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%19.8َن أ وافقون على ما جاء في اƅعبارة،ي
( من %1.4َيوجد  في حين ،من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ11.7%َ

 .ون بشدةا يوافقافراد اƅعيƊة 
 ƅمتشابهةا اƅماƅية ƅإƅتزامات اƅمعلƊة اƅرسمية ƅأسعار Ɗَلجأ أحياƊاً  :اƅعاشرةاƅعبارة . 11
من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء  (Ɗ51.1%جد Ɗجد أن َ، Ɗشط غير سوق في

ون ( محايد%13َن أ Ƅما( يوافقون على ما جاء في اƅعبارة، و %38.3باƅعبارة، و َ
 ينفي ح ،من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%5.8َبيƊما يوجد ، عن ذƅك

 ون بشدة.ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َيوجد 
من  (Ɗ46.7%جد أن َ ،ƅلماحظة اƅقابلة اƅمدخات Ɗَستخدم :اƅحادية عشراƅعبارة . 11

ون على ما جاء في اƅعبارة، ( يوافق%97.8اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ
 ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%5.9َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%8.1َن أ Ƅما

 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َيوجد  في حين ،من اƅعيƊة اƅمبحوثة
 (Ɗ95.1%جد أن َ ،ƅلماحظة اƅقابلة غير باƅمدخات Ɗتعامل :اƅثاƊية عشراƅعبارة . 13



Ϯϱϴ 

 

( يوافقون على ما جاء في %91.3من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ 
ا فراد اƅعيƊة ( من أ%3.8َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%31.8َن أ Ƅمااƅعبارة، 

 .بشدة ونيوافق افراد اƅعيƊة ( من أ%9.1َيوجد  ون، في حينيوافق
ن Ɗجد أ ،اƅقيمة ƅحساب اƅرياضية ƅلƊماذج Ɗلجأ أحياƊاً  :اƅثاƅثة عشراƅعبارة . 19

يوافقون على ( %95.6من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (41.8%َ
فراد ( من أ%4.1َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%16َن أ Ƅما ما جاء في اƅعبارة،

 ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.7َبيƊما يوجد  ،من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقاƅعيƊة 
 بشدة.

من اƅعيƊة يوافقون  (Ɗ64.4%جد أن َ ،اƅمحل شهرة بقياس Ɗُقر :اƅرابعة عشراƅعبارة . 14
ن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،( %36.7بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

بشدة من  ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد6.3%َ
 . ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  في حين ،اƅعيƊة اƅمبحوثة

من  (Ɗ53.3%جد أن َ ،اإحتƄارية اƅمزايا بقياس Ɗَعتر ف :اƅخامسة عشراƅعبارة . 15
( يوافقون على ما جاء في اƅعبارة، %36.7اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

 ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%6.7َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%13.3َن أ Ƅما
 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين ،بشدة من اƅعيƊة اƅمبحوثة
ي على اƅخاص بƊتائج اƅمحور ااول َاƅقياس اƅمحاسب( 4/3/8يتبين من اƅجدول رقم َ

حسب مقياس  وافقأ( أي 4.16َ أساس اƅقيمة اƅعادƅة( Ɗجد أƊه حصل على وسط حسابي
ون على ما جاء بعبارات اƅمحور ن غاƅبية اƅمبحوثين يوافقأ بمعƊىƅيƄارت اƅخماسي 

Ɨة .اƅعادƅقيمة اƅمحاسبي على أساس اƅقياس اƅول ا 
اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اإفصاح تحليل ومƈاقشة عبارات اƃمحور اƃثاƈي:   2. 2

 اƃعادƃة
تبار خوإ ،ƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅةمعرفة اإفصاح اإƅى يهدف هذا اƅمحور 

فراد عيƊة اƅدراسة Ƅƅل عبارة من عبارات هذا أراء آتجاƋ إهذا اƅمحور ابد من بيان 
 :أدƊاƋ وذƅك Ƅما باƅجدول اƅمحور
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 (2/2/2) جدول رقم                            
 اƃتوزيع اƃتƂراري إجابات أفراد عيƈة اƃدراسة ƃعبارات اƃمحور اƃثاƈي         

 اƃـعبـــــــــــــارة

ل اوافق 
 بشدة

 اوافق محايد ل اوافق
اوافق 
اƃوسط  بشدة

 اƃحسابي

الƈحراف 
 اƃمعياري

درجة 
 اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃموافقة

 اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة

 ϮوϷ΍ ΕΎΌينِ كل فΒ˵ن 

1 2 3 56 163 

4.68 .594 

اوافق 
 %72.4 %24.9 %1.3 %0.9 %0.4 بشدة

ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘإلΎف بή˶Θόن 

0 3 5 54 163 

4.90 3.406 

اوافق 
 %72.4 %24.0 %2.2 %1.3 %0.0 بشدة

ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ مμخ ΏϮϠس΃ نكشف عن 

1 8 16 91 109 

4.33 .795 

اوافق 
 %48.4 %40.4 %7.1 %3.6 %0.4 بشدة

ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήئΎخس ϭ΃ ΡΎبέ΃ νή˶όن 

2 0 10 80 133 

4.52 .669 

اوافق 
 %59.1 %35.6 %4.4 %0.0 %0.9 بشدة

ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي  Ϯلأو ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΏΎحس Δيϔضِح كيϮ˵ن 

2 2 19 79 123 

4.42 .758 

اوافق 
 %54.7 %35.1 %8.4 %0.9 %0.9 بشدة

ϩΎϨمΪΨΘس· ϱάل΍ αΎيϘل΍ خلΪϤل ήنش˵ي 

2 5 12 82 124 

4.43 .771 

اوافق 
 %55.1 %36.4 %5.3 %2.2 %0.9 بشدة

نكشف عن ΍اح΍ Ι΍ΪلΘي تΆثήِ ع΍ ϰϠلϨΒك مسΒϘΘا˱ من خا  
Γέ΍Ωإ΍ سϠΠئيس مέ ΏΎτخ 

3 5 18 71 128 

4.40 .835 

اوافق 
 %56.9 %31.6 %8.0 %2.2 %1.3 بشدة

 ن˵Βينِ ΍لسيΎس΍ ΕΎلΎϤلي΍ ΔلΘي ·ت΍ ΎϬόΒلϨΒك

2 7 14 76 126 

4.41 .814 

اوافق 
 %56.0 %33.8 %6.2 %3.1 %0.9 بشدة

)ΔϨϠόم ήغي ϡ΃ ΔϨϠόم( έΎόسϷ΍ ΔόيΒρ نكشف عن 

3 11 32 67 112 

4.22 .955 

اوافق 
 %49.8 %29.8 %14.2 %4.9 %1.3 بشدة

 ϡ΃ نشط( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ فيه ΕέΪق ϱάل΍ ϕϮلس΍ ωϮضِح نϮ˵ن
 غيή نشط(

2 13 26 71 113 

4.24 .934 

اوافق 
 %50.2 %31.6 %11.6 %5.8 %0.9 بشدة

ΎϬل ΔϤϤΘϤل΍ ΕΎحΎπإي΍ نϤض ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘشϤل΍ ΩϮϘع νή˶όن 

2 7 26 72 118 

4.32 .863 

اوافق 
 %52.4 %32.0 %11.6 %3.1 %0.9 بشدة

 نم˵Β˶ت ΍لέΎΘيخ ΍لϰϠόϔ لϘΘϠييم ΍ϭلϱά تم˷ بϤشέΎكΔ ممϤن مسϘΘل

1 6 17 69 132 
4.44 

 

.784 

 

اوافق 
 %58.7 %30.7 %7.6 %2.7 %0.4 بشدة

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΕΎسΎنكشف عن سي 

0 5 29 81 110 

4.32 .781 

اوافق 
 %48.9 %36.0 %12.9 %2.2 %0.0 بشدة

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩϷ΍ αΎسس قي΃ ِينΒ˵ن 

2 3 26 81 113 

4.33 .802 

اوافق 
 %50.2 %36.0 %11.6 %1.3 %0.9 بشدة

ΔϔϠكΘلΎب ΔمϮϘϤل΍ ΔليΎϤل΍  ϮوϷ΍ νή˶όن 

1 4 18 74 128 

4.44 .754 

اوافق 
 %56.9 %32.9 %8.0 %1.8 %0.4 بشدة

ΔليΎϤل΍  ϮوϷ΍ ييمϘت ϡΪع ΏΎΒس΃ ضِحϮ˵ن ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب 

1 11 26 64 123 

4.32 .894 

اوافق 
 %54.7 %28.4 %11.6 %4.9 %0.4 بشدة

 اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة
25 92 297 1168 2017 

4.42 .526 
 اوافق
 %56.0 %32.5 %8.3 %2.6 %7. بشدة

 م3113بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، اƅمصدر: إعداد اƅباحث من                                
 



Ϯϲ1 

 

 ما يلي: Ɗياƅثا اƅخاص بƊتائج اƅمحور( 4/3/3يتبين من اƅجدول رقم ََ 
 عϰϠ يϭافϭϘن العينΔ من΃ (72.4% )ن نجد، اأصϭل فئΕΎ كل ن˵بيِن :اأϭلϰ العبΎرة .1

Ύء مΎرة، جΎلعبΎب ϭن΃ (24.9% )نϭϘافϭي ϰϠع Ύء مΎرة، في جΎالعب Ύكم ΃( %1.3) ن

يϭجد  في حين ،يϭافϭϘن ا العينΔ فراد΃ من( %1.3) يϭجد بينمΎ ذلϙ، عن محΎيدϭن

(1.4%΃ من ) Δفراد العينϘافϭن بشدةا يϭ. 
 يوافقون بشدة اƅعيƊة من( %73.4َ نأ Ɗجد اƅماƅية باإƅتزامات Ɗعتر ف: اƅثاƊية اƅعبارة .3

( %3.3َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %34َ و باƅعبارة، جاء ما على
 . اƅعيƊة فرادأ من( %1.9َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون

 من( %48.4َ أن Ɗجد ،اƊƅقدية اƅتدفقات خصم أسلوب عن ƄƊشف: اƅثاƅثة اƅعبارة .9
 اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %41.4َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة

يوافقون  ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.4َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %7.1َ نأ Ƅما
 .بشدة

 أن Ɗجد ،اƅماƅية اƅقوائم في اƅعادƅة اƅقيمة خسائر أو أرباح Ɗعر ض :اƅرابعة اƅعبارة .4
 على يوافقون( %95.6َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( 53.1%َ
 فرادأ من( %1.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %4.4َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما

 .اƅمبحوثة اƅعيƊة من يوافقون بشدة ا اƅعيƊة
 Ɗجد، اƅملموسة غير ƅأصول اƅعادƅة اƅقيمة حساب Ƅيفية Ɗُوضِح :اƅخامسة اƅعبارة .5
 على يوافقون( %95.1َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %54.7َ أن
 فرادأ من( %1.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %8.4َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما

 .اƅمبحوثة اƅعيƊة من بشدة يوافقون ايوافقون و  ا اƅعيƊة
 اƅعيƊة من( %55.1َ أن Ɗجد ،إستخدمƊاƋ اƅذي اƅقياس ƅمدخل Ɗُشير :اƅسادسة اƅعبارة .6

 Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %96.4َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون
 من يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %3.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %5.9َ نأ

 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين اƅمبحوثة اƅعيƊة
 خطاب الخ من مستقباً  اƅبƊك على تؤثِر اƅتي ااحداث عن ƄƊشف :اƅسابعة اƅعبارة .7

 باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %56.3َ أن Ɗجد ،اإدارة مجلس رئيس
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 بيƊما ذƅك، عن محايدون( %8َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %91.6َو
( %1.9َيوجد  في حين اƅمبحوثة اƅعيƊة من يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %3.3َ يوجد
 .ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة من أ

 من( %56.1َ أن Ɗجد ،اƅبƊك إتبعها اƅتي اƅماƅية اƅسياسات Ɗُبيِن: اƅثامƊة اƅعبارة .8
 اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %99.8َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة

 يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.9َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %6.3َ نأ Ƅما
 . بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.3َ يوجد بيƊما اƅمبحوثة، اƅعيƊة من
 أن Ɗجد ،(معلƊة غير أم معلƊةَ اƗسعار طبيعة عن ƄƊشف :اƅتاسعة اƅعبارة .3
 على يوافقون( %33.8َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( 43.8%َ
 من( %4.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %14.3َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما
فراد اƅعيƊة ( من أ%1.9َيوجد  في حين اƅمبحوثة اƅعيƊة من بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ

  .ون بشدةا يوافق
 غير مأ Ɗشطَ اƅعادƅة اƅقيمة فيه قدرت اƅذي اƅسوق Ɗوع Ɗُوضِح :اƅعاشرةاƅعبارة . 11
و من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة،  (Ɗ51.3%جد Ɗجد أن َ، (Ɗشط

 ون عن ذƅك،( محايد%11.6َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،( 91.6%َ
د يوج في حين من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%5.8َبيƊما يوجد 

 ون بشدة.ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ1.3%َ
 ممةاƅمت اإيضاحات ضمن اƅماƅية اƅمشتقات عقود Ɗعر ض :اƅحادية عشراƅعبارة . 11
( %93.1من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ53.4%جد أن َ ƅها

، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%11.6َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،
( من %1.3َيوجد  في حين من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ9.1%َ
 .ةون بشدا يوافقفراد اƅعيƊة أ

 ،مستقل مثمن Ƅةبمشار  تمّ  واƅذي اƅفعلى ƅلتقييم اƅتاريخ عشر Ɗُثب ت :اƅثاƊيةاƅعبارة . 13
وافقون ( ي%91.7من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ58.7%جد أن َ

من ( %3.7َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%7.6َن أ Ƅماعلى ما جاء في اƅعبارة، 
 .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  ون، في حينيوافقا فراد اƅعيƊة أ
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د أن Ɗج ،اƅماƅية ƅأدوات اƅمخاطر إدارة سياسات عن ƄƊشف :اƅثاƅثة عشراƅعبارة . 19
لى ما ( يوافقون ع%96من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (48.3%َ

فراد ( من أ%3.3َ، بيƊما يوجد ذƅكون عن ( محايد%13.3َن أ Ƅما جاء في اƅعبارة،
 .ونا يوافقاƅعيƊة 

من  (Ɗ51.3%جد أن َ ،اƅماƅية اƗدوات قياس أسس Ɗُبيِن :اƅرابعة عشراƅعبارة . 14
 على ما جاء في اƅعبارة، ( يوافقون %96اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

 ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.9َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%11.6َن أ Ƅما
 . ون بشدةا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين بشدة من اƅعيƊة اƅمبحوثة

 (Ɗ56.3%جد أن َ ،باƅتƄلفة اƅمقومة اƅماƅية اƗصول Ɗعر ض :اƅخامسة عشراƅعبارة . 15
ما جاء في يوافقون على ( %93.3من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

ا فراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%8.1َن أ Ƅما اƅعبارة،
ون ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  في حين بشدة من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونيوافق
 . بشدة
 ،ƅعادƅةا باƅقيمة اƅماƅية اƗصول تقييم عدم أسباب Ɗُوضِح :اƅسادسة عشراƅعبارة . 16

وافقون ( ي%38.4من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ54.7%جد أن َ
( %4.3َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%11.6َن أ Ƅماعلى ما جاء في اƅعبارة، 

فراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  في حين من اƅعيƊة اƅمبحوثة ونا يوافقفراد اƅعيƊة من أ
 .ون بشدةا يوافق

اإفصاح اƅمحاسبي على اƅخاص بƊتائج اƅمحور اƅثاƊي َ (4/3/3َ اƅجدول رقم يتبين من
بشدة حسب  وافقأ( أي Ɗ ) َ4.43جد أƊه حصل على وسط حسابيأساس اƅقيمة اƅعادƅة

عبارات ما جاء بعلى ن غاƅبية اƅمبحوثين يوافقون بشدة أي أ ،مقياس ƅيƄارت اƅخماسي
 .أساس اƅقيمة اƅعادƅةƅمحاسبي على اƅمحور اƅثاƊي اإفصاح ا

 اƃماءمةتحليل ومƈاقشة ƈتائج عبارات اƃمحور اƃثاƃث:  2. 2
اد فر أراء آتجاƋ إابد من بيان  ختبار هذا اƅمحوروإ هدف هذا اƅمحور ƅمعرفة اƅماءمة،ي

 .عيƊة اƅدراسة Ƅƅل عبارة من عباراته
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      (2/2/00جدول رقم )                                              
 اƃمحور اƃثاƃثات ƃتوزيع اƃتƂراري إجابات أفراد عيƈة اƃدراسة ƃعبار ا        

 اƃـعبـــــــــــــارة

ل 
اوافق 
 بشدة

ل 
 اوافق

 اوافق محايد
اوافق 
اƃوسط  بشدة

 اƃحسابي

الƈحراف 
 اƃمعياري

درجة 
 اƃموافقة

 اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار

 اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة

ت˵Ϩش΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ لϤϠسΪΨΘمين 
 في ΍لϮقت ΍لΎϨϤسب

1 4 6 60 154 
4.61 

 

.673 

 

 اوافق
 %68.4 %26.7 %2.7 %1.8 %0.4 بشدة

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم ΙΪ˶˵تح
έ΍ήϘل΍ ϩΎΠفي ·ت ήتغيي 

2 4 14 78 127 
4.44 

 

.766 

 

 اوافق
 %56.4 %34.7 %6.2 %1.8 %0.9 بشدة

 ΓέΪق ΎϬل ΔليΎϤل΍ ήبέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم
ΔيΆΒϨت 

2 7 18 75 123 
4.38 

 

.832 

 

 اوافق
 %54.7 %33.3 %8.0 %3.1 %0.9 بشدة

 ΔليΎϤل΍ ήبέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόكِن مϤ˵ت
ΕΎόقϮΘل΍ Δمن وح 

2 6 10 91 116 
4.39 

 

.772 

 

 اوافق
 %51.6 %40.4 %4.4 %2.7 %0.9 بشدة

 ΔليΎϤل΍ ήبέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم ΪعΎ˵تس
ΪأكΘل΍ ϡΪع ΔجέΩ يلϠϘفي ت 

2 8 17 83 115 
4.34 

 

.835 

 

 اوافق
 %51.1 %36.9 %7.6 %3.6 %0.9 بشدة

ت΍ ϮϠΨلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ من ΍لΘاعب 
ΪϤ˷όΘϤل΍ 

6 11 24 66 118 
4.24 

 

1.007 

 

 اوافق
 %52.4 %29.3 %10.7 %4.9 %2.7 بشدة

مϮϠόم΍ ΕΎلέΎϘΘب΍ ήلΎϤليΔ ت˵Ϥكِن 
Δكسيόل΍ ΔيάغΘل΍ من 

3 6 20 79 117 
4.34 

 

.851 

 

 اوافق
 %52.0 %35.1 %8.9 %2.7 %1.3 بشدة

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم مϬ˶˵تس
ΔϤيϠس ΓέϮμب Ι΍ΪحϷ΍ ميلϤفي ت 

2 4 15 75 129 
4.44 

 

.772 

 

 اوافق
 %57.3 %33.3 %6.7 %1.8 %0.9 بشدة

 اƃماءمة 
20 50 124 607 999 

4.40 

 

.530 

 

اوافق 
 %55.5 %33.7 %6.9 %2.8 %1.1 بشدة

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية                             
 ما يلي: اƅخاص بƊتائج اƅمحور اƅثاƅث( 4/3/11يتبين من اƅجدول رقم ََ

جد أن Ɗ ،اƅمƊاسب اƅوقت في ƅلمستخدمين اƅماƅية اƅتقارير شرƊƊ :اƅعبارة اƗوƅى. 1
يوافقون على ما جاء  (%26.7َعلى ما جاء باƅعبارة، و  من اƅعيƊة يوافقون( 68.4%َ

فراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َبيƊما يوجد  ون عن ذƅك،( محايد%2.7َن أ Ƅمافي اƅعبارة، 
 بشدة.ون ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%0.4َيوجد  في حين ون،ا يوافق
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ثاƅعبارة اƅثاƊية:  .3 Ɗجد أن  ،اƅقرار إتجاƋ في تغيير اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُحد 
وافقون على ( ي%94.7من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (56.4%َ

فراد ( من أ%1.8َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%6.3َن أ Ƅماما جاء في اƅعبارة، 
 .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين ون،ا يوافقاƅعيƊة 

من  (Ɗ54.7%جد أن َ ،تƊبؤية قدرة ƅها اƅماƅية اƅتقاربر معلوماتاƅعبارة اƅثاƅثة: . 9
افقون على ما جاء في اƅعبارة، ( يو %99.9اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ

 ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%9.1َبيƊما يوجد  ون عن ذƅك،( محايد%8.1َن أ Ƅما
 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين

 Ɗجد أن ،اƅتوقعات صحة من اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُمƄِن: اƅعبارة اƅرابعة. 4
على  ( يوافقون%41.4على ما جاء باƅعبارة، و َ من اƅعيƊة يوافقون بشدة (51.6%َ

فراد اƅعيƊة ( من أ%3.7َبيƊما يوجد  ون ،( محايد%4.4َن أ Ƅما في اƅعبارة، ما جاء
 بشدة.  ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.3َيوجد  في حين ون،ا يوافق

Ɗجد  ،أƄداƅت عدم درجة تقليل في اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُساعد اƅعبارة اƅخامسة:. 5
( %7.6َن أ Ƅما( يوافقون، %96.3من اƅعيƊة يوافقون بشدة، و َ (%51.1أن َ
يوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%9.6َبيƊما يوجد  ون عن ذƅك،محايد

  .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ1.3%َ
 من( %53.4َ أن Ɗجد ،اƅمتعمّد اƅتاعب من اƅماƅية اƅتقارير تخلو: اƅسادسة اƅعبارة .6

 يوجد بيƊما ، محايدون( %11.7َ نأ Ƅما يوافقون،( %33.9َ و ، بشدة يوافقون اƅعيƊة
 بشدة. ونا يوافق( %3.7َيوجد  في حين يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( 4.3%َ
 أن جدƊ، اƅعƄسية اƅتغذية من اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُمƄِن ،اƅسابعة اƅعبارة .7
 محايدون،( %8.3َ نأ Ƅما يوافقون،( %91.1َ و بشدة، يوافقون اƅعيƊة من( 51.1%َ

 ونا يوافق (%1.9َيوجد  في حين ،يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %3.7َ يوجد بيƊما
 بشدة.

 ،سليمة رةبصو  اƗحداث تمثيل في اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُسه م :اƅثامƊة اƅعبارة .8
 يوافقون،( %99.9َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %57.9َ أن Ɗجد
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 يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.8َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %6.7َ نأ Ƅما
 .اƅمبحوثة اƅعيƊة من بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.3َ يوجد بيƊما

Ɗجد أƊه  (اƅماءمةَاƅخاص بƊتائج اƅمحور اƅثاƅث   (4/3/11َيتبين من اƅجدول رقم 
ي أحسب مقياس ƅيƄارت اƅخماسي  بشدة وافقأ( أي 41.1حصل على وسط حسابيَ

 ماجاء بعبارات اƅمحور اƅثاƅث اƅماءمة. لىع بشدة يوافقونن غاƅبية اƅمبحوثين أ
 اƃموثوقية تحليل ومƈاقشة ƈتائج عبارات اƃمحور ااƃرابع: 2. 2

فراد أراء آتجاƋ إختبار هذا اƅمحور ابد من بيان يهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة اƅموثوقية وإ
  .(Ƅَ16.3.4ما باƅجدول Ƅƅل عبارة من عبارات هذا اƅمحور عيƊة اƅدراسة
 (2/2/00جدول رقم )                               

 اƃمحور اƃرابعات اƃتوزيع اƃتƂراري إجابات أفراد عيƈة اƃدراسة ƃعبار           

 اƃـعبـــــــــــــارة

ل اوافق 
 بشدة

 اوافق محايد ل اوافق
اوافق 
اƃوسط  بشدة

 اƃحسابي

الƈحراف 
 اƃمعياري

درجة 
 اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃموافقة

 اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة

تس˵ΎعΪ مϮϠόمΕΎ لέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ من 
ϯήخ΃ϭ ΓήΘبين ف ΔنέΎϘϤل΍ ء΍ήج· 

10 11 38 71 95 4.02 

 

1.092 

 
 اوافق

4.4% 4.9% 16.9% 31.6% 42.2% 

 ϡΪόب ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόس˶م مΘ˴ت
ΰحيΘل΍ 

4 4 37 74 106 
4.22 

 

.907 

 

 اوافق

 %47.1 %32.9 %16.4 %1.8 %1.8 بشدة

  Ϯμلح΍ في ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΪعΎ˵تس
ΔبϮϠτϤل΍ ΔمϮϠόϤل΍ ϰϠع 

 

4 6 15 72 128 
4.40 

 

.865 

 

 اوافق

 %56.9 %32.0 %6.7 %2.7 %1.8 بشدة

مϮϠόم΍ ΕΎلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ ي˵Ϥك˶ن 
ΎϬϨق مϘحΘل΍ 

5 26 52 77 65 3.76 

 

1.063 

 
 اوافق 

2.2% 11.6% 23.1% 34.2% 28.9% 

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم έϮِμ˵ت
ΔقΩΎو ΓέϮμضع بϮل΍ 

5 8 33 80 99 4.16 

 

.953 

 
 اوافق

2.2% 3.6% 14.7% 35.6% 44.0% 

 ΕΎمϮϠόم مϬ˶˵في تس ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍
ϯήخϷ΍ Ε΂شϨϤل΍ مع ΔنέΎϘϤل΍ 

9 23 42 85 66 3.78 

 

1.099 

 
 اوافق

4.0% 10.2% 18.7% 37.8% 29.3% 

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم ΰ˷يϤΘت
بέΪجΔ ثΔϘ عΎليΔ من قΒل 

 ΍لϤسΪΨΘمين

24 31 45 71 54 
3.44 

 

1.284 

 
 اوافق

10.7% 13.8% 20.0% 31.6% 24.0% 

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόس˶م مΘ˴ت
 ΎϤΘإكΎب 

7 10 41 76 91 4.04 

 

1.023 

 
 اوافق 

3.1% 4.4% 18.2% 33.8% 40.4% 

 έΪϘب ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ΕΎمϮϠόم ίΎΘϤ˴ت
ΔعيϮضϮϤل΍ في منΎك 

4 11 18 68 124 
4.32 

 

.942 

 

 اوافق

 %55.1 %30.2 %8.0 %4.9 %1.8 بشدة

 اƃموثوقية
72 130 321 674 827 4.04 

 

.705 

 
 اوافق

3.6% 6.4% 15.9% 33.3% 40.9% 

 م3113عداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، إاƅمصدر:                 



Ϯϲϲ 

 

 ما يلي : اƅخاص بƊتائج اƅمحور اƅرابع (4/3/11َيتبين من اƅجدول رقم 
، وأخرى ةفتر  بين اƅمقارƊة إجراء من اƅماƅية ƅتقارير معلومات تُساعد :اƅعبارة اƗوƅى. 1

وافقون ( ي%91.6من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ43.3%جد أن َ
( %4.3َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%16.3َن أ Ƅماعلى ما جاء في اƅعبارة، 

  .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%4.4َيوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة من أ
ماƅعبارة اƅثاƊية:  .3 من  (Ɗ47.1%جد أن َ ،اƅتحيز بعدم اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَتس 

ا جاء في اƅعبارة، ( يوافقون على م%93.3اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ
 ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َبيƊما يوجد  ون عن ذƅك( محايد%16.4َن أ Ƅما

 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َيوجد  في حين
Ɗجد أن  ،بةاƅمطلو  اƅمعلومة على اƅحصول في اƅماƅية اƅتقارير تُساعداƅعبارة اƅثاƅثة: . 9
وافقون على ( ي%91.1من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، و َ (56.3%َ

( من %3.7َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%6.7َن أ Ƅماما جاء في اƅعبارة، 
 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َيوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة أ
4 .ƅرابعةاƅتقارير معلومات :عبارة اƅية اƅماƅن ا Ƅتحقق يُمƅها اƊجد أن َ، مƊ38.3%)  من

وافقون على ما جاء في اƅعبارة، ( ي%94.3َقون بشدة على ما جاء باƅعبارة، واƅعيƊة يواف
 ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%11.6َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%39.1َن أ Ƅما

 بشدة.  ونا يوافق( من افراد اƅعيƊة %3.3َيوجد  في حين
Ɗجد أن  ،صادقة بصورة اƅوضع اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُصوِر :اƅعبارة اƅخامسة. 5
يوافقون على ما جاء ( %95.6َعلى ما جاء باƅعبارة، و من اƅعيƊة يوافقون (44.1%َ

فراد اƅعيƊة ( من أ%9.6َ، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%14.7َن أ Ƅما في اƅعبارة،
  .بشدة ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َيوجد  في حين ون،ا يوافق

 ،Ɨخرىا اƅمƊشآت مع اƅمقارƊة في اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُسه م :اƅسادسة اƅعبارة .6
 يوافقون( %97.8َو باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %33.9َ أن Ɗجد
( %11.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %18.7َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على
 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%4.1َيوجد  يوافقون، في حين ا اƅعيƊة فرادأ من



Ϯϲϳ 

 

 ،اƅمستخدمين لقب من عاƅية ثقة بدرجة اƅماƅية اƅتقارير معلومات تتميّز: اƅسابعة اƅعبارة .7
 يوافقون( %91.6َو باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %34َ أن Ɗجد
( %19.8َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %31.1َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على
فراد اƅعيƊة ( من أ%11.7َيوجد  حين اƅمبحوثة، في اƅعيƊة من يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من

 بشدة. ونا يوافق
م :اƅثامƊة اƅعبارة .8  من( %41.4َ أن Ɗجد ،باإƄتمال اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَتس 

( %18.3َ نأ Ƅما يوافقون،( %99.8َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة
( %9.1َ يوجد بيƊما يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( %4.4َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون

 .اƅمبحوثة اƅعيƊة من بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من
 أن Ɗجد ،اƅموضوعية من Ƅافي بقدر اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَمتاز :اƅتاسعة اƅعبارة .3
 Ƅما يوافقون،( %91.3َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( 55.1%َ
 بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %4.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( %8.1َ نأ

 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.8َيوجد  اƅمبحوثة في حين اƅعيƊة من
أƊه اƅخاص بƊتائج اƅمحور اƅرابع َاƅموثوقية( Ɗجد ( 4/3/11يتبين من اƅجدول رقم َ

ن أي أ ،ƅيƄارت اƅخماسيوافق حسب مقياس أ( أي 9.31حصل على وسط حسابيَ
ƅمبحوثين يوافقون على ما جاغاƅموثوقية. ءبية اƅرابع اƅمحور اƅبعبارات ا 
 إتخاذ اƃقرار اإستثماري :تحليل ومƈاقشة ƈتائج عبارات اƃمحور اƃخامس 2. 2

 ختبار هذا اƅمحور ابد من بيانƅقرار اإستثماري وإيهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة إتخاذ ا
 .Ƅƅل عبارة من عبارات هذا اƅمحورفراد عيƊة اƅدراسة أراء آتجاƋ إ

 ما يلي: اƅخاص بƊتائج اƅمحوراƅخامس( 4/3/13يتبين من اƅجدول رقم َ
د: اƅعبارة اƗوƅى. 1  في ناƅمستثمري اƅمحاسبي اƅربح عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُساع 

على ما جاء  بشدة من اƅعيƊة يوافقون (Ɗ57.8%جد أن َ ،اإستثمارية اƅبدائل تقليل
ون عن ( محايد%7.6َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،( %91.1باƅعبارة، و َ

فراد ( من أ%1.9َيوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%3.3َ، بيƊما يوجد ذƅك
 .بشدة ونا يوافقاƅعيƊة 
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 (2/2/02جدول رقم )                             
 اƃمحور اƃخامس اتجابات أفراد عيƈة اƃدراسة ƃعبار اƃتƂراري إاƃتوزيع        

 اƃـعبـــــــــــــارة

ل اوافق 
 بشدة

 اوافق محايد ل اوافق
اوافق 
اƃوسط  بشدة

 اƃحسابي

الƈحراف 
 اƃمعياري

درجة 
 اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃتƂرار اƃموافقة

 اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة اƈƃسبة

تس˵Ύع˶΍ ΪلϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عن ΍لήبح 
΍لϤحΎسΒي ΍لϤسΘمήϤين في تϠϘيل ΍ل΍ΪΒئل 

ΔيέΎϤمΘإس΍ 

3 5 17 70 130 
4.42 

 

.831 

 

 اوافق
 %57.8 %31.1 %7.6 %2.2 %1.3 بشدة

تس˵˶Ϭم ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عن έبح 
ήϤمΘسϤل΍ έ΍ήق ϩΎΠت· ΪيΪم في تحϬلس΍ 

1 7 15 94 108 

4.34 .774 

 اوافق
 %48.0 %41.8 %6.7 %3.1 %0.4 بشدة

 ήόعن س ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ لϬِ˵تس
΍لسϬم لϤϠسΘمήϤ عϠϤي΍ ΔلΎϔϤضΔϠ بين 

έΎϤمΘإس΍ Ε΍έ΍ήئل ق΍Ϊب 

0 3 18 90 114 

4.40 .694 

 اوافق
 %50.7 %40.0 %8.0 %1.3 %0.0 بشدة

تس˵Ύن˶Ϊ مϮϠόم΍ ΕΎلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ عن 
΍لΎϔϤضΔϠ بين ΍لسيϮل΍ ΔلϤسΘمήϤ في 

ΔيέΎϤمΘإس΍ ئل΍ΪΒل΍ 

1 3 19 114 88 

4.27 .707 

 اوافق
 %39.1 %50.7 %8.4 %1.3 %0.4 بشدة

ت˴Ϊع˴م مϮϠόم΍ ΕΎلΪخل ΍لشΎمل 
΍لϤسΘمήϤين في تϘييم كΎϔء΍ ΓإΓέ΍Ω في 

 ·Γέ΍Ω ·سΘم΍έΎϤتϬم

3 5 14 98 105 

4.32 .799 

 اوافق
 %46.7 %43.6 %6.2 %2.2 %1.3 بشدة

ت˵Ϥكِن ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عن 
 ΔϠضΎϔϤل΍ من ήϤمΘسϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭϷ΍

ΔيέΎϤمΘإس΍ ئل΍ΪΒل΍ بين 

2 3 21 92 107 

4.33 .772 

 اوافق
 %47.6 %40.9 %9.3 %1.3 %0.9 بشدة

 ϰϠع ΪئΎόل΍  Ϊόم ΕΎمϮϠόين مό˵˶ت
΍إسΘم΍ έΎϤلϤسΘمήϤ في ΍لΎϔϤضΔϠ بين 

ΔيέΎϤمΘإس΍ ئل΍ΪΒل΍ 

0 5 24 79 117 

4.37 .763 

 اوافق
 %52.0 %35.1 %10.7 %2.2 %0.0 بشدة

 ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΕΎمϮϠόم ΪعΎ˵تس
 ϕϮلس΍ ήρΎΨϤب ΆΒϨΘل΍ ين فيήϤمΘسϤل΍
 مΎϤ يسϬل عϠϤيΔ تحΪي΍ ΪلΨيϷ΍ έΎنسب

3 11 21 89 101 

4.22 .902 

 اوافق
 %44.9 %39.6 %9.3 %4.9 %1.3 بشدة

 ΔيΒسΎحϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ مϬ˶˵عن تس
 Ε΂شϨϤل΍ بين ΔϠضΎϔϤل΍ في  ϮوϷ΍

Ϊشيέ έ΍ήϘل΍ ϥϮحيث يك 

 

2 8 26 89 100 

4.23 .856 

 اوافق
 بشدة

0.9% 3.6% 11.6% 39.6% 44.4% 

ت˴Ϊع˴م ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϤحΎسΒيΔ عن 
΍إل΍ΰΘم΍ ΕΎلϤسΘمήϤ في ΍لΎϔϤضΔϠ بين 

ήρΎΨϤل΍ من حيث Ε΂شϨϤل΍ 

5 3 17 85 115 

4.34 .852 

 اوافق
 %51.1 %37.8 %7.6 %1.3 %2.2 بشدة

 إتخاذ اƃقرار اإستثماري

20 53 192 900 1085 

4.32 .483 

اوافق 
 %48.2 %40.0 %8.5 %2.4 %9. بشدة

 م3113عداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية، إ: اƅمصدر           
 قرار جاƋإت تحديد في اƅسهم ربح عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسه ماƅعبارة اƅثاƊية: . 3

( %41.8من اƅعيƊة يوافقون على ما جاء باƅعبارة، و َ (Ɗ48.1%جد أن َ، اƅمستثمر
، بيƊما يوجد ون عن ذƅك( محايد%6.7َن أ Ƅما ون بشدة على ما جاء في اƅعبارة،يوافق



Ϯϲϵ 

 

 ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.4َيوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ9.1%َ
 .بشدة

 اƅمفاضلة مليةع ƅلمستثمر اƅسهم سعر عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسهِلاƅعبارة اƅثاƅثة: . 9
من اƅعيƊة يوافقون بشدة على ما جاء  (Ɗ51.7%جد أن َ ،اإستثمار قرارات بدائل بين

ون عن ( محايد%8.1َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،( %41.1باƅعبارة، و َ
 .ونا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.9َبيƊما يوجد  ذƅك،

 اƅمفاضلة يف اƅمستثمر اƅسيوƅة عن اƊƅقدية اƅتدفقات معلومات تُساƊ د :اƅعبارة اƅرابعة. 4
على ما جاء بشدة  من اƅعيƊة يوافقون (Ɗ93.1%جد أن َ ،اإستثمارية اƅبدائل بين

ون عن ( محايد%8.4َن أ Ƅما على ما جاء في اƅعبارة، ( يوافقون%51.7باƅعبارة، و َ
فراد ( من أ%1.4َيوجد  في حين ون،ا يوافقفراد اƅعيƊة ( من أ%1.9َ، بيƊما يوجد ذƅك

 بشدة.  ونا يوافقاƅعيƊة 
 اإدارة ةƄفاء تقييم في اƅمستثمرين اƅشامل اƅدخل معلومات تَدعَم اƅعبارة اƅخامسة:. 5

بشدة على ما جاء  يوافقونمن اƅعيƊة  (Ɗ46.7%جد Ɗجد أن َ، إستثماراتهم إدارة في
ون عن ( محايد%6.3َن أ Ƅما يوافقون على ما جاء في اƅعبارة،( %49.6باƅعبارة، و َ

فراد ( من أ%1.9َيوجد  في حين ون،ا يوافق( من افراد اƅعيƊة %3.3َ، بيƊما يوجد ذƅك
  .بشدة ونا يوافقاƅعيƊة 

 نم اƅمستثمر اƅماƅية اƗوراق عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُمƄِن :اƅسادسة اƅعبارة .6
 ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %47.6َ أن Ɗجد، اإستثمارية اƅبدائل بين اƅمفاضلة

 محايدون( %3.9َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %41.3َ و باƅعبارة، جاء
( من %1.3َيوجد  في حين يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( %1.9َ يوجد بيƊما ذƅك، عن

 .بشدة ونا يوافقافراد اƅعيƊة 
ين :اƅسابعة اƅعبارة .7  اƅمفاضلة في اƅمستثمر اإستثمار على اƅعائد معدل معلومات تُع 

 جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %53.1َ أن Ɗجد ،اإستثمارية اƅبدائل بين
 محايدون( %11.7َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %95.16َ و باƅعبارة،

 .يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %3.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن
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 بمخاطر ؤاƅتƊب في اƅمستثمرين اƊƅقدية اƅتدفقات معلومات تُساعد :اƅثامƊة اƅعبارة .8
 يوافقون اƅعيƊة من( %44.3َ أن Ɗجد ،اƊƗسب اƅخيار تحديد عملية يسهل مما اƅسوق
 نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %99.6َ و باƅعبارة، جاء ما على بشدة

 بيƊما يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( %4.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن محايدون( 3.9%َ
 .بشدة يوافقون ا اƅعيƊة افراد من( %1.9َ يوجد

 اƅمƊشآت ينب اƅمفاضلة في اƗصول عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسه م :اƅتاسعة اƅعبارة .3
 جاء ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %44.4َ أن Ɗجد :رشيد اƅقرار يƄون حيث

 محايدون( %11.6َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %93.6َ و باƅعبارة،
( من %1.3َيوجد  في حين يوافقون، ا اƅعيƊة فرادأ من( %9.6َ يوجد بيƊما ذƅك، عن

 بشدة. ونا يوافقفراد اƅعيƊة أ
 اƅمفاضلة في اƅمستثمر اإƅتزامات عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تَدعَم :اƅعاشرة اƅعبارة .11
 ما على بشدة يوافقون اƅعيƊة من( %51.1َ أن Ɗجد :اƅمخاطر حيث من اƅمƊشآت بين
 محايدون( %7.6َ نأ Ƅما اƅعبارة، في جاء ما على يوافقون( %97.8َو باƅعبارة، جاء
( %1.9َيوجد  في حين ، بشدة يوافقون ا اƅعيƊة فرادأ من( %3.3َ يوجد بيƊما ذƅك، عن

 .ونا يوافقفراد اƅعيƊة من أ
اƅخاص بƊتائج اƅمحوراƅخامس َإتخاذ اƅقرار  (4/3/13َيتبين من اƅجدول رقم 

حسب مقياس  بشدة وافقأ( أي 4.93َ اإستثماري( Ɗجد أƊه حصل على وسط حسابي
ƅمحور بعبارات ا ءعلى ما جا بشدة ن غاƅبية اƅمبحوثين يوافقونأي أƅيƄارت اƅخماسي 

 اƅخامس إتخاذ اƅقرار اإستثماري.
 :تحليل ومƈاقشة ƈتائج اƃمحاور ثاتياا 

اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة  اƃمحور الول: ƈتائجتحليل ومƈاقشة  0. 2
  :اƃعادƃة

 يهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة.
 اآتي: (4/3/19َ اƅجدول رقميتبين من 
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 (2/2/02جدول رقم )                              

 اƃقيمة اƃعادƃةأساس  اƃقياس اƃمحاسبي على إجابات

 اƃعبارة تسلسلم
ت ـ 

 اƃمحسوبة

درجات 
 اƃحرية

 اƃمعƈوية

الهم
ية 

اƈƃسب
 ية

 اƃقرار

 داƃة احصائياا  ƈَ 41.76 224 .000 92%عترِف بقياس اƕصول 0

 داƃة احصائياا  ƈٌ 33.43 224 .000 91%قر بقياس اإƃتزامات 2

2 
ƈلجأ ƃمدخل اƃسوق ƃقياس اƕدوات 

 اƃماƃية 

24.73 224 .000 87% 
 داƃة احصائياا 

 داƃة احصائياا  ƈ 18.28 224 .000 82%تعامل بمدخل اƃدخل  2

 داƃة احصائياا  ƈَ 19.82 224 .000 84%ستعِين بمدخل اƃتƂلفة  2

2 
دائماا ما ƈلجأ ƃأسعار اƃرسمية في 

 سوق ƈشط 
4.33 224 .000 68% 

 داƃة احصائياا 

2 
ƈتعامل باƕسعار اƃرسمية اƃمعلƈة 

 ƃأصول اƃمتشابهة في سوق ƈشط 

2.82 224 .005 65% 
 داƃة احصائياا 

2 

ƈَستخدم اƕسعار اƃرسمية اƃمعلƈة 
ƃإƃتزامات اƃماƃية اƃمتشابهة في سوق 

 ƈشط 

2.26 224 .025 64% 

 داƃة احصائياا 

ƈستعِين باƕسعار اƃرسمية اƃمعلƈة  2
 ƃأصول اƃمتشابهة في سوق غير ƈشط 

16.29 224 .000 83% 
 داƃة احصائياا 

00 
أحياƈاا ƈَلجأ ƃأسعار اƃرسمية اƃمعلƈة 
ƃإƃتزامات اƃماƃية اƃمتشابهة في سوق 

 غير ƈشط 

17.93 224 .000 84% 

 داƃة احصائياا 

 داƃة احصائياا  ƈَ 18.99 224 .000 84%ستخدم اƃمدخات اƃقابلة ƃلماحظة  00

ƈتعامل باƃمدخات غير اƃقابلة  02
 ƃلماحظة 

11.46 224 .000 77% 
 داƃة احصائياا 

أحياƈاا ƈلجأ ƃلƈماذج اƃرياضية ƃحساب  02
 اƃقيمة  

16.70 224 .000 82% 
 داƃة احصائياا 

 داƃة احصائياا  ƈُ 30.47 224 .000 90%قر بقياس شهرة اƃمحل  02

 داƃة احصائياا  ƈَ 19.07 224 .000 85%عترِف بقياس اƃمزايا اإحتƂارية  02

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية                
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ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإبلغت قيمة  .1
ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 41.76وƅى َاƗواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ
 فرادأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما %5ومستوى داƅة 

ƅموافقين بشدة على اƅح اƅصاƅة وƊعتر فَعيƊَ صول بقياسƗا). 

( Ƅما بلغت قيمة 99.49اƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƊية َ. 3
( عƊد درجة حرية 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11َ متغيرات اƅدراسة اƅمعƊوية

ح فراد اƅعيƊة وƅصاƅأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما (334َ
 .(اإƅتزامات بقياس Ɗٌقرَاƅموافقين بشدة على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإبلغت قيمة . 9
ات متغير ( Ƅما بلغت قيمة 34.79واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƅثة َ

( 334( عƊد درجة حرية 15َقل من مستوى داƅة َ.أ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إداƅة إحصائية بين  يدل على وجود فروق ذات مما

 (.اƅماƅية اƗدوات ƅقياس اƅسوق ƅمدخل Ɗلجأَبشدة على 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 4

ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا18.38واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅرابعة َ
( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ

ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات أة بين جود فروق ذات داƅة إحصائييدل على و  مما
 .(اƅدخل بمدخل Ɗتعاملَعلى 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأاƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين  ختبارَت(إ. بلغت قيمة 5
( Ƅما بلغت قيمة 19.82واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅخامسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

ينَوƅصاƅح اƅموافقين على   .(اƅتƄلفة بمدخل Ɗَستع 

موافقين اƅ فراد عيƊة اƅدراسةأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 6
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا4.33واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسادسة َ
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( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(Ɗشط سوق في اƅرسمية ƅأسعار Ɗلجأ ما دائماً َى بشدة عل

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 7
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا2.82واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسابعة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15ََقل من مستوى داƅة أ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(Ɗشط سوق في اƅمتشابهة ƅأصول اƅمعلƊة اƅرسمية باƗسعار Ɗتعاملَعلى 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 8
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا2.26واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثامƊة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(Ɗشط قسو  في اƅمتشابهة اƅماƅية ƅإƅتزامات اƅمعلƊة اƅرسمية اƗسعار Ɗَستخدمَعلى 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة 16.29واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅتاسعة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ ( وهى1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

ينَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على   في ƅمتشابهةا ƅأصول اƅمعلƊة اƅرسمية باƗسعار Ɗستع 
 .(Ɗشط غير سوق

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 11
( Ƅما بلغت قيمة 17.93َ اƅعاشرةواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 اƅماƅية تƅإƅتزاما اƅمعلƊة اƅرسمية ƅأسعار Ɗَلجأ أحياƊاً َوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
 .(Ɗشط غير سوق في اƅمتشابهة
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قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 11
( Ƅما بلغت قيمة 18.99َ عشراƅحادية واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
اد اƅعيƊة فر أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(ƅلماحظة اƅقابلة اƅمدخات Ɗَستخدمَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين َت( اختبارإ. بلغت قيمة 13
( Ƅما بلغت قيمة 11.46َ اƅثاƊية عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(ƅلماحظة اƅقابلة غير باƅمدخات Ɗتعاملَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 19
( Ƅما بلغت قيمة 16.70َ اƅثاƅثة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(اƅقيمة ƅحساب اƅرياضية ƅلƊماذج Ɗلجأ أحياƊاً َوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإبلغت قيمة . 14
( Ƅما بلغت قيمة 30.47َ اƅرابعة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إصائية بين وق ذات داƅة إحيدل على وجود فر  ( مما334حرية َ

 .(اƅمحل شهرة بقياس Ɗُقرَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 15
( Ƅما بلغت قيمة 19.07َ اƅخامسة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111وية َاƅدراسة اƅمعƊمتغيرات 
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(اإحتƄارية اƅمزايا بقياس Ɗَعتر فَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
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( أن جميع اƅقيم اإحتماƅية َاƅداƅة اإحصائية( 4/3/19يتضح ƅلباحث من اƅجدول َ
( وهذا يعƊي 1.15أقل من مستوى اƅمعƊوية ƅَقيمة ت اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق اƅمقابلة 

جابات اƅمبحويثن أي توجد داƅة إحصائية في إƊاك فروق ذات داƅة إحصائية بين أن ه
، محايد فة َأوافق بشدة، أوافق ،توزيع إستجابات أفراد اƅعيƊة على خيارات اإجابة اƅمختل

، ا أوافق بشدة( أي أن إجابات أفراد اƅعيƊة تتحيز ƅخيار دون غيرƋ، وبصورة ا أوافق
ن من Ƅل ما سبق م ،عامة ƊستƊتج أن معظم أفراد اƅعيƊة موافقين على عبارات اƅمحور

لى: عيشير إƅى تحقق اƅفرضية اƅتي تƊص ذƅك Ɗتائج عن اƅمحور اƗول ƅلدراسة فان 
 .توجد فروق داƅة احصائياًحول اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة

اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة  :اƃمحور اƃثاƈي ƈتائجتحليل ومƈاقشة  2. 2
 اƃعادƃة 

ر هذا ختباوإ اإفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة يهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة
Ƅل عبارة من عبارات هذا اƅمحور، فراد عيƊة اƅدراسة ƅأراء آتجاƋ إمن بيان اƅمحور ابد 

جابات أفراد عيƊة اƅدراسة ( إOne- Sample Testختبار اƅعيƊة اƅواحدة َإستخدم أ
 .ƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅةƅمحور اإفصاح ا

 اآتي: (4/3/14اƅجدول رقم َيتبين من 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإبلغت قيمة . 0

ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 42.44وƅى َاƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƗواƅمحايدين وغير 
 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ

فراد أجابات إداƅة إحصائية بين  جود فروق ذاتممايدل على و  %5ومستوى داƅة 
 .(اƗصول فئات Ƅل ƊُبيِنَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة متغيرات 8.36واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƊية َ

 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11َ اƅدراسة اƅمعƊوية
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(اƅماƅية باإƅتزامات Ɗعتر فَبشدة على 
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 (2/2/02جدول رقم )                           
جابات أفراد إ (One- Sample Testختبار اƃعيƈة اƃواحدة )ا  اƃوسط اƃحسابي و 

 اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃةعيƈة اƃدراسة ƃمحور 
 اƃمعƈوية درجات اƃحرية ت ـ اƃمحسوبة اƃعبارة م

الهمية 
 اƃقرار اƈƃسبية

0 
داƃة  ƈُ 42.44 224 .000 94%بيِن Ƃل فئات اƕصول

 احصائياا 

2 
داƃة  %98 000. 224 8.36 باإƃتزامات اƃماƃيةƈعترِف 

 احصائياا 

2 
داƃة  Ƃƈ 25.07 224 .000 87%شف عن أسلوب خصم اƃتدفقات اƈƃقدية 

 احصائياا 

2 
داƃة  ƈ 34.10 224 .000 90%عرِض أرباح أو خسائر اƃقيمة اƃعادƃة في اƃقوائم اƃماƃية

 احصائياا 

2 
داƃة  ƈُ 28.05 224 .000 88%وضِح Ƃيفية حساب اƃقيمة اƃعادƃة ƃأصول غير اƃملموسة 

 احصائياا 

2 
 Ɖاƈذي إستخدمƃقياس اƃمدخل اƃ شيرƈُ 27.77 224 .000 89%  ةƃدا

 احصائياا 

2 
Ƃƈشف عن الحداث اƃتي تؤثِر على اƃبƈك مستقباا من 

 خال خطاب رئيس مجلس اإدارة 

داƃة  88% 000. 224 25.23
 احصائياا 

2 
داƃة  ƈُ 25.97 224 .000 88%بيِن اƃسياسات اƃماƃية اƃتي إتبعها اƃبƈك 

 احصائياا 

2 
داƃة  Ƃƈ 19.13 224 .000 84%شف عن طبيعة اƕسعار )معلƈة أم غير معلƈة(

 احصائياا 

00 
ƈُوضِح ƈوع اƃسوق اƃذي قدرت فيه اƃقيمة اƃعادƃة )ƈشط أم 

 غير ƈشط( 

داƃة  85% 000. 224 19.98
 احصائياا 

00 
ƈعرِض عقود اƃمشتقات اƃماƃية ضمن اإيضاحات اƃمتممة 

 ƃها

داƃة  86% 000. 224 22.93
 احصائياا 

02 
داƃة  ƈُ 27.65 224 .000 89%ثبِت اƃتاريخ اƃفعلى ƃلتقييم واƃذي تمّ بمشارƂة مثمن مستقل 

 احصائياا 

02 
داƃة  %86 000. 224 25.27 اƃماƃيةƂƈشف عن سياسات إدارة اƃمخاطر ƃأدوات 

 احصائياا 

02 
داƃة  ƈُ 24.94 224 .000 87%بيِن أسس قياس اƕدوات اƃماƃية

 احصائياا 

02 
 ƈ 28.64 224 .000 89%عرِض اƕصول اƃماƃية اƃمقومة باƃتƂلفة

داƃة 
 احصائياا 

02 
داƃة  ƈُ 22.15 224 .000 86%وضِح أسباب عدم تقييم اƕصول اƃماƃية باƃقيمة اƃعادƃة

 احصائياا 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية               
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ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 9
ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 25.07واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƅثة َ

( 334( عƊد درجة حرية 15َقل من مستوى داƅة َ.أ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(اƊƅقدية اƅتدفقات خصم أسلوب عن ƄƊشفَبشدة على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأاƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين  ختبارَت(إ. بلغت قيمة 4
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا34.10واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅرابعة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ƅموافقين ا فراد اƅعيƊة وƅصاƅحأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(اƅماƅية اƅقوائم في اƅعادƅة اƅقيمة خسائر أو أرباح Ɗعر ضَبشدة على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 5
( Ƅما بلغت قيمة 28.05واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅخامسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 يرغ ƅأصول اƅعادƅة اƅقيمة حساب Ƅيفية Ɗُوضِحَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
 .(اƅملموسة

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأƅداƅة اƅفروق بين َت( اƅمحسوبة ختبارإ. بلغت قيمة 6
( Ƅما بلغت قيمة 27.77واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسادسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(إستخدمƊاƋ اƅذي اƅقياس ƅمدخل Ɗُشيرَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

ختبارَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين افراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقين إ. بلغت قيمة 7
( Ƅما بلغت قيمة 25.23واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسابعة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إذات داƅة إحصائية بين  يدل على وجود فروق ( مما334حرية َ
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 من تقباً مس اƅبƊك على تؤثِر اƅتي ااحداث عن ƄƊشفَبشدة على  اƅموافقينوƅصاƅح 
 .(اإدارة مجلس رئيس خطاب خال

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 8
 ( Ƅما بلغت قيمة متغيرات25.97واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثامƊة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
 ƅموافقينافراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إة بين جود فروق ذات داƅة إحصائييدل على و  مما

 .(اƅبƊك إتبعها اƅتي اƅماƅية اƅسياسات Ɗُبيِنَبشدة على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة 19.13واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅتاسعة َ

( عƊد درجة Ƅ1.15بر من مستوى داƅة َأ( وهى 1.863ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على عدم و  ( مما334حرية َ

  (.معلƊة غير أم معلƊة اƗسعار طبيعة عن ƄƊشفَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 11
( Ƅما بلغت قيمة 19.98َ اƅعاشرةواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

 ( عƊد درجة1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
  فراد اƅعيƊة أجابات إة بين جود فروق ذات داƅة إحصائييدل على و  ( مما334حرية َ

 أم Ɗشط عادƅةاƅ اƅقيمة فيه قدرت اƅذي اƅسوق Ɗوع Ɗُوضِحَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
 (.Ɗشط غير
قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 11

( Ƅما بلغت قيمة 22.93َ اƅحادية عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 
( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا

فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ
 .(ƅها ممةاƅمت اإيضاحات ضمن اƅماƅية اƅمشتقات عقود Ɗعر ضَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 13
( Ƅما بلغت قيمة 27.65َ اƅثاƊية عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
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فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ
 .(مستقل مثمن ةبمشارƄ تمّ  واƅذي اƅفعلى ƅلتقييم اƅتاريخ Ɗُثب تَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة  19
( Ƅما بلغت قيمة 25.27َ اƅثاƅثة عشرارة واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعب

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(اƅماƅية ƅأدوات اƅمخاطر إدارة سياسات عن ƄƊشفَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 14
( Ƅما بلغت قيمة 24.94َ اƅرابعة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين و  يدل على ( مما334حرية َ

 .(اƅماƅية اƗدوات قياس أسس Ɗُبيِنَوƅصاƅح اƅموافقين على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإمة . بلغت قي 15
 Ƅما بلغت قيمة( 28.64َ اƅخامسة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا 
فراد اƅعيƊة أجابات إداƅة إحصائية بين  يدل على وجود فروق ذات ( مما334حرية َ

  .(باƅتƄلفة اƅمقومة اƅماƅية اƗصول Ɗعر ضَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة  16
( Ƅما بلغت قيمة 22.15َ اƅسادسة عشرواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(اƅعادƅة قيمةباƅ اƅماƅية اƗصول تقييم عدم أسباب Ɗُوضِحَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 

أن جميع اƅقيم اإحتماƅية َاƅداƅة اإحصائية(  (4/3/14َيتضح ƅلباحث من اƅجدول 
( وهذا يعƊي 1.15ن مستوى اƅمعƊوية َأقل مƅقيمة ت اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق اƅمقابلة 

ي ن أي توجد داƅة إحصائية فيثجابات اƅمبحو إƊاك فروق ذات داƅة إحصائية بين أن ه
ق ، محايد بشدة، أواف توزيع إستجابات أفراد اƅعيƊة على خيارات اإجابة اƅمختلفة َأوافق
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، ا أوافق بشدة( أي أن إجابات أفراد اƅعيƊة تتحيز ƅخيار دون غيرƋ، وبصورة ، ا أوافق
 .اƅثاƊيعلى عبارات اƅمحور  محايدونعامة ƊستƊتج أن معظم أفراد اƅعيƊة 

د فروق ة اƅتي تƊص على: توجيشير إƅى تحقق اƅفرضيهذا ن إمن Ƅل ماسبق من Ɗتائج ف
 أساس اƅقيمة اƅعادƅة.اإفصاح اƅمحاسبي على حصائياً حول إداƅة 

 :عرض ومƈاقشة ƈتائج اƃمحور اƃثاƃث اƃماءمة 2. 2

راء تجاƋ آإوƅلتحقق من ذƅك يƊبغي معرفة  ،يهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة اƅماءمة
ƅ عباراتƅل عبارة من اƄ دراسة بخصوصƅة اƊلمحورعي ƅوسط اƅث، ويتم حساب اƅثا

( إجابات أفراد عيƊة اƅدراسة One- Sample Testختبار اƅعيƊة اƅواحدة َا  اƅحسابي و 
ƅ:جدول اآتيƅما في اƄ ةƅعادƅقيمة اƅمحاسبي على أساس اƅإفصاح ا 

 اآتي: (4/3/15اƅجدول رقم َيتبين من 
موافقين ƅافراد عيƊة اƅدراسة أَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 1

( Ƅما بلغت قيمة متغيرات 35.84ااوƅى َواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 
 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.761اƅدراسة اƅمعƊوية َ

فراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما %5ومستوى داƅة 
 .(اƅمƊاسب وقتاƅ في ƅلمستخدمين اƅماƅية اƅتقارير تƊُشرَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين على 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة متغيرات 28.20واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƊية َ

 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َإوهى  (111.َ اƅمعƊويةاƅدراسة 
قين اƅعيƊة وƅصاƅح اƅمواففراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين على و يدل  مما
 .(اƅقرار إتجاƋ في تغيير اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُحد ثَ على

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 9
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا24.85باƅعبارة اƅثاƅثة َواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء 

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
فراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على عدم و  مما

 .(تƊبؤية قدرة ƅها اƅماƅية اƅتقاربر معلوماتَاƅموافقين على 
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 (2/2/02جدول رقم )                          
 إجابات  (One- Sample Testختبار اƃعيƈة )إ

 اƃماءمةأفراد عيƈة اƃدراسة ƃمحور 
 اƃعبارة م

ت ـ 
 اƃمحسوبة

درجات 
 اƃحرية

 اƃمعƈوية
الهمية 
 اƈƃسبية

 اƃقرار

1 
تƊُشر اƅتقارير اƅماƅية ƅلمستخدمين في 

 اƅوقت اƅمƊاسب

داƅة  92% 000. 224 35.84
 احصائياً 

3 
تُحد ث معلومات اƅتقارير اƅماƅية تغيير في 

 إتجاƋ اƅقرار 

داƅة  89% 000. 224 28.20
 احصائياً 

9 
داƅة  %88 000. 224 24.85 معلومات اƅتقاربر اƅماƅية ƅها قدرة تƊبؤية 

 احصائياً 

4 
تُمƄِن معلومات اƅتقاربر اƅماƅية من صحة 

 اƅتوقعات 

داƅة  88% 000. 224 27.02
 احصائياً 

5 
تُساعد معلومات اƅتقاربر اƅماƅية في تقليل 

 درجة عدم اƅتأƄد

داƅة  87% 000. 224 24.02
 احصائياً 

6 
داƅة  %85 000. 224 18.48 تخلو اƅتقارير اƅماƅية من اƅتاعب اƅمتعمّد

 احصائياً 

7 
تُمƄِن معلومات اƅتقاربر اƅماƅية من اƅتغذية 

 اƅعƄسية 

داƅة  87% 000. 224 23.57
 احصائياً 

8 
تُسه م معلومات اƅتقارير اƅماƅية في تمثيل 

 اƗحداث بصورة سليمة 

داƅة  89% 000. 224 28.06
 احصائياً 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية                   
فقين اƅدراسة اƅموافراد عيƊة أَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإت قيمة . بلغ4

ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 27.02واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅرابعة َ
( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ

ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إاƅة إحصائية بين يدل على وجود فروق ذات د مما
 .(اƅتوقعات صحة من اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُمƄِنَعلى 
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ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 5
( Ƅما بلغت قيمة 24.02َ واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅخامسة

( عƊد درجة 1.15مستوى داƅة َقل من أ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

  .(اƅتأƄد دمع درجة تقليل في اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُساعدَوƅصاƅح اƅموافقين على 

موافقين اƅفراد عيƊة اƅدراسة أَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 6
( Ƅما بلغت قيمة 18.48واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسادسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إة بين يدل على وجود فروق ذات داƅة إحصائي ( مما334حرية َ

 .(اƅمتعمّد اƅتاعب من اƅماƅية اƅتقارير تخلوَى وƅصاƅح اƅموافقين بشدة عل

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 7
( Ƅما بلغت قيمة 23.57واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسابعة َ

 ( عƊد درجة1.15َ قل من مستوى داƅةأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ متغيرات
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 .(ƅعƄسيةا اƅتغذية من اƅماƅية اƅتقاربر معلومات تُمƄِنَبشدة على  اƅموافقينوƅصاƅح 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأداƅة اƅفروق بين ختبارَت( اƅمحسوبة ƅإ. بلغت قيمة 8

ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا28.06واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثامƊة َ
( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ

 ƅموافقينافراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما
 .(مةسلي بصورة اƗحداث تمثيل في اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُسه مَبشدة على 

أن جميع اƅقيم اإحتماƅية َاƅداƅة اإحصائية(  (4/3/15َيتضح ƅلباحث من اƅجدول 
( وهذا يعƊي 1.15أقل من مستوى اƅمعƊوية ƅَقيمة ت اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق اƅمقابلة 

بحويثن أي توجد داƅة إحصائية في جابات اƅمإƊاك فروق ذات داƅة إحصائية بين أن ه
، حايدتلفة َأوافق بشدة، أوافق ، متوزيع إستجابات أفراد اƅعيƊة على خيارات اإجابة اƅمخ

، ا أوافق بشدة( أي أن إجابات أفراد اƅعيƊة تتحيز ƅخيار دون غيرƋ، وبصورة ا أوافق
من Ƅل  ،اƅمحور اƅثاƅثعامة ƊستƊتج أن معظم أفراد اƅعيƊة موافقين بشدة على عبارات 
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ي يشير إƅى تحقق اƅفرضية اƅتهذا ما سبق من Ɗتائج عن اƅمحور اƅثاƅث ƅلدراسة فان 
 .فروق داƅة احصائياً حول اƅماءمة ودوج تƊص على

 :اƃموثوقيةاƃرابع  عرض ومƈاقشة ƈتائج اƃمحور 2. 2
جاƋ آراء تإمن ذƅك يƊبغي معرفة  وƅلتحقق ،اƅموثوقيةيهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة 

Ɗة اƅواحدة ختبار اƅعيإلمحور اƅرابع، ويتم ƅاسة بخصوص Ƅل عبارة من اƅعبارات عيƊة اƅدر 
َOne- Sample Test) ƅ دراسةƅة اƊجدول  محورإجابات أفراد عيƅما في اƄ موثوقيةƅا

 اآتي:
 (2/2/02جدول رقم )                          

  (One- Sample Testختبار اƃعيƈة اƃواحدة )إاƃوسط اƃحسابي 
 اƃموثوقيةإجابات أفراد عيƈة اƃدراسة ƃمحور 

 اƃعبارة م
ت 

 ـاƃمحسوبة

درجات 
 اƃحرية

 اƃمعƈوية
الهمية 
 اƃقرار اƈƃسبية

1 
تُساعد معلومات ƅتقارير اƅماƅية من إجراء 

 اƅمقارƊة بين فترة وأخرى

داƅة  80% 000. 224 14.05
 احصائياً 

3 
م معلومات اƅتقارير  داƅة  %84 000. 224 20.14 يزاƅماƅية بعدم اƅتحتَتس 

 احصائياً 

9 
تُساعد اƅتقارير اƅماƅية في اƅحصول على 

 اƅمعلومة اƅمطلوبة

داƅة  88% 000. 224 24.19
 احصائياً 

4 
داƅة  %75 000. 224 10.73 معلومات اƅتقارير اƅماƅية يُمƄ ن اƅتحقق مƊها 

 احصائياً 

5 
تُصوِر معلومات اƅتقارير اƅماƅية اƅوضع 

 بصورة صادقة 

داƅة  83% 000. 224 18.18
 احصائياً 

6 
تُسه م معلومات اƅتقارير اƅماƅية في اƅمقارƊة 

 مع اƅمƊشآت اƗخرى

داƅة  76% 000. 224 10.68
 احصائياً 

تتميّز معلومات اƅتقارير اƅماƅية بدرجة ثقة  7
 عاƅية من قبل اƅمستخدمين

داƅة  69% 000. 224 5.19
 احصائياً 

8 
م معلومات اƅتقارير اƅماƅية باإƄتمال  داƅة  %81 000. 224 15.24 تَتس 

 احصائياً 

3 
تَمتاز معلومات اƅتقارير اƅماƅية بقدر Ƅافي من 

 اƅموضوعية

داƅة  86% 000. 224 21.01
 احصائياً 

 م3113اƅميداƊية اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة                
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 اآتي: (4/3/16َاƅجدول رقم يتبين من 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإبلغت قيمة . 1

ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 14.05واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة ااوƅى َ
 (334( عƊد درجة حرية 1.15َداƅة َقل من مستوى أ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ

فراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما %5ومستوى داƅة 
 بين ارƊةاƅمق إجراء من اƅماƅية ƅتقارير معلومات تُساعدَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين على 

 .(وأخرى فترة

قين عيƊة اƅدراسة اƅمواف فرادأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
رات ( Ƅما بلغت قيمة متغي20.14واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƊية َ

 (334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊويةَ
قين ففراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅمواأجابات إود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على وج مما

مَعلى   .(اƅتحيز بعدم اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَتس 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 9
ات ( Ƅما بلغت قيمة متغير 24.19واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƅثة َ

( 334( عƊد درجة حرية 15َمستوى داƅة َ.قل من أ( وهى 1.11اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(اƅمطلوبة اƅمعلومة على اƅحصول في اƅماƅية اƅتقارير تُساعدَعلى 

وافقين اƅمفراد عيƊة اƅدراسة أرَت(اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختباإ. بلغت قيمة 4
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا10.73واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅرابعة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.115اƅدراسة اƅمعƊوية َ
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إصائية بين يدل على وجود فروق ذات داƅة إح مما

 .مƊها( اƅتحقق يُمƄ ن اƅماƅية اƅتقارير لوماتمعَعلى 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 5
( Ƅما بلغت قيمة 18.18واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅخامسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
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فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ
  .(ادقةص بصورة اƅوضع اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُصوِرَوƅصاƅح اƅموافقين على 

موافقين اƅفراد عيƊة اƅدراسة أت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارَإ. بلغت قيمة 6
( Ƅما بلغت قيمة 10.68واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسادسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إبين يدل على وجود فروق ذات داƅة إحصائية  ( مما334حرية َ

 اƅمƊشآت عم اƅمقارƊة في اƅماƅية اƅتقارير معلومات تُسه مَى وƅصاƅح اƅموافقين بشدة عل
 .(اƗخرى

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 7
ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا5.19واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسابعة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
 ƅموافقينافراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 .(دميناƅمستخ قبل من عاƅية ثقة بدرجة اƅماƅية اƅتقارير معلومات تتميّزَ بشدة على

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 8
 ( Ƅما بلغت قيمة متغيرات15.24واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثامƊة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
 ƅموافقينافراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إة بين فروق ذات داƅة إحصائييدل على وجود  مما

مَ بشدة على  .(باإƄتمال اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَتس 

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة 21.01واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅتاسعة َ

( عƊد درجة Ƅ1.15بر من مستوى داƅة َأ( وهى 1.863ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على عدم و  ( مما334حرية َ

 من افيƄ بقدر اƅماƅية اƅتقارير معلومات تَمتازَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
  .(اƅموضوعية

أن جميع اƅقيم اإحتماƅية َاƅداƅة اإحصائية(  (4/3/16َول يتضح ƅلباحث من اƅجد
( وهذا يعƊي 1.15أقل من مستوى اƅمعƊوية ƅَقيمة ت اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق اƅمقابلة 
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جابات اƅمبحويثن أي توجد داƅة إحصائية في إƊاك فروق ذات داƅة إحصائية بين أن ه
د ابة اƅمختلفة َأوافق بشدة، أوافق، محايتوزيع إستجابات أفراد اƅعيƊة على خيارات اإج

، ا أوافق بشدة( أي أن إجابات أفراد اƅعيƊة تتحيز ƅخيار دون غيرƋ، وبصورة ،ا أوافق
 عامة ƊستƊتج أن معظم أفراد اƅعيƊة موافقين بشدة على عبارات اƅمحور اƅرابع.

ة فرضيتحقق اƅيشير إƅى ذƅك ن إƅلدراسة ف اƅرابع من Ƅل ما سبق من Ɗتائج عن اƅمحور
 اƅموثوقية.حصائياً حول إاƅتي تƊص على: توجد فروق داƅة 

 إتخاذ اƃقرار اإستثماري عرض ومƈاقشة ƈتائج اƃمحور اƃخامس 2. 2
ي. وƅلتحقق من ذƅك، يƊبغي إتخاذ اƅقرار اإستثمار  يهدف هذا اƅمحور ƅمعرفة

يƊة اƅدراسة بخصوص Ƅل عبارة من عبارات اƅمحور اƅخامس، ويتم تجاƋ آراء عإمعرفة 
 ( إجابات أفراد عيƊة اƅدراسة ƅمحورOne- Sample Testختبار اƅعيƊة اƅواحدة َإ

 إتخاذ اƅقرار اإستثماري Ƅما في اƅجدول اآتي:
َت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق ختبارإبلغت قيمة  (4/3/17اƅجدول رقم َيتبين من . 1

فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقين واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة ااوƅى أبين 
قل من مستوى داƅة أ( وهى 1.11سة اƅمعƊوية َ( Ƅما بلغت قيمة متغيرات اƅدرا25.59َ
جود فروق ذات ممايدل على و  %5ومستوى داƅة  (334( عƊد درجة حرية 1.15ََ

دَ اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين علىد فراأجابات إداƅة إحصائية بين   لوماتاƅمع تُساع 
 .(اإستثمارية اƅبدائل تقليل في اƅمستثمرين اƅمحاسبي اƅربح عن اƅمحاسبية

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
Ƅما بلغت قيمة متغيرات  (25.91واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƊية َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.11َ اƅدراسة اƅمعƊوية
ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إق ذات داƅة إحصائية بين يدل على وجود فرو  مما

 .(ثمراƅمست قرار إتجاƋ تحديد في اƅسهم ربح عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسه مَعلى 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 9

ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا30.24واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثاƅثة َ
( 334( عƊد درجة حرية Ƅ15َبر من مستوى داƅة َ.أ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ

فراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على عدم و  مما
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 اƅمفاضلة يةعمل ƅلمستثمر اƅسهم سعر عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسهِلَاƅموافقين على 
 .(اإستثمار قرارات بدائل بين

 (2/2/02جدول رقم )                             
 إجابات  (One- Sample Testاƃعيƈة اƃواحدة ) ختبارإ

 إتخاذ اƃقرار اإستثماري أفراد عيƈة اƃدراسة ƃمحور
 اƃعبارة م

ت 
 اƃمحسوبة

درجات 
 اƃحرية

 اƃمعƈوية
الهمية 
 اƈƃسبية

 اƃقرار

1 
د اƅمعلومات اƅمحاسبية عن اƅربح اƅمحاسبي اƅمستثمرين  تُساع 

 في تقليل اƅبدائل اإستثمارية

داƅة  88% 000. 224 25.59
 احصائياً 

3 
 Ƌسهم في تحديد إتجاƅمحاسبية عن ربح اƅمعلومات اƅتُسه م ا

 قرار اƅمستثمر 

داƅة  87% 000. 224 25.91
 احصائياً 

9 
تُسهِل اƅمعلومات اƅمحاسبية عن سعر اƅسهم ƅلمستثمر عملية 

 اƅمفاضلة بين بدائل قرارات اإستثمار

داƅة  88% 000. 224 30.24
 احصائياً 

4 
اƅتدفقات اƊƅقدية عن اƅسيوƅة اƅمستثمر في تُساƊ د معلومات 

 اƅمفاضلة بين اƅبدائل اإستثمارية

داƅة  85% 000. 224 26.87
 احصائياً 

5 
تَدعَم معلومات اƅدخل اƅشامل اƅمستثمرين في تقييم Ƅفاءة 

 اإدارة في إدارة إستثماراتهم

داƅة  86% 000. 224 24.78
 احصائياً 

6 
عن اƗوراق اƅماƅية اƅمستثمر من تُمƄِن اƅمعلومات اƅمحاسبية 

 اƅمفاضلة بين اƅبدائل اإستثمارية

داƅة  87% 000. 224 25.80
 احصائياً 

 
ين معلومات معدل اƅعائد على اإستثمار اƅمستثمر في  تُع 

 اƅمفاضلة بين اƅبدائل اإستثمارية  

داƅة  87% 000. 224 26.91
 احصائياً 

8 
ؤ اƅمستثمرين في اƅتƊبتُساعد معلومات اƅتدفقات اƊƅقدية 

 بمخاطر اƅسوق مما يسهل عملية تحديد اƅخيار اƊƗسب

داƅة  84% 000. 224 20.25
 احصائياً 

3 
تُسه م اƅمعلومات اƅمحاسبية عن اƗصول في اƅمفاضلة بين 

 اƅمƊشآت حيث يƄون اƅقرار رشيد

داƅة  85% 000. 224 21.58
 احصائياً 

11 
اإƅتزامات اƅمستثمر في تَدعَم اƅمعلومات اƅمحاسبية عن 

 اƅمفاضلة بين اƅمƊشآت من حيث اƅمخاطر

داƅة  87% 000. 224 23.63
 احصائياً 

              ƅية اƊميداƅدراسة اƅات اƊباحث من بياƅم3113مصدر: إعداد ا 
ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 4

ت ( Ƅما بلغت قيمة متغيرا26.87اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅرابعة َ واƅمحايدين وغير
( 334( عƊد درجة حرية 1.15َقل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ

ين فراد اƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقأجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما
 اƅبدائل ينب اƅمفاضلة في اƅمستثمر اƅسيوƅة عن Ɗقديةاƅ اƅتدفقات معلومات تُساƊ دَعلى 

 .(اإستثمارية
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ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 5
( Ƅما بلغت قيمة 24.78واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅخامسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  ( مما334حرية َ

 اإدارة Ƅفاءة تقييم في اƅمستثمرين اƅشامل اƅدخل معلومات تَدعَمَوƅصاƅح اƅموافقين على 
  .(إستثماراتهم إدارة في

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقإَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 6
( Ƅما بلغت قيمة 25.80واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅسادسة َ

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى ƅ1.111دراسة اƅمعƊوية َمتغيرات ا
فراد اƅعيƊة أجابات إة بين جود فروق ذات داƅة إحصائييدل على و  ( مما334حرية َ

 ƅمستثمرا اƅماƅية اƗوراق عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُمƄِنَوƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
 .(اإستثمارية اƅبدائل بين اƅمفاضلة من

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 7
( Ƅما بلغت قيمة 26.91ماجاء باƅعبارة اƅسابعة َواƅمحايدين وغير اƅموافقين على 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إق ذات داƅة إحصائية بين يدل على وجود فرو  ( مما334حرية َ

ينَُ ت بشدة على اƅموافقينوƅصاƅح   مستثمراƅ اإستثمار على اƅعائد معدل معلومات ع 
 .(اإستثمارية اƅبدائل بين اƅمفاضلة في

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 8
 ( Ƅما بلغت قيمة متغيرات20.25واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅثامƊة َ

( 334( عƊد درجة حرية 1.15َستوى داƅة َقل من مأ( وهى 1.111اƅدراسة اƅمعƊوية َ
 ƅموافقينافراد اƅعيƊة وƅصاƅح أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على و  مما

 مما اƅسوق ربمخاط اƅتƊبؤ في اƅمستثمرين اƊƅقدية اƅتدفقات معلومات تُساعدَ بشدة على
 .(اƊƗسب اƅخيار تحديد عملية يسهل

ين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافقأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 3
( Ƅما بلغت قيمة 21.58واƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة اƅتاسعة َ
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( عƊد درجة Ƅ1.15بر من مستوى داƅة َأ( وهى 1.863ية َمتغيرات اƅدراسة اƅمعƊو 
فراد أجابات إجود فروق ذات داƅة إحصائية بين يدل على عدم و  ( مما334حرية َ

 في اƗصول عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تُسه مَاƅعيƊة وƅصاƅح اƅموافقين بشدة على 
  .(رشيد اƅقرار يƄون حيث اƅمƊشآت بين اƅمفاضلة

قين فراد عيƊة اƅدراسة اƅموافأَت( اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق بين ختبارإ. بلغت قيمة 11
( Ƅما بلغت قيمة 23.63َ اƅعاشرةواƅمحايدين وغير اƅموافقين على ماجاء باƅعبارة 

( عƊد درجة 1.15قل من مستوى داƅة َأ( وهى 1.111ت اƅدراسة اƅمعƊوية َمتغيرا
فراد اƅعيƊة أجابات إئية بين يدل على وجود فروق ذات داƅة إحصا ( مما334حرية َ
 في تثمراƅمس اإƅتزامات عن اƅمحاسبية اƅمعلومات تَدعَمَاƅموافقين بشدة على  وƅصاƅح

 .(اƅمخاطر حيث من اƅمƊشآت بين اƅمفاضلة

أن جميع اƅقيم اإحتماƅية َاƅداƅة اإحصائية(  (4/3/17َيتضح ƅلباحث من اƅجدول 
وهذا يعƊي  (1.15أقل من مستوى اƅمعƊوية ƅَقيمة ت اƅمحسوبة ƅداƅة اƅفروق اƅمقابلة 

جابات اƅمبحويثن أي توجد داƅة إحصائية في إƊاك فروق ذات داƅة إحصائية بين أن ه
د ابة اƅمختلفة َأوافق بشدة، أوافق، محايتوزيع إستجابات أفراد اƅعيƊة على خيارات اإج

، ا أوافق بشدة( أي أن إجابات أفراد اƅعيƊة تتحيز ƅخيار دون غيرƋ، وبصورة ، ا أوافق
 ƊستƊتج أن معظم أفراد اƅعيƊة موافقين على عبارات اƅمحور اƅخامس . عامة
يشير إƅى تحقق هذا من Ƅل ما سبق من Ɗتائج عن اƅمحور اƅخامس ƅلدراسة فان      

 .يإتخاذ اƅقرار اإستثمار  حصائياً حولإة اƅتي تƊص على: توجد فروق داƅة اƅفرضي
 تحليل ومƈاقشة ƈتائج اƃفرضيات  .2

 معامل الرتباط .00
رتباط هو قياس اƅعاقة بين اƅمحاور اƅمƄوƊة ƅمتغيرات اƅهدف من حساب معامل اإ

 اƅدراسة.
اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي على أساس ƃقياس أثر اƃمتغير  ئيرتباط اƃجز معامل اإ 

تخاذ اƃقرار اإستثماري:  اƃقيمة اƃعادƃة في اƃعاقة بين تحسين جودة اƃتقارير اƃماƃية وا 
 اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي على أساساƅمتغير معامل اإرتباط اƅجزئي ƅقياس أثر  .1

 .بعƄمتغير وسيط تا تحسين جودة اƅتقارير اƅماƅيةو Ƅمتغير مستقل اƅقيمة اƅعادƅة 
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هƊاك عاقة  أن Ɗاحظ (4/3/18َ رتباط في اƅجدولدراسة وحساب معامات اƗ بعد
 اƅقرارات إتخاذ( وَجودة اƅتقارير اƅماƅيةَ بين عاƅية إحصائية داƅة وذات طردية

سبي على اƅقياس واإفصاح اƅمحاعاƋ باƅمتغير اƅوسيط أثر اƅمتغيرات أ(ً  ƅتاإستثمارية
بعاد أاƅمعƊوية ƅلعاقات اƅثƊائية بين وذƅك من خال قيمة مستوى أساس اƅقيمة اƅعادƅة 

قل من اƅقيمة اƅعرفية أ( وهي 1.111ر اƅتابع وهي تساوي َاƅمتغير اƅمستقل واƅمتغي
َ1.15)              . 

 (2/2/02جدول رقم )                           
  أ معامل اإرتباط اƃجزئي                            

  ااƃمتغيرات اƃمستقلة:
اƃمتغير اƃتابع 
 مائمة اƃتقارير

 الستƈتاج

 اƃعادƃة اƃقيمةأساس  على اƃمحاسبي اƃقياس

 **382. ارتباط بيرسون

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية ارتباط معƊوي

 225 حجم اƅعيƊة

 اƃقيمةأساس  على اƃمحاسبي اإفصاح
 اƃعادƃة

 **514. ارتباط بيرسون

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية ارتباط معƊوي

 225 حجم اƅعيƊة

  ااƃمتغيرات اƃمستقلة:
اƃمتغير اƃتابع 
 موثوقية اƃتقارير

 الستƈتاج

 اƃعادƃة اƃقيمةأساس  على اƃمحاسبي اƃقياس

غير ارتباط  038. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 567. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 حجم اƅعيƊة

 اƃقيمةأساس  على اƃمحاسبي اإفصاح
 اƃعادƃة

 غير ارتباط 052. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 435. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 اƅعيƊةحجم 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية          
عامل اإرتباط اƅجزئي ƅقياس أثر اƅقياس واإفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة م 11/3

تخاذ اƅقرار اإستثماري Ƅمتغير تابع، ومعامل اإرتباط اƅجزئي  اƅعادƅة Ƅمتغيرات مستقلة وا 
تخاذ اƅقراراإستثماري Ƅمتغير ƅقياس أثر  اƅماءمة واƅموثوقية Ƅمتغيرات وسيطة مستقلة وا 

 تابع.



Ϯϵϭ 

 

 (2/2/02جدول رقم )
 ب معامل اإرتباط اƃجزئي

  ااƅمتغيرات اƅمستقلة:
اƅمتغير اƅتابع 

 اƅقرار إتخاذ
 اإستثماري

 ااستƊتاج

أساس  على اƅمحاسبي اƅقياس
 اƅعادƅة اƅقيمة

ارتباط  **304. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 حجم اƅعيƊة

 أساس على اƅمحاسبي اإفصاح
 اƅعادƅة اƅقيمة

ارتباط  **413. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 حجم اƅعيƊة

 اƅماءمة 

ارتباط  **471. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 حجم اƅعيƊة

 اƅموثوقية 

ارتباط  **238. ارتباط بيرسون
 معƊوي

 000. اƅقيمة اƅمعƊوية

 225 حجم اƅعيƊة

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من بياƊات اƅدراسة اƅميداƊية 
 ƈحدار اƃبسيط واƃمتعدد:تحليل اإ ثاƃثاا: 
ƅدراسات تƄون امقياس Ɗƅوعية اƅعاقة بين متغيرين، وفي Ƅثير من تحليل اإƊحدار يعتبر 

 Ɗحدار اƅخطيƊحدار( ويعتبر اإإعتماد َإمن متغيرين هي عاقة  اƅعاقة بين أƄثر
اƅبسيط من اƗساƅيب اإحصائية اƅتي تستخدم في قياس اƅعاقة بين متغيرين على هيئة 
عاقة داƅة، يسمى أحد اƅمتغيرات متغير مستقل وهو اƅمتسبب في تغير اƅمتغير اƅتابع 

دول رقم مبين باƅجƄما  Ƌ اƅعاقة بمعادƅة اƅخط اƅمستقيمر تابع، وتمثل هذواآخر متغي
َ4/3/13). 



ϮϵϮ 

 

اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة تحليل الƈحدار بين اƃمتغيرات  1. 11
 :اƃماءمةو 

 (2/2/20جدول رقم )                           
 ƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغير ƈتائج تحليل اإ 

 اƃماءمةو اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة  اƃقياس

معامات  
اƃقيمة  (tأختبار ) الƈحدار

 اƃتفسير ((Sigالحتماƃية

0
B̂ 2.603 8.907 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .442 6.179 .000 ويةƈمع 

  382a. (Rمعامل الرتباط )
2معامل اƃتحديد )

R) .146  
 اƈƃموذج معƈوي 38.180 (Fأختيار )

1=(2.603) + .442X ŷ 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية،                  
 اآتي: (4/3/31َيتضح من اƅجدول رقم 

رتباط طردي قوي بين متغير اƅقياس اƅمحاسبي على إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
ل ابع، وذƅك من خال قيمة معاماƅماءمة Ƅمتغير تس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل و أسا
 (.1.983رتباط اƅبسيط اƅتي بلغت َاإ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.146 قيمة تدل علىƅا Ƌقياس أ(، هذƅن متغير ا

  .اƅماءمةدور ( في %15اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل يساهم بد َ

Ɗوي خطي اƅبسيط معƊحدار اƅن Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام  .9
 (.1.111وهي داƅة عن مستوى داƅة َ (Fَ98.181)ختبار َإحيث بلغت قيمة 

Ƅون يعƊدما  اƅماءمة( وهي قيمة Ɗ3.619حدار تساوي َن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
 Ɗعدام اƅقياس اƅمحاسبيإي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة مساوي ƅلصفرَاƅقياس اƅمحاسب

في حين Ɗجد قيمة معلمة اƅقياس اƅمحاسبي على أساس ، على أساس اƅقيمة اƅعادƅة(
قل من اƅقيمة أ( وهي 1.111تها اƅمصاحبة تساوي َ( وقيمƅ1.443قيمة اƅعادƅة تساوي َا



Ϯϵϯ 

 

س حاسبي على أساحصائياً بين اƅقياس اƅمإ( وهذا يعƊي وجودعاقة داƅة 1.15اƅعرفية َ
 .اƅماءمةاƅقيمة اƅعادƅة و 

ن: هƊاك واƅتي Ɗصت على أ اƗوƅى أن فرضية اƅدراسةاƅباحث ستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
 قد تحققت. اƅماءمةو اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة عاقة بين 

حاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة اƃقياس اƃمƈحدار بين اƃمتغيرات تحليل اإ  2. 11
 :اƃموثوقيةو 

 (2/2/20جدول رقم )                                   
 اƃقياس ƈتائج تحليل الƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين 

 اƃموثوقيةس اƃقيمة اƃعادƃة و اƃمحاسبي على أسا
 اƃتفسير ((Sigاƃقيمة الحتماƃية (tأختبار ) معامات الƈحدار 

0
B̂ 3.800 9.043 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .059 .573 .567 ويةƈغير مع 

  038a. (Rمعامل الرتباط )
2معامل اƃتحديد )

R) .001  
 اƈƃموذج غير معƈوي 328. (Fأختيار )

1=(3.800) + 0.059X ŷ 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية،                    
 اآتي: (4/3/31َيتضح من اƅجدول رقم 

على  بين متغير اƅقياس اƅمحاسبي ضعيفرتباط طردي إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
معامل  ابع، وذƅك من خال قيمةƄمتغير ت اƅموثوقيةس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل و أسا
 (.1.198اƅتي بلغت َرتباط اƅبسيط اإ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.111 قيمة تدل علىƅا Ƌقياس أ(، هذƅن متغير ا

 ƅتابع(.َاƅمتغير ا اƅموثوقيةساهم في اياƅمحاسبي على أساس اƅقيمة Ƅمتغير مستقل 

 يرغ خطي اƅبسيطƊحدار اƅن Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام . 9
 (.1.567مستوى داƅة َ دداƅة عƊغير ( Fَ1.938)ختبار َإحيث بلغت قيمة  معƊوي

Ƅون يعƊدما  اƅموثوقية( وهي قيمة Ɗ9.81حدار تساوي َن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
 Ɗعدام اƅقياس اƅمحاسبيإي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة مساوي ƅلصفرَاƅقياس اƅمحاسب



Ϯϵϰ 

 

في حين Ɗجد قيمة معلمة اƅقياس اƅمحاسبي على أساس  ،اƅعادƅة(على أساس اƅقيمة 
من  Ƅبرأ( وهي 1.567( وقيمتها اƅمصاحبة تساوي 1.153َاƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ

ي حاسبحصائياً بين اƅقياس اƅمإوجودعاقة داƅة  عدم ( وهذا يعƊي1.15اƅقيمة اƅعرفية َ
 . اƅموثوقيةعلى أساس اƅقيمة اƅعادƅة و 

أن: هƊاك  واƅتي Ɗصت على ثاƊيةاƅ أن فرضية اƅدراسة اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
 حقق.تت اƅموثوقية ƅمو اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة عاقة بين 

  اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃةتحليل الƈحدار بين اƃمتغيرات  9. 11
  :اƃماءمةو 

 (2/2/22جدول رقم )                             
  ƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغيرƈتائج تحليل اإ 

 واƃماءمة اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة
 اƃتفسير ((Sigاƃقيمة الحتماƃية (tأختبار ) معامات الƈحدار 

0
B̂ 2.107 8.166 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .518 8.941 .000 ويةƈمع 

  R .514aمعامل الرتباط 
2معامل اƃتحديد 

R .264  
 اƈƃموذج معƈوي 79.940 (Fأختيار )

ŷ =(2.10)+ 0.518X 

 م3113اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية، اƅمصدر: إعداد                 
 اآتي: (4/3/33َيتضح من اƅجدول رقم 

 
اس اƅمحاسبي على أس اإفصاحرتباط طردي قوي بين إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 

وذƅك من خال قيمة معامل  .ابعƄمتغير ت اƅماءمةو اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل 
 (.1.514رتباط اƅبسيط اƅتي بلغت َاإ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.364 قيمة تدل علىƅا Ƌاإفصاحن أ(، هذ 

  .اƅماءمة( في %3اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل يساهم بد َ



Ϯϵϱ 

 

 Ɗحدار اƅخطي اƅبسيط معƊوين Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام  .9
 (.1.111مستوى داƅة َ د( وهي داƅة عF َ73.341Ɗ)قيمة أختبار َحيث بلغت 

Ƅون يعƊدما  اƅماءمة( وهي قيمة 3.117ساوي َيƊحدار ن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
حاسبي اƅم اإفصاحƊعدام إي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة مساوي ƅلصفرَاƅقياس اƅمحاسب

 اƅمحاسبي على أساس اإفصاحقيمة معلمة أن على أساس اƅقيمة اƅعادƅة( في حين Ɗجد 
قل من اƅقيمة أ( وهي 1.111تها اƅمصاحبة تساوي َ( وقيم0.518اƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ

حاسبي على اƅم اإفصاححصائياً بين إ( وهذا يعƊي وجودعاقة داƅة 1.15اƅعرفية َ
 . اƅماءمةأساس اƅقيمة اƅعادƅة و 

هƊاك  أن: واƅتي Ɗصت على ةثاƅثاƅأن فرضية اƅدراسة  اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
 قد تحققت.  اƅماءمةى أساس اƅقيمة اƅعادƅة و اƅمحاسبي عل اإفصاحعاقة بين 

 اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة اإفصاح تحليل الƈحدار بين اƃمتغيرات 4. 11
 :اƃموثوقيةو  

 (2/2/22جدول رقم )                              
 ƈتائج تحليل الƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغير 

 اƃموثوقيةحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة و اƃم اإفصاح
 اƃتفسير ((Sigاƃقيمة الحتماƃية (tأختبار ) معامات الƈحدار 

0
B̂ 3.729 9.339 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .070 .783 .435  ويةغيرƈمع 

 معامل الرتباط 
(R) 

.052a  

 معامل اƃتحديد 
(2

R) 
.003  

 معƈويغير اƈƃموذج  613. (Fأختيار )
ŷ =(3.729)+ 0.070X 

 م3113إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية، اƅمصدر:                                   
 اآتي: (4/3/39َيتضح من اƅجدول رقم 



Ϯϵϲ 

 

لى اƅمحاسبي ع اإفصاحبين  ضعيفرتباط طردي إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
معامل  ابع، وذƅك من خال قيمةƄمتغير ت اƅموثوقيةو أساس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل 

 (.1.514رتباط اƅبسيط اƅتي بلغت َاإ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.119 قيمة تدل علىƅا Ƌاإفصاحن أ(، هذ 

 اƅموثوقية( في %1.19اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل يساهم بد َ
 َاƅمتغير اƅتابع(.

ير غƊحدار اƅخطي اƅبسيط ن Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام . 9
مستوى داƅة  دداƅة عƊ غير( وهي Fَ1.619)ختبار َإمعƊوي حيث بلغت قيمة 

َ1.495.) 

Ƅون يعƊدما  اƅموثوقية( وهي قيمة 9.733ساوي َيƊحدار ن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
ƅمحاسبي ا اإفصاحƊعدام إي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة مساوي ƅلصفرَاƅمحاسب اإفصاح
اƅمحاسبي على أساس  اإفصاحفي حين Ɗجد قيمة معلمة  ،اس اƅقيمة اƅعادƅة(على أس

من  Ƅبرأ( وهي 1.495( وقيمتها اƅمصاحبة تساوي 0.070َاƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ
بي حاساƅم اإفصاححصائياً بين إوجودعاقة داƅة عدم ( وهذا يعƊي 1.15اƅقيمة اƅعرفية َ

  .اƅموثوقيةعلى أساس اƅقيمة اƅعادƅة و 

هƊاك  أن: واƅتي Ɗصت علىة رابعاƅ أن فرضية اƅدراسة اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
 ق. حقتت ƅم اƅموثوقيةس اƅقيمة اƅعادƅة و اƅمحاسبي على أسا اإفصاحعاقة بين 

تخاذ اƃقرار اإستثمارى اƃماءمةتحليل الƈحدار بين  5. 11  وا 
 اآتي: (4/3/34َيتضح من اƅجدول رقم 

تخاذو Ƅمتغير مستقل  اƅماءمةرتباط طردي قوي بين إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1  ا 
ي بلغت رتباط اƅبسيط اƅتابع، وذƅك من خال قيمة معامل اإƄمتغير ت اإستثماري اƅقرار

َ1.471.) 

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.333 قيمة تدل علىƅا Ƌماءمةن أ(، هذƅمتغير  اƄ

 َاƅمتغير اƅتابع(. اإستثماري اƅقرار إتخاذ( في %33مستقل يساهم بد َ

Ɗوي خطي اƅبسيط معƊحدار اƅن Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام . 9
 (.1.111مستوى داƅة َ د( وهي داƅة عFَ69.733Ɗ)ختبار َإحيث بلغت قيمة 



Ϯϵϳ 

 

 اإستثماري اƅقرار إتخاذ( وهي قيمة 3.495تساوي Ɗَحدار ن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
قيمة معلمة أن ( في حين Ɗجد اƅماءمةمساوية ƅلصفرَاƊعدام  اƅماءمةعƊدما تƄون 

تها اƅمصاحبة تساوي ( وقيم0.429اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ
حصائياً إ( وهذا يعƊي وجودعاقة داƅة 1.15قل من اƅقيمة اƅعرفية َأ( وهي 1.111َ

تخاذو  اƅماءمةبين    اإستثماري. اƅقرار ا 
 أن: واƅتي Ɗصت علىخامسة اƅأن فرضية اƅدراسة  اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 

تخاذو  اƅماءمةهƊاك عاقة بين   .قد تحققت اإستثماري اƅقرار ا 
 (2/2/22جدول رقم )                           

 ƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغير ƈتائج تحليل اإ        
تخاذو  اƃماءمة                       اإستثماري اƃقرار ا 

معامات  
 ƈحداراإ 

اƃقيمة  (tختبار )إ
 ((Sigحتماƃيةاإ

 اƃتفسير

0
B̂ 2.435 10.220 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .429 7.983 .000 ويةƈمع 

 معامل الرتباط
(R) 

.471a  

 معامل اƃتحديد
(2

R) 
.222  

 اƈƃموذج معƈوي 63.729 (Fأختيار )
ŷ =(2.435)+ 0.429X 

 م3113إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية، اƅمصدر:                
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تخاذو  اƃموثوقيةƈحدار بين تحليل اإ  6. 11  :اإستثماري اƃقرار ا 
 (2/2/22جدول رقم )                             
 ƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغير ƈتائج تحليل اإ 

تخاذو  اƃموثوقية  اإستثماري اƃقرار ا 
 معامات 

 ƈحداراإ 
اƃقيمة  (tختبار )إ

 ((Sigحتماƃيةاإ
 اƃتفسير

0
B̂ 3.664 20.057 .000 ويةƈمع 

1
B̂ .163 3.664 .000 ويةƈمع 

  238a. (Rمعامل الرتباط )
2معامل اƃتحديد )

R) .057  
 اƈƃموذج معƈوي 13.426 (Fأختيار )

ŷ =(3.664)+ 0.163X 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية،                   
 اآتي: (4/3/35َيتضح من اƅجدول رقم 

ستقل Ƅمتغير م اƅموثوقيةبين  ضعيفرتباط طردي إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
تخاذو  سيط اƅتي رتباط اƅبابع، وذƅك من خال قيمة معامل اإƄمتغير ت اإستثماري اƅقرار ا 

 (.1.398بلغت َ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.157 قيمة تدل علىƅا Ƌموثوقيةن أ(، هذƅا 

 َاƅمتغير اƅتابع(. اإستثماري اƅقرار إتخاذ( في Ƅ1.6%متغير مستقل يساهم بد َ

 Ɗحدار اƅخطي اƅبسيط معƊوين Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام . 9
 (.1.111مستوى داƅة َ د( وهي داƅة عFَ19.36Ɗ)حيث بلغت قيمة أختبار َ

 اإستثماري اƅقرار إتخاذ( وهي قيمة Ɗ9.664حدار تساوي َن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
علمة قيمة مأن ( في حين Ɗجد اƅموثوقيةƊعدام إمساوية ƅلصفرَ اƅموثوقيةعƊدما تƄون 

( وقيمتها اƅمصاحبة تساوي 0.163اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ
حصائياً إ( وهذا يعƊي وجودعاقة داƅة 1.15من اƅقيمة اƅعرفية َ قلأ( وهي 1.111َ

تخاذو  اƅموثوقيةبين   اإستثماري. اƅقرار ا 
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 ى أن:واƅتي Ɗصت عل اƅسادسة أن فرضية اƅدراسةاƅباحث ستƊتج ي ما تقدمبƊاءً على 
تخاذو  اƅموثوقيةهƊاك عاقة بين   قد تحققت. اإستثماري اƅقرار ا 

 اƃقياس اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة ƈحدار بين اƃمتغيرات تحليل اإ  2. 00
تخاذو   :اإستثماري اƃقرار ا 

 (2/2/22جدول رقم )                              
ƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƃقياس اƃعاقة بين متغير اƃقياس ƈتائج تحليل اإ 

تخاذاƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة و   اإستثماري اƃقرار ا 
معامات  

 الƈحدار
اƃقيمة  (tأختبار )

 ((Sigالحتماƃية
 اƃتفسير

0
B̂ 3.025 11.022 .000 ويةƊمع 

1
B̂ .320 4.759 .000 ويةƊمع 

  304a. (Rمعامل الرتباط )
2معامل اƃتحديد )

R) .092  
 اƊƅموذج معƊوي 22.644 (Fأختيار )

ŷ =(3.025)+ 0.320X 

 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية،                 
 اآتي: (4/3/36َيتضح من اƅجدول رقم 

رتباط طردي قوي بين اƅقياس اƅمحاسبي على أساس إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
ن خال قيمة وذƅك م ابع،Ƅمتغير ت اإستثماري اƅقرار إتخاذاƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل 

 (.1.914رتباط اƅبسيط اƅتي بلغت َمعامل اإ

2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3
Rَ )1.133 قيمة تدل علىƅا Ƌمحاسبي أ(، هذƅقياس اƅن ا

 اإستثماري اƅقرار إتخاذ( في %3على أساس اƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغير مستقل يساهم بد َ
 َاƅمتغير اƅتابع(.

 Ɗحدار اƅخطي اƅبسيط معƊوين Ɗموذج اإأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام  ،9
 (.1.111( وهي داƅة عن مستوى داƅة Fَ33.644َ)ختبار َإحيث بلغت قيمة 

 اإستثماري اƅقرار إتخاذ( وهي قيمة Ɗ9.135حدار تساوي َن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
ƅقياس Ɗعدام اإاس اƅقيمة اƅعادƅة مساوية ƅلصفرَاƅمحاسبي على أس Ƅون اƅقياسيعƊدما 
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اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة( في حين Ɗجد قيمة معلمة اƅقياس اƅمحاسبي على 
قل أ( وهي 1.111تها اƅمصاحبة تساوي َ( وقيم0.320أساس اƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ

بي حاسحصائياً بين اƅقياس اƅمإوهذا يعƊي وجودعاقة داƅة  ،(1.15من اƅقيمة اƅعرفية َ
تخاذعلى أساس اƅقيمة اƅعادƅة و   . اإستثماري اƅقرار ا 

هƊاك  ى أن:واƅتي Ɗصت عل سابعةأن فرضية اƅدراسة اƅ اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
تخاذحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة و عاقة بين اƅقياس اƅم قد  اريماإستث اƅقرار ا 

 تحققت.
اإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة ƈحدار بين اƃمتغيرات تحليل اإ  2. 00

تخاذو   :اإستثماري اƃقرار ا 
 (2/2/22جدول رقم )

ƈحدار اƃخطي اƃمتعدد ƃقياس اƃعاقة بين اإفصاح اƃمحاسبي ƈتائج تحليل اإ 
تخاذعلى أساس اƃقيمة اƃعادƃة و   اإستثماري اƃقرار ا 

 
معامات 
 الƈحدار

 (tأختبار )
اƃقيمة 

 Sigالحتماƃية
 اƃتفسير

0
B̂ 2.647 10.610 .000 ويةƊمع 

1
B̂ .379 6.767 .000 ويةƊمع 

  413a. (Rمعامل الرتباط)
2معامل اƃتحديد)

R) .170  
 اƊƅموذج معƊوي 45.797 (Fأختيار )

1=(2.647) + .379X ŷ 
 م3113اƅمصدر: إعداد اƅباحث من اƅدراسة اƅميداƊية،                  

 آتي:ا (4/3/37َيتضح من اƅجدول رقم 
ساس أرتباط طردي قوي بين اإفصاح اƅمحاسبي على إأظهرت Ɗتائج اƅتقدير وجود . 1
تخاذƅقيمة اƅعادƅة Ƅمتغيرات مستقلة و ا ك من خال ابع، وذƄƅمتغير ت اإستثماري اƅقرار ا 

 (.1.419رتباط اƅبسيط اƅتي بلغت َقيمة معامل اإ
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2بلغت قيمة معامل اƅتحديد َ. 3

Rَ )1.171 قيمة تدل علىƅا Ƌن اإفصاح أ(، هذ
 اƅقرار إتخاذ( في %17يساهم بد َ اƅعادƅة Ƅمتغير مستقلاƅمحاسبي على أساس اƅقيمة 

 َاƅمتغير اƅتابع(. اإستثماري

معƊوي  طن Ɗموذج ااƊحدار اƅخطي اƅبسيأختبار تحليل اƅتباين وجد إبعد إستخدام . 9
 (.1.111مستوى داƅة َ د( وهي داƅة عF َ45.737Ɗ)ختبار َإحيث بلغت قيمة 

 اإستثماري اƅقرار إتخاذ( وهي قيمة 3.647ساوي َيƊحدار ن ثابت Ɗموذج اإأƊجد . 4
Ɗعدام إي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة مساوي ƅلصفرَاƅمحاسب اإفصاحƄون يعƊدما 

 اإفصاحفي حين Ɗجد قيمة معلمة ، اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة( اإفصاح
اوي تها اƅمصاحبة تس( وقيم379.اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة تساوي َ

حصائياً أ( وهذا يعƊي وجودعاقة داƅة 1.15قل من اƅقيمة اƅعرفية َأ( وهي 1.111َ
تخاذحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة و اƅم اإفصاحبين   . اإستثماري اƅقرار ا 

أن: هƊاك  واƅتي Ɗصت على ثامƊةاƅ أن فرضية اƅدراسة اƅباحثستƊتج يما تقدم بƊاءً على 
قد  رياإستثما اƅقرار تخاذا  و اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة  اإفصاحعاقة بين 

 تحققت.
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 اƃخاتمة                               
 وتشتمل على اآتي:                           
 أولا: اƈƃتائج                           
 ثاƈياا: اƃتوصيات                           
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 بعد اƅدراسة اƊƅظرية واƅدراسة اƅميداƊية توصل اƅباحث Ɩƅتي:
 اƈƃتائج أولا 
 واƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة بين ذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة . 1

 اƅماءمة.

اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة بين ذات داƅة إحصائية عاقة  ا توجد. 3
 اƅموثوقية.و 

اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة  فصاحاإبين ذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة  .1
 اƅماءمة.و 

اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة  فصاحاإبين ذات داƅة إحصائية عاقة  ا توجد .3
 اƅموثوقية.و اƅعادƅة 

تخاذ اƅقرار اإستثماري. بينذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة  .9  اƅماءمة وا 

تخاذ اƅقرار اإستثماري. بينذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة . 6  اƅموثوقية وا 

بين اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة و ذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة . 7
 اإستثماري. اƅقرار إتخاذ

اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة  اإفصاحبين ذات داƅة إحصائية هƊاك عاقة . 8
تخاذو   اإستثماري. اƅقرار ا 
 ؤدي إƅى اƅوصول ƅبياƊاتياƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة اƅقياس واإفصاح . 3

دارة اƅمخاطر.  تؤثر في قرارات اƅمستثمرين وا 
ƅأصول واإƅتزامات اƅمادية . يؤدي اƅقياس اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة 11

 وخاصة في ظروف اƅتضخم ƅلتوصل ƅبياƊات أقرب ƅلواقع.
. يؤدي اإفصاح اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅة إƅى تزويد اƅمستخدمين 11

 باƅمعلومات اƅمائمة واƅموثوقة واƄƅافية واƊƅافعة دون تحيز.
 اتؤدي إƅى اƅوصول ƅبياƊية اƅمحاسبي على أساس اƅقيمة اƅعادƅ. اƅقياس واإفصاح 11

 مائمة وأقل موثوقية. 
. تؤدي اƅتقارير اƅماƅية إƅى تزويد Ƅافة اƅمستخدمين باƅبياƊات اƄƅافية واƊƅافعة وهي 13

 اƅوسيلة اƅوحيدة ƅتوصيل اƅمعلومات.
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 اƃتوصيات  :ثاƈياا 
 على ضوء اƊƅتائج يوصي اƅباحث باƅتاƅي:

 طهماارتبإإعطاء اƅقرار اإستثماري وصƊعه في اƅمƊشأة اƗهمية اƅقصوى  بجب. 1
 .بƊجاح اƅمشروع في اƅمسƊقبل

. بصورة عامة يجب أن يتم إتخاذ اƅقرار اإستثماري باƅصورة اƅعلمية وبمشارƄة 3
  جماعية.

. اƅعمل على إصاح اƅخلل في اƗسواق اƅماƅية حتى تƄون مواƄبة وتƄون أداة فاعلة 9
 في قياس اƅقيمة اƅعادƅة.

. متابعة اƅشرƄات واƅمؤسسات اƅمصرفية في مدى تطبيق موجهات حوƄمة اƅشرƄات، 4
 ƅما ƅها من آثار إيجابية في اƅقضاء على ممارسات اإدارة.

. زيادة اƅوعي بمحاسبة اƅقيمة اƅعادƅة، مع ضرورة اإƅتزام بتبƊي اƅمعايير اƅدوƅية ƅلقيمة 5
صدار مع  ايير سوداƊية متوافقة معها ومتماشية مع واقعƊا اƅسوداƊي.اƅعادƅة، وا 

. يجب أن تعد اƅتقارير وفقاً ƅموجهات اƅمعايير اƅدوƅية وأن تƄون خاƅية من اƅتحريف 6
 واƅتضليل وممارسات اإدارة.

ون متخصصة في اإستثمار حتى يƄاƅاإستعاƊة باƅخبراء واƅمƄاتب . على اƅمستثمر 7
 .قرارƋ راشداً 

 مقترحات ƃدراسات مستقبلية
 أ. أثر محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة في إتخاذ اƅقرار اƅماƅي.

 ب. أثر ممارسات اƅمحاسبة اإبداعية على محاسبة اƅقيمة اƅعادƅة.
ج. اƅمفاضلة بين بديلي اƅتƄلفة اƅتاريخية واƅقيمة اƅعادƅة من زاوية أثر هما على اƅقرارات 

 اإستثمارية.
 عΎدلΔ في السϕϭ المΎلي السϭداني، المشΎكل ϭالحϭϠل.تطبيϕ الϘيمΔ الد. 
΃ثر مϭثϭقيΔ الϘيΎس ϭاإفصΎح المحΎسبي عل ΃سΎس الϘيمΔ العΎدلΔ، عϰϠ المعϭϠمΕΎ ه. 

.ΔليΎرير المΎϘتϠل ΔسبيΎالمح 
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 اƃمصادر واƃمراجع                         
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 اƃمراجعقائمة اƃمصادر و 
 أولا: اƃقرآن اƂƃريم

 ثاƈياا: اƃمراجع باƃلغة اƃعربية
 . اƂƃتب:0
 م(.3119، 1دار صادر،مجلد  :َبيروت ƃسان اƃعربابن مƊظور،  -
ة ƈظرية اƃقرارات ƈماذج وأساƃيب Ƃميإبراهيم عبداƅواحد Ɗائب وأƊعام عبداƅمƊعم باقية،  -

 م(. 3111دار وائل ƅلƊشر،  :َعمان محسوبة
 م(.3113دار وائل ƅلƊشر،  :َعمان اƃمحاسبة اإداريةد حسن اƅطاهر، أحم -
اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية مبادئ اƃمحاسبة اƃماƃيةأحمد صاح عطية،  -

 م(. 3117
 صƈاعة قرارات اإئتمان واƃتمويل في إطار اإستراتيجية اƃشاملة ƃلبƈكأحمد غƊيم،  -

 م(.3113مجموعة اƊƅيل اƅعربية ƅلƊشر،  :َبور سعيد
اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية إتخاذ اƃقرار ما بين اƃعلم واإبتƂارأحمد ماهر،  -

 م(.3117
 م(.3111اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية اƃمحاسبة اƃماƃيةأحمد محمد Ɗور،  -

 اƅدار اƅجامعية، :َاإسƊƄدرية اƃمحاسبة اإدارية اƃمتقدمةأحمد حسين على حسين،  -
  م(.3119

 م(.Ɗ3118شر،  . ن،دَاƅخرطوم،  اƃمحاسبة اإداريةاƅهادي آدم محمد إبراهيم،  -
ية، َمصر: إسƊƄدر  ƈظرية اƃمحاسبة مƈظور اƃتوافق اƃدوƃيأمين اƅسيد أحمد ƅطفي،  -

 م(.3115اƅدار اƅجامعية، 
 :ةَاإسƊƄدري اƃمحاسبةاƃقوائم اƃماƃية في ضوء معايير أمين اƅسيد أحمد ƅطفي،  -

 م(.3118اƅدار اƅجامعية، 
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اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية إدارة اƕعمال مدخل وظيفيجميل أحمد توفيق،  -
 م(.1333

 تحليل اƃقوائم اƃماƃية، تعريب خاƃد على أحمد وأبراهيم وƃد محمد فالجورج فوستر،  -
 م(.3111َاƅرياض، دار اƅمريخ، 

اƅتوزيع، دار اƄƅتب اƅعلمية ƅلƊشر و  :َاƅقاهرة تقييم اإستثماراتحامد اƅعربي اƅحضيري،  -
 م(.3111

دار  :َعمان تطور اƃفƂر اƃمحاسبي مدخل ƈƃظرية اƃمحاسبةحƊان رضوان حلوة،  -
 م(.3119اƅثقافة ƅلƊشر واƅتوزيع، 

اإسامية اƃطرق اƃعمليات اƃمصرفية خاƅد أمين عبداه وحسن سعيد سعيفان،  -
 م(. 3118دار وائل ƅلƊشر واƅتوزيع، اƅطبعة اƗوƅى،  :َعمان اƃمحاسبية اƃحديثة

دار اƅمسيرة ƅلƊشر واƅتوزيع،  :َعمان إدارة اƃمخاطر اƃماƃيةخاƅد وهيب اƅراوي،  -
 م(. 1333

دار اƅبازوري اƅعلمية  :َعمان اإستثمار و اƃتحليل اƃماƃيدريد Ƅمال آل شبيب،  -
 م(.ƅ3113لƊشر واƅتوزيع، 

 م(.2007 دار اƅراية ƅلƊشر، :بيروت( اƃمفاهيم اƃمحاسبية اƃحديثةسيد عطااه اƅسيد،  -
 :عمانَ اƃتحليل اƃماƃي واƃمحاسبي ƃأصول اƃماƃية وتطبيقاتهاصادق اƅحسيƊي،  -

 م(.1338دار مجد ƅلƊشر واƅتوزيع، 
 م(.1337دار اƅبداية ودار اƅمستقبل،  :َعمان اإستثمارأساسيات طاهر حردان،  -
 :ريةَاإسƊƄد اƃماƃية أسس اإعداد واƃعرض واƃتحليل اƃتقاريرطارق عبد اƅعال حماد،  -

 م(.3115اƅداراƅجامعية اإسƊƄدرية، 
دƃيل اƃمحاسب إƃى تطبيق معايير اƃتقارير اƃماƃية اƃدوƃية طارق عبد اƅعال حماد،  -

 م3116اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية اƃحديثة

 م(.3118دار اƅبازوري اƅعلمية،  :َعمان تقييم اƃقرارت اإستثماريةطال Ƅداوي،  -
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 م(.1331مطبعة ذات اƅساسل،  :َاƄƅويتƈظرية اƃمحاسبة عباس مهدي اƅشيرازي،  -
اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية اƃتخطيط اإقتصاديعبد اƅرحمن زƄي إبراهيم،  -

  م(.1337
  :َعمان 1ج  اƃمحاسبة اإسامية في اƃمجتمع اإساميعبد اƅماƅك عمر زيد،  -
 م(. 1387، 1، طن د 
 دراسات اƃجدوى اإقتصادية إتخاذ اƃقرارات اإستثماريةعبد اƅمطلب عبداƅحميد،  -

 م(.3111اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية
 اƅدار اƅجامعية، :َاإسƊƄدرية مبادئ وسياسات اإستثمارعبداƅمطلب عبداƅحميد،  -

 م(.3111
 دور ƈظم وتƈƂلوجيا اƃمعلومات في إتخاذ اƃقرارات اإداريةعدƊان عواد اƅشوابƄة،  -

 م(.3111دار اƅبارودي ƅلƊشر واƅتوزيع، :َعمان
 دار :َبيروت دراسات في ƈظم اƃمعلومات اƃمحاسبيةعصمت سيد أحمد عاشور،  -

 م(.1336اƊƅهضة ƅلطباعة واƊƅشر، 
اƃتحديات اƃداخلية ƃلمصارف اإسامية وأثرها في اƃتمويل عطية اƅسيد فياض،  -

  م(.3113دار اƄƅلمة ƅلƊشر واƅتوزيع، اƅطبعة اƗوƅى،  :َاƅقاهرة اإستثماري واƃتƈموي
اƅمƄتبة اƅمصرية اƅقاهرة،  :َاƅقاهرة اƃمحاسبة في ظل حوƂمة اƃشرƂاتعاء رزق،  -

 م(.3119

 اƅدار اƅجامعية :َاإسƊƄدرية اƃتƂاƃيف في اƃمجالت اإداريةعمر اƅسيد حسƊين،  -
 م(.ƅ1387لطباعة واƊƅشر، 

ودي دار اƅبار  :َعمان إدارة اƃخطر واƃتأمينعيد أحمد أبوبƄر ووƅيد إسماعيل اƅسيفو،  -
 م(.ƅ3113لƊشر واƅطباعة، 
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اƃتمويل اإداري، تعريب عدƈان داغستاƈي وأحمد ƈبيل فرد وƅستون ويوجين برجام،  -
 م(. 3116 ،دار اƅمريخ :َ اƅرياض 1ج  عبد اƃهادي

اƃتمويل اإداري، تعريب عدƈان داغستاƈي وأحمد ƈبيل فرد وƅستون ويوجين برجام،  -
 م(.3116 ،دار اƅمريخ :َاƅرياض 2ج  عبد اƃهادي

اإستثمار في بورصة اƕسواق اƃماƃية اƕسس اƈƃظرية و فيصل محمود اƅشواروة،  -
 م(.3118دار وائل ƅلƊشر واƅتوزيع،  :َعمان اƃعلمية

دار وائل ƅلƊشر،  :َعمان مقدمة في اƈƃظرية اƃمحاسبيةƄمال عبداƅعزيز اƊƅقيب،  -
 م(. 3117

ƈعƂاساتها على مبروك أبو زيد،  - دار  :َاƅقاهرة اƃدول اƃعربيةاƃمحاسبة اƃدوƃية وا 
 م(.3115إيزاك، 

اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية اƃحديثة معلومات وقراراتاإدارة  محمد أحمد اƅمصري، -
 م(.3111

اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية اإدارة اƃماƃية مدخل معاصرمحمد صاƅح اƅحƊاوي،  -
 م(.3113

دار وائل ƅلƊشر، اƅطبعة اƅرابعة ،  :َعمان اƃمحاسبة اƃماƃيةمحمد مطر، مبادئ  .
 م(.3117

دار وائل ƅلƊشر، اƅطبعة  :َعمان إدارة اƃمحافظ اإستثماريةمحمد مطر، فايز تيم،  -
 (. 3115اƗوƅى، 

 دور حوƂمة اƃشرƂات في معاƃجة اƃفساد اƃماƃي واإداريمحمد مصطفى سليمان،  -
 .م(3113اƅدار اƅجامعية،  :َاإسƊƄدرية

 :َاƅقاهرة إقتصاديات اإستثمار واƃتمويل واƃتحليل اƃماƃيمحمد إبراهيم عبد اƅرحيم،  -
م(.3118مؤسسة شباب اƅجامعة،   
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 :عمانَ ، دور ƃجان اƃتدقيق في إستمرارية اƕرباح Ƃبديل على جودتهامشتهى صبري -
 م(.3113. 9، عدد 8اƅمجلة اƗردƊية في إدارة اƗعمال، مجلد 

ل دار وائ :َعمان بحوث اƃعمليات مدخل علمي إتخاذ اƃقراراتمƊعم زمزير اƅموسوي،  -
 م(.ƅ3113لƊشر، 

اƃتأصيل اƈƃظري ƃلممارسات اƃمهƈية اƃمحاسبية في مجالت اƃقياس، محمد مطر،  -
 م(.3114، 1دار وائل ƅلƊشر واƅتوزيع، ط  :َعمان اƃعرض واإفصاح

 اإستثمار وتحليل اƕوراق اƃماƃية اƕسهم واƃسƈداتأساسيات مƊير إبراهيم هƊدي،  -
 م(.1333مƊشأة اƅمعارف،  :َاƅقاهرة

شأة مƊ :َاإسƊƄدرية اƃفƂر اƃحديث في مجال مصادر اƃتمويلمƊير إبراهيم هƊدي،  -
 م(.1338اƅمعارف باإسƊƄدرية، 

  :رقةَاƅشا اإدارة اإستراتيجية مƈظور تƂاملي حديثƊاصر محمد سعود جرادات،  -
 م(. 3119مƄتبة اƅجامعة، 

 اƃقوائم اƃماƃية واƃمبادئ اƃمتعارف عليها واƃمقبوƃة قبولا عاماا Ɗعيم حسين دهمش،  -
 م(.1335دار اƅمطبوعات ƅلƊشر،  :َعمان

مبادئ اƃمحاسبة اƃماƃية، اƃقياس واإعتراف واإفصاح في هادي رضا اƅصقار،  -
 م(.3113دار اƅثقافة واƊƅشر واƅتوزيع،  :َعمان اƃتقارير اƃمحاسبية

اƅدار  :َاإسƊƄدرية مدخل إƃى تƈظيم اƃمعلومات اƃمحاسبيةهاشم أحمد عطية،  -
 م(. 1333اƅجامعية، 

 :يةَاإسƊƄدر  دراسات متقدمة في اƃمحاسبة اƃماƃيةوصفي عبداƅفتاح أبواƅمƄارم،  -
 م(.3111اƅدار اƅجامعية اƅجديدة، 

مƄتبة  دار :َعمان ƃمشاƂل اƃمحاسبية اƃمعاصرةدراسات في اƅحياƅي، جي اوƅيد Ɗا
 م(.3113، 3اƅجامعة، ط 
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دار اƅمعرفة اƅجامعية،  :َاƅقاهرة ƈظم اƃمعلومات اƃمحاسبيةياسر محمد اƅسيد سمرة،  -
 م(.3117

 م(.3111مؤسسة اƅوراق ƅلƊسر،  :َعمان ، ƈظرية اƃمحاسبةيوسف محمد جربوع -
 . اƃرسائل اƃعلمية:2
 تفعيل اƃمراجعة اƃخارجية Ƃأداة ƃمتحسين جودة اƃتقارير اƃماƃيةبوبƄر زريق، أ  -

جامعة اƅشهيد حمة ƅخضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َاƅوادي
 م(.3115رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

 رأثر اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومة اƃمحاسبية على جودة اƃتقاريأحام عباس،  -
جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َورقلة اƃماƃية

 م(.3119اƅة ماجستبر غير مƊشورة، رس
دور محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة في ترشيد اƃقرارت أحمد عزت محمد أبو شملة،  -

جامعة جدارا، Ƅلية اإقتصاد واƗعمال، قسم اƅمحاسبة، رساƅة  :َعمان اإستثمارية
 م(.2011ماجستير غير مƊشورة، 

دور اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية في أحمد حمد،  أƊور حمد سليمان -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية اƅدراسات  :َاƅخرطوم إدارة اƃمخاطر اƃمصرفية

 م(.3117اƅعليا، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

فاعلية ƈظم اƃمعلومات اƃمحوسبة في تحقيق جودة اƃتقارير أسامة Ƅمال دهمان،  -
اƅجامعة اإسامية غزة، عمادة اƅدراسات اƅعليا، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة  :َغزةاƃماƃية 

 م(. 3113مƊشورة، ماجستير غير 
جامعة اƅحاج ƅخضر،  :َبائƊةدور ƈظم اƃمعلومات في إتخاذ اƃقرارات أسمهان خلفي،  -

 م(. ƅ3113ة ماجستير غير مƊشورة، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم اƅتسيير، رسا
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أثر تطبيق اƃقيمة اƃعادƃة على اƃقياس واإƃفصاح اƃمحاسبي في إسماعيل سبتي،  -
جامعة محمد بوضياف، Ƅلية اƅعلوم ااƅقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َاƅمسيلةاƃمجموعة 

 م(.3116اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 
 :َعمان أثر تطبيق اƃقيمة اƃعادƃة في جودة اƕرباحأسامة محمد يوسف هرش،  -

 م(.3117جامعة اƅزرقا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
تقييم تأثير اƕخاقيات في هياƂل ملƂية اƃشرƂات على جودة إƅهام محمد أحمد،  -

جامعة حلوان، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير مƊشورة،  :َحلوان اƃتقارير اƃماƃية
 م(.3111

تقييم تأثير اإختافات في هياƂل ملƂية اƃشرƂات على جودة إƅهام محمد سهلول،  -
دارة اƗعمال، رساƅة ماجستير  :َاƅقاهرة اƃتقارير اƃماƃية جامعة حلوان، Ƅلية اƅتجارة وا 
 م(.3111غير مƊشورة، 

أثر تطبيق معايير اƃمحاسبة اƃدوƃية على جودة اƃتقارير م سلمة سليمان محمد، أ -
جامعة أم درمان اإسامية، Ƅلية  :َأمدرمان اƃماƃية اƃدورية واƃقطاعية في اƃسودان

 م(.3113قسم اƅدراسات اƅتجارية، رساƅة ماجستير غير مƊشورة،  اƅدراسات اƅعليا،

أثر جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية واإفصاح عƈها على Ƃفاءة إيمان حسن اƅمدƅل،  -
 َفلسطين: غزة، اƅجامعة اإسامية غزة، Ƅلية اƅتجارة، سوق فلسطين ƃأوراق اƃماƃية
 م(.3111رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

أهمية اإفصاح عن معلومات اƃقيم اƃعادƃة ƃأوراق اƃماƃية آدم محمد اƅحافظ،  -
جامعة  :َاƅخرطوم ƕغراض تشجيع اإستثمار في سوق اƃخرطوم ƃأوراق اƃماƃية

اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
 م(.3111
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اإفصاح اƃمحاسبي في جعل اƃمعلومة اƃمحاسبية أƂثر دور باƅعيد محمد اƄƅامل،  -
جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية  :َورقلة فائدة ƃمستخدميها

 .م(3111وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
، أثر تطبيق مƈهج اƃقيمة اƃعادƃة على اƃبياƈات اƃماƃية باسل فهد عبد اƅحميد قشان -
جامعة اƅشرق  :َعمان بƈوك اƃتجارية اƕردƈية في ضوء اƕزمة اƃماƃية اƃعاƃميةƃل

 .م(3111اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، رساƅة ماجستير غيرمƊشورة، 
إتخاذ اƃقرارات اإستثمارية في اƃبƈوك اإسامية من أجل معامل بن إبراهيم اƅغاƅي،  -

جامعة محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية  :َبسƄرة خصم في ظل اƃضوابط اƃشرعية
 م(.3119واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

دراسة مقارƈة بين اƃتƂلفة اƃتاريخية واƃقيمة اƃعادƃة بن جراد بورحلة وعائشة شلف،  -
 :دةَسعي في ظل اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية وتحديد معوقات Ƃل مƈها

ة اƅدƄتور مواي اƅطاهر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅعلوم اƅتجارية وعلوم اƅتسيير، جامع
 (.3116رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

متطلبات اإفصاح اƃمحاسبي في اƃقوائم اƃماƃية ƃلبƈوك وفق بن فرج زويƊة،  -
جامعة بوعريريج، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية  :َوهران اƃمعاييراƃمحاسبية اƃدوƃية

 .م(3115وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
ƈظام اƃمعلومات اƃمحاسبي و أثرƉ على جودة اƃقوائم بورƄاب مصطفى وافي إبراهيم،  -

يير، سجامعة محمد أوƅحاج، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅت :ة َاƅبويرةاƃماƃي
 م(.3115اƅة ماجستير غير مƊشورة، رس
أهمية اƃقياس اƃمحاسبي اƃمستƈد على اƃقيمة اƃعادƃة في تعظيم تامر بسّام اآغا،  -

اƅجامعة اإسامية غزة، Ƅلية اƅتجارة،  :َغزة اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية
 (.3119،رساƅة ماجستير غير مƊشورة



ϯϭϰ 

 

عة جام :َاƅبصرة اƃقيمة اƃعادƃة في تقييم اƕصول أهميةجماƊة صاƅح اƅتميمي،  -
 .م( 3115اƅبصرة Ƅلية اإدارة واإقتصاد، رساƅة ماجستيرغير مƊشورة،

أهمية جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية في اƃقوائم اƃماƃية جيوار أحمد ساار،  -
جامعة اƅموصل، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، رساƅة ماجستير غير  :َاƅموصل ƃمستخدميها

 م(.3116مƊشورة، 

أثر جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية على صƈع اƃقرار في اƃمؤسسات حامدي علي،  -
جامعة محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية  :َبسƄرة اإقتصادية اƃجزائرية

 م(.3111وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
أثر اƃمعلومات اƃمحاسبية في ترشيد فرارات اإستثمار حسان محمد عبداه يوسف،  -

ƅة سار  جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، :َاƅخرطوم في اƃمصارف اƃتجارية اƃسوداƈية
 م(. 3118ماجستير غير مƊشورة، 

 :دادَبغ ƈماذج اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي عن اƃقيمة اƃعادƃةحسƊين Ƅاظم عوجة،  -
 م(.3118اƅة ماجستير غير مƊشورة، جامعة بغداد، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، رس

تأثيرات إستخدƃم محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة على اƃمؤشرات اƃماƃية في حمدي فلة،  -
جامعة محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َبسƄرة اƃمؤسسة اƃماƃية

 (.3116اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 
جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية وأثرها على قرارات مستخدمي اƃقوائم حورية بوقƊدورة،  -

جامعة اƅعربي بن مهيدي، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َأم اƅبواقي اƃماƃية
 م(. 3117اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

جامعة دمشق، Ƅلية اإقتصاد،  :َدمش إدارة مخاطر اإستثمار اƃماƃيحسن اƅسلطان،  -
 م(.3113رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

اƃقياس اƃمحاسبي ƃلتأثيرات اƃبيئية واإصاح عƈها في حƊان سعيدي سياف،  -
جامعة مƊتوري، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َقسƊطيƊةاƃمؤسسات اƃصƈاعية 

 .م(3119اƅتسيير، رساƅة ماجستيرغير متشورة، 



ϯϭϱ 

 

 
قياس بƈود اƃقوائم اƃماƃية وفق معايير اƃمحاسبة اƃدوƃية Ɗجوى محمودي، حƊان برƄة و  -

IAS/ IFRS تجارية  :َورقلةƅعلوم اإقتصادية واƅلية اƄ ،جامعة قاصدي مرباح ورقلة
 .م(3119ة ماجستير غير مƊشورة، ƅرساوعلوم اƅتسيير، 

ƈعƂاس حƊان أيمن محمد علي،  - دراسة أثر هيƂل اƃملƂية على جودة اƃتقارير اƃماƃية وا 
جامعة اƅقاهرة، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير  :َاƅقاهرةذƃك على أداء اƃشرƂات 

 م(.3119مƊشورة، 
جامعة  :َبسƄرة دور اƃتحليل اƃفƈي في إتخاذ قرار اإسƈتثمار باƕسهمحياة زيد،  -

محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير 
 م(.3115مƊشورة، 

أثر تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة ƃايرادات اƃماƃية خاطر عبد اƅرحمن جمعة يوƊس،  -
ير غ اƅجامعة ااسامية غزة، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير :َغزة على عوائد اƕسهم

  .م(3111مƊشورة، 
اإفصاح اƃمحاسبي في اƃقوائم اƃماƃية ƃلبƈوك وفق اƈƃظام اƃمحاسبي دƅيلة دادة،  -

جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم ااƅقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َورقلة اƃماƃي
  .م(3111رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

طرق تقييم اƕصول اƃثابتة ومدى امƂاƈية تطبيق محاسبة اƃقيمة رزاق حسان،  -
جامعة اƅشهيد حمه ƅخضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َاƅوادي اƃعادƃة

 م(.3113اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
 محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة وأثرها على اƕزمة اƃماƃية اƃعاƃميةروحي وجدي عبد اƅفتاح،  -

 م(.2010جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، رساƅة ماجستير غير مƊشورة،  :َعمان



ϯϭϲ 

 

محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة في رفع Ƃفاءة مؤشرات اƕداء أثر راوية اƅطيب بخيت،  -
جامعة اƅزعيم اƗزهري، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير  :َاƅخرطوم اƃماƃي

 م(.3115مƊشورة، 
اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي في اƃقوائم اƃماƃية ƃلمصارف ودورهما روا Ƅاسر ايقة،  -

جامعة تشرين، Ƅلية اإقتصاد، رساƅة ماجستير  :َدمشق قرارات اإستثمار ترشيدفي 
 .م(3117غير مƊشورة، 

ين ة وتحسدور حوƂمة اƃشرƂات في تحقيق جودة اƃتقارير اƃماƃيزبيدي اƅبشير،  -
جامعة محمد بوضياف، Ƅابة اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َاƅمسيلة اƕداء اƃماƃي

 م(. 3117اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

أثر تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة على جودة معلومات اƃقوائم زيد عثمان دƊون،  -
ساƅة ر  جامعة اƅزرقاء، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، :اƅزرقاءَ اƃماƃية ƃلبƈوك اƃتجارية اƕردƈية

 م(.3115ماجستير غير مƊشورة، 

في اƃبيئة  IFRS 02دراسة تحليلية ƃلقيمة اƃعادƃة في ظل اƃمعيار سارة بلعزيز،  -
جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم اƗقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َورقلةاƃجزائرية 

 م(.3115مƊشورة، اƅة ماجستير غير اƅتسيير، رس

 2تأمين وفق ƈظام اƃماءة إدارة اƃمخاطر اإستثمارية في شرƂات اƃسعاد ƅفتاحة،  -
جامعة فرحات عباس، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة  :َإسطيف

 م(.3115ماجستير غير مƊشورة، 
 :ائƊةَباسبي دراسة تحليلية ƈقدية أسس وقواعد اƃتقييم اƃمحسي محمد اƅخضر،  -

جامعة بائƊة، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية و اƅتجارية و علوم اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير 
  .م(3116مƊشورة، 

ودة ج اإستحقاقات اƃمحاسبية اإختيارية وأثرها علىسماح علي اƅعوض عجبƊا،  -
ير ات اƅعليا، رساƅة ماجستير غجامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراس :َاƅخرطوماƃتقارير اƃماƃية 

 م(. 3118مƊشورة، 



ϯϭϳ 

 

 

، أثر اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية على جودة اƃتقارير سماح اƅغربي -
جامعة محمد بوضياف، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية  :َاƅمسيلة ƃية في اƃبƈوك اƃتجاريةاƃما

 م(.3115واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
رير سين جودة اƃتقاأثر تقƈيات اƃمحاسبة اإدارية في تحسمير شاƄر محمد اƅعاƊي،  -

اƅة ماجستير غير مƊشورة، جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، رس :َعمان اƃماƃية
 م(.3115

 :ورقلةَ دوƃيةاإفصاح اƃمحاسبي وفقاا ƃمعايير اƃمحاسبة اƃسمية Ɗاجي، متطلبات  -
جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم ااƅقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير 

 .م(3116غيرمƊشورة، 

 :َاƅخرطوم 2002في اƕزمة اƃماƃية معايير اƃقيمة اƃعادƃة ودورها سهى اƊƅور أحمد،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

 م(.3116
تخاذ اƃقرارات شادية سعيد Ɗصر إبراهيم،  - دور ƈظام اƃتƂاƃيف في اƃتخطيط واƃرقابة وا 

ساƅة ر جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا،  :َاƅخرطوم ƈشآت اƃصƈاعية باƃسودانباƃم
  م(.3111ماجستير غير مƊشورة، 

، اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي في اƃقوائم اƃماƃية وفق اƃمعايير شادو عبد اƅلطيف -
Ƅلية اƅعلوم ااإقتصادية  ،جامعة قاصدي مرباح :َورقلة IFRS/IASاƃمحاسبية اƃدوƃية 

 .م(3114واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

يل جودة اƃتقارير واƃموثوقية في تفع تقييم دور خاصيتي اƃماءمةصخر عمار،  -
جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعاوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َورقلة اƃماƃية

 م(.3117رساƅة ماجستبر غير مƊشورة، 



ϯϭϴ 

 

 :بسƄرةَ سين جودة اƃقوائم اƃماƃيةدور عملية اƃتدفيف اƃداخلي في تحصفاء طبيش،  -
جامعة محمد خيضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

 م(.3113
 عادƃة واƃتƂلفة اƃتاريخيةاƃقياس اƃمحاسبي بين اƃقيمة اƃطواهير صاƅح اƅدين،  -

جامعة ورقلة، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير  :َورقلة
 .م(3117غير مƊشورة، 

دور اƃمعلومات اƃمحاسبية في إتخاذ قرارات اإستثمار عبد اه حسين أحمد اƅعسوƅي،  -
جامعة اƅيرموك، Ƅلية اإقتصاد  :َاƅيرموك ƃعامة ƃلضمان اإجتماعيƃدى اƃمؤسسة ا

 م(.3111واƅعلوم اإدارية، رساƅة ماجستير غير مƊشورة ، 

إƈعƂاسات تطبيق ƈموذج اƃقيمة اƃعادƃة Ƃأساس ƃلقياس اƃمحاسبيي عائشة شراد،  -
جامعة اƅشهيد حمة ƅخضر، Ƅلية علوم اƅتسيير،  :َاƅوادي جودة اƃمعلومات اƃماƃية على

 .م(3115رساƅة ماجستبرغير مƊشورة، 
يادية ƃلمعلومات ، أثر إستخدام اƃقيمة اƃعادƃة في تحقيق اƃر عادل محمد اƅقطاوƊة -

جامعة اƅزيتوƊة اƗردƊية، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير  :َعمان اƃمحاسبية
 م(.3111مƊشورة، 

 خارجيةاƃمراجعة اƃأهمية اإفصاح اƃمحاسبي في تفعيل دور عبير يسرى بوسحابه،  -
جامعة اƅشهيد حمه ƅخضر باƅوادي، Ƅلية اƅعلوم ااƅقتصادية واƅتجارية وعلوم  :َاƅوادي

  .م(3115اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

جامعة  :َاƅقاهرة في قطاع اƃخدمة اƃمدƈيةتدريب اإدارة اƃوسطى عاء اإمام،  -
 م(. 1379اƅقاهرة، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

دور اƃمحاسبة عن اƃقيمة اƃعادƃة في تعزيز اƃمستوى عماد محمد رياض أحمد،  -
 :طائفَاƅ واƃعوائد اƃسوقية ƃأسهماإخباري ƃلقوائم اƃماƃية وتأثيرها على اƕسعار 

 م(.3118ل، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، جامعة اƅطائف، Ƅلية إدارة اƗعما



ϯϭϵ 

 

إستخدام اƃقيمة اƃعادƃة Ƃأساس ƃلقياس واإفصاح أثر عثمان إبراهيم يعقوب،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم  :َاƅخرطوم واƃمراجعة على تحقيق جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية

 م(.3116واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 
أثر تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة على اƃخصائص اƈƃوعية اƕساسية عياد اƅسعدي،  -

ة ماجستير اƅاƅمرƄز اƅجامعي تيبازƋ، رس :َتيبازƋاƃماƃية ومعوقات تطبيقها ƃلمعلومات 
 م(.3113غير مƊشورة، 

 طأثر جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية في تحسين اƕداء وضبعماد اƅدين محمد إبراهيم،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية اƅدراسات  :َاƅخرطوماƃرقابة على اƃتƂاƃيف 

 م(.3111اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

اƃقوائم واƃتقارير اƃماƃية في اƃمؤسسات واƃشرƂات اƃمصرفية عبداه إبراهيم أوبان،  -
ستخداماته لوم ين، Ƅلية اإقتصاد واƅعامعة تشر : جَتشرينا ƕغراض اƃتحليل اƃماƃي وا 

 م(.1338اƅتجارية، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
مدى إƃتزام اƃشرƂات اƃصƈاعية اƃمساهمة اƃفلسطيƈية بمتطلبات عثمان زياد عاشور،  -

اƅجامعة  :َغزة 0وفقاا ƃلمعيار اƃدوƃي رقم اإفصاح اƃمحاسبي في قوائمها اƃماƃية 
ƅتجارة، رساƅلية اƄ ،شورة، اإساميةغزةƊم(3118ة ماجستير غير م. 

ظام اƂƃفاءة ƃلƈدور جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية في رفع مستوى عاصم اƊƅور حسن،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة  :َاƅخرطوم اƃضريبي

 م(. 3111ماجستير غير مƊشورة، 
اƃحسابات في اƃتحقق من اƃخصائص مدى دور مراقبي عبداƄƅريم محمد سلمان،  -

ي جامعة بغداد، اƅمعهد اƅتقƊ :َبغداداسبية في اƃقوائم اƃماƃية اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمح
 م(.ƅ3113لدراسات اƅمحاسبية واƅماƅية، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 



ϯϮ1 

 

أهمية اƃماءمة واƃثقة في اƃتقارير اƃماƃية اƃمƈشورة عبداƅحميد ماƊع اƅصبح،  -
جامعة اƅمستƊصرة، Ƅلية اإدارة واإقاصاد،  :َبغداد ذ اƃقرارات وتقييم اƕداءإتخا ƕغراض

 م(.1335رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
 :اƅخرطومَيئية في ترشيد اƃقرارات ، دور اƃمراجعة اƃبعبداƅرحمن عبداه عبداƅرحمن -

 م(.3117جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي ƕساس اƃقيمة اƃعادƃة وأثرƉ عبد اƅرحمن يوسف أحمد،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات  :َاƅخرطوم جودة اƃتقارير اƃماƃية فى

 م(.3115ر مƊشورة، اƅعليا، رساƅة ماجستير غي

ƈظم اƃمعلومات اƃمحاسبية وتطويرها بإستخدام اƈƃظام اƃمتƂامل فاطمة إبراهيم عمر،  -
جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا،  :َاƅخرطومفي اƃوحدات اإقتصادية  ƃلمعلومات

 م(.3113رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

باƃقيمة اƃعادƃة على إتخاذ اƃقرارات أثر تطبيق اƃقياس فاطمة اƅزهراء بومعراف،  -
ƃماƃمؤسسة اإقتصادية اƃرةية في اƄشورة،  :َبسƊغير م ƋتوراƄة دƅشير، رساƅلية اƄ

 م(.3113
واقع تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة في اƃبيئة اƃمحاسبية اƃجزائرية فارس بن بدير،  -
رساƅة  ة وعلوم اƅتسيير،جامعة قاصدي مرباح، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجاريورقلة: َ

 م(.3116ماجستير غير مƊشورة، 
 SCFجودة اƃمعلومات اƃمحاسبية في ظل اƈƃظام اƃمحاسبي اƃماƃي فوزية هاƅي،  -

جامعة اƅدƄتور مواي اƅطاهر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َسعيدة
  م(.3116رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

ودة لى جأثر اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية عƄريم يحي على اƅشامي،  -
جامعة صƊعاء ،Ƅلية اإقتصاد واƅتجارة، رساƅة ماجستير غير  :َصƊعاءاƃتقارير اƃماƃية 

 م(.3113مƊشورة، 
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اƃقيمة اƃعادƃة Ƃمدخل ƃلقياس اƃمحاسبي وتأثيرها على جودة Ƅلتوم عبد اƅستار،  -
جامعة اƅوادي، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية  :َاƅوادي اƃمحاسبية واƃماƃيةلومة اƃمع

 .م(3114وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
أثر تطبيق اƃمحاسبة عن اƃقيمة اƃعادƃة ƃأصول اƃمعƈوية ماجد عبد اƅمجيد قباجة،  -

ƃوعاء اƃية واƃماƃقوائم اƃات على محتوى اƂشرƃمساهمةضريبي في اƃعة جام :َعمان ا
 .م(2009اƅشرق اƗوسط،، Ƅلية اƗعمال، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية وأثرها موسى يوسف اƅطيب عبد اه،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم  :َاƅخرطوم ƃماƃية ƃلبƈوك اƃتجاريةعلى جودة اƃقوائم ا

 م(. 3113واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

 سبي وجودةأثر تطبيق قواعد اƃحوƂمة على اإفصاح اƃمحاماجد إسماعيل أبوحمام،  -
، رساƅة ماجستير غير مƊشورة ،اƅجامعة اإسامية، Ƅلية اƅتجارة :َغزة اƃتقارير اƃماƃية

 .م(3113

محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة وأثرها على مؤشرات اƕداء اƃماƃي محمد إبراهيم بƄري عبداه،  -
جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة دƄتوراة  :َاƅخرطوم رشيد اƃقرارات اإداريةوت

 م(. 3113غير مƊشورة، 

 ƃماƃيةفي الوراق اتثمار أثر إستخدام اƃقيمة اƃعادƃة على ترشيد اإسمريم باƗطراش،  -
جامعة Ɗاصري مرباح، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅعلوم اƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َورقلة

 م(.3117رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

رارات رشيد قدور تطبيق اƃمحاسبة عن اƃقيمة اƃعادƃة في تمصطفي محمد آدم أبƄر،  -
جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير  :َاƅخرطوماƃمستثمرين 

 م(.3117مƊشورة، 

 :ليدةƅبَا قياس بƈود اƃقوائم اƃماƃية وفق معايير اƃمحاسبة اƃدوƃيةمحمد قوادري،  -
جامعة سعد دحلب باƅبليدة ، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة 

  م3111ماجستير غير مƊشورة، 
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 على جودة اƃتقارير اƃماƃية أثر ƈظام اƃرقابة اƃداخليةمحمد حيدر موسى شعث،  -
اƅجامعة اإسامية بغزة، عمادة اƅبحث اƅعلمي واƅدراسات اƅعليا، Ƅلية اƅتجارة،  :َغزة
 م(.3117اƅة ماجستير غير مƊشورة، رس
 سبي وجودةأثر تطبيق قواعد اƃحوƂمة على اإفصاح اƃمحاماجد إسماعيل أبوحمام،  -

، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير اƅجامعة اإسامية غزة :َغزة اƃتقارير اƃماƃية
  .م(3113مƊشورة، 

دة جامع :َاƅشلف ي ƃعتاصر اƃقوائم اƃماƃية، طرق اƃتقييم اƃمحاسبمƊى حمد فؤاد -
حسيبة بن بوعلى باƅشلف، Ƅلية اƅعاوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة 

 م(. 3113ماجستير غير مƊشورة، 

قياس مستوى اإفصاح اƃمحاسبي في اƃتقارير اƃماƃية على وفق محمد باقر Ƅرجي،  -
 :قادسيةَاƅ اراƃمعايير اƃمحاسبية اƃدوƃية واƃقواعد اƃمحلية وأثرƉ على قرارات اإستثم

 م(.3118جامعة اƅقادسية، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
أثر مستوى اإفصاح اƃمحاسبي في اƃبياƈات اƃمƈسورة معتز برهان جميل اƅعƄر،  -

جامعة اƅشرق  :َعمان في اƃقطاع اƃمصرفي اƕردƈيعلى تداعيات اƕزمة اƃماƃية 
 .م(3111ساƅة ماجستير غير مƊشورة، اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، ر 

مدى إƃتزام اƃبƈوك اƂƃويتية في تطبيق معايير مƊصور دعسان فيحان اƅمطيري،  -
جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية  :َعمان جودات واƃمطلوبات اƃماƃيةاƃقيمة اƃعادƃة على اƃمو 

  .م(3111اƗعمال، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

جامعة فرحات  :َسطيف ƃتحسين اƃمخطط اƃوطƈي مليةمساهمة عمصطقى عقاري،  -
 م(.3115عباس، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم اƅتسيير، رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 

قارير جودة اƃت ، أثر تطبيق محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة علىƊسرين بابƄر سعد باشري -
جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة ماجستير غير مƊشورة،  :َاƅخرطوم اƃماƃية
 م(.3117
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ة ƃمستثمرين في بورصأثر اƃتحليل اƃفƈي على قرار اƊاهض خضر أبو اƅضيف،  -
اƅجامعة اƗسامية غزة، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير مƊشورة،  :َغزة فلسطين
  م(.3111

واإفصاح عن حقوق اƃملƂية ومعاƃجتها في شرƂات مشاƂل اƃقياس Ɗسيم يوسف حƊا،  -
جامعة اƅموصل، Ƅلية اإدارة واإقتصاد،  :لَاƅموص مساهمة مختارة من محافظة ƈيƈوى

 .م(3116رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 
 ري في اƃمؤسسةتأثير وضعية اƃخزيƈة على اƃقرار اإستثماƊور اƅهدى اƗعور،  -

جامعة ورقلة، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة  :َورقلة اإقتصادية
  م(.3117ماجستير غير مƊشورة، 

 وأثرها في إتخاذ اƃقراراتخصائص اƃمعلومات اƃمحاسبية Ɗاصر محمد على اƅمجهلي،  -
جامعة اƅحاج ƅخضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم اƅتسيير، رساƅة ماجستير  :َبائƊة

 م(.3113عير مƊشورة، 

 :ƅبواقيَأم ا ي اƃمؤسسة اإتصاديةإستراتيجية إدارة اƃمخاطر اƃماƃية فƊسيمة بروال،  -
جامعة اƅعربي بن مهيدي، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة 

 م3111ماجستير غير مƊشورة، 
 سةƃماƃي ƃلمؤسدور اƃقيمة اƃعادƃة في تحقيق مصداقية قائمة اƃمرƂز اهبة طبيش،  -

جامعة اƅعربي بن مهيدي، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅعلوم اƅتجارية وعلوم  :َأم اƅبواقي
 (.3115اƅتسيير، رساƅة ماجستير غير مƊشورة، 

معدة جا :َاƅشلف ي ƃعƈاصر اƃقوائم اƃماƃيةطرق اƃتقييم اƃمحاسبهاƊي حمد فؤاد،  -
حسيبة بن بوعلى باƅشلف، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، رساƅة 

 .م(3113 مƊشورة، ماجستير غير
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 إتخاذ اƃقرارات اإداريةمصداقية اƃمعلومات اƃمحاسبية ودورها في هاجر بƄاري،  -
رساƅة  تسيير،جامعة محمد ƅخضر، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅ :َاƅوادي

 م(.3115ماجستير غير مƊشورة، 
اإƈخفاض  22أثر تطبيق معيار اƃمحاسبة اƃدوƃي رقم هبة على عبد اƅحليم اƅديراوي،  -

Ƃلشرƃ يةƃماƃقوائم اƃصول على ترشيد قرارات مستخدمي اƕمدرجةفي قيمة اƃفي  ات ا
 ماجستير غير رساƅة، اƅجامعة اإسامية غزة، Ƅلية اƅتجارة :َغزة بورصة فلسطين

 .م(3119مƊشورة، 

إستخدام مدخل اƃقيمة اƃعادƃة في تحسين درجة شفافية وƅيد شحاتة محمد قاسم،  -
تجارة، جامعة اƅقاهرة، Ƅلية اƅ :َاƅقاهرة رشيد قرارات اƃمستثمريناƃقوائم اƃماƃية بغرض ت

 م(.3113رساƅة دƄتوراة غير مƊشورة، 
اƃعادƃة تقييماا ƕدوات اƃتمويل باƃبƈوك اإسامية تطبيق اƃقيمة واء سيد أحمد محمد،  -
جامعة بƊها، Ƅلية اƅتجارة، رساƅة ماجستير غير  :َبƊها أثرƉ على اإفصاح اƃمحاسبيو 

 م(.3118مƊشورة، 
ات تخاذ اƃقرار ‘اƃمعاومات اƃمحاسبية ودورها في صƈع ووجدان حسان عبداه محمد،  -

جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، رساƅة  :ومَاƅخرط اإدارية
 م(.3117ماجستير غير مƊشورة، 

، اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة وأثرƉ يوسف أحمد اƅعوض -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات  :َاƅخرطوم جودة اƃتقارير اƃماƃية في

 م(.3115اƅعليا، رساƅة ، ماجستير غير مƊشورة، 

 

 
 
 
 



ϯϮϱ 

 

 اƃمجات اƃعلمية: .2
أثر إستقال مراجع اƃحسابات في مصداقية ، إبراهيم اƅعدي وأحمد يوƊس رمضان -

اƅمجلد  ،اƅبعثمجلة جامعة ، Ƅلية اإقتصاد، دمشقجامعة  :َدمشق اƃتقارير اƃماƃية
 م(.3115، 5، اƅعدد  79
مراجعة تقديرات اƃقيمة اƃعادƃة وآثرها على ماءمة وموثوقية إبراهيم يعقوب إسماعيل،  -

جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية اƅدراسات  :َاƅخرطوم اƃمعلومات اƃمحاسبية
 م(.3113، 3تعددة ااغراض، اƅعدد اƅعليا، اƅمجلة ااƄƅتروƊية اƅشاملة م

محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة وأثرها على زيد عائد مردان، و  إبراهيم عبد موسى اƅسعيدي -
جامعة اƄƅوفة، اƄƅلية اƅتقƊية اإدارية، مجلة اƅعربي ƅلعلوم  :َاƄƅوفةمؤشرات اƕداء اƃماƃي 

 م(.3119، 35اإقتصادية واإدارية، اƅسƊة اƅثامƊة، عدد 

أثر تطبيق اƃقياس اƃمحاسبي وفق اƃقيمة إبراهيم يعقوب إسماعيل وهال يوسف،  -
 :َاƅخرطوم اƃعادƃة على ماءمة اƃمعلومات اƃمحاسبية ƃترشيد اƃقرارات اإستثمارية

جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، مجلة اƅعلوم اإقتصادية، اƅعدد 
 م(.3116، 17

اƃتوسع في اإفصاح اƃمحاسبي وأثرƉ على تقليل مخاطر اإستثمار أبوبƄر اƅطيب،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجيا، Ƅلية  :َاƅخرطوم بسوق اƃخرطوم ƃأوراق اƃماƃية

  .م(3115، 13اƅعدد  ،اƅدراسات اƅعليا، مجلة أماريك، اƅمجلد اƅسادس
إƂƃتروƈية في دعم صƈاعة اƃقرارات على دور اƃمعلومات اأبوزيد Ƅامل اƅسيد يوسف،  -

جامعة عين شمس، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅفƄر اƅمحاسبي، اƅعدد  :َاƅقاهرة اƃمستوى اƂƃلي
 م(.3115، اƅجزء اƗول، 1

إمƂاƈية إعتماد معايير اƃمحاسبة واإباغ اƃماƃي اƃدوƃية في أحمد مهدي هادي،  -
اƅجامعية،  تة اƅفراجامعة بغداد، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، مجلة Ƅلي :َبغداداƃبيئة اƃعراقية 

 .م(3117، 31اƅعدد 
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مدى إمƂاƈية تطبيق اƃمحاسبة عن اƃقيمة اƃعادƃة أحمد طرطار ومƊصور عبد اƅعال،  -
جامعة تبسة، Ƅلية اƅعلوم  :َتبسة في ظل بيئة اƕعمال اƃمتأثرة باƕزمات اƃماƃية

اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، مجلة اƅبحوث في اƅعلوم اƅماƅية واƅمحاسبية، اƅعدد 
  .م(3116، 3
ح فصاس واإƃقيااƃة في دƃعااƃقيمة س اساأ امدستخإ رثأ ،Ƅيز يارƄز دحمأ -
ƅمجلة ا رة،ƅتجاا Ƅلية ان،وجامعة حل حلوان:َ جعةراƃما طرخ ريدƃمحاسبي على تقا
 .(م3113 ول،Ɨا ددƅع، ايةراƅتجا تسارادƅوا ثوƅعلمية ƅلبحا
اƃمدقق اƃخارجي وتقديرات اƃقيم اƃعادƃة أحمد حلمي جمعة، ومؤيد راضي خƊفر،  -

جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، اƅمجلة اƗردƊية إدارة اƗعمال، اƅمجلد  :َعمان
 .م(3117، 4، اƅغدد 9
، دور معاير اƃمحاسبة موسى واƅفاتح اƗمين عبداƅرحيم اƅفƄياƅطيب حامد إدريس  -

ا، جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄلوجي :َاƅخرطوم اƃدوƃية في تحسين اإفصاح اƃمحاسبي
 (.مƄ15 ،3114لية اƅدراسات اƅعليا، أماريك، اƅمجلد اƅخامس، اƅعدد 

في سوق اƃخرطوم  تطبيق اƃمحاسبة عن اƃقيمة اƃعادƃةاƅهادي آدم محمد إبراهيم،  -
جامعة اƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، مجلة اƅبحوث اƅتجارية  :َاƅخرطوم ƃأوراق اƃماƃية
 .م(3118، 33، اƅمجلد 1بسوهاج، اƅعدد 

أثر أساƃيب اƃمحاسبة اإبداعية على جودة ، وآخرون اƅهادي آدم محمد إبراهيم -
جامعة  جامعة اƊƅيلين، مجلة Ƅلية اƅعلوم اإدارية :َاƅخرطوم اƃمعلومات اƃمحاسبية

 م(. 3117، 1إفريقيا، عدد 
أهمية اƃقيمة اƃعادƃة في تقييم اƕصول أم جماƊة حƊظل اƅتميمي وعلية صاƅح Ɗاصر،  -

جامعة اƅبصرة، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، مجلة اƅقادسية ƅلعلوم اإدارية  :َاƅبصرة اƃثابتة
  .م(3115، 3، اƅعدد 17واإقتصادية، مجلد 



ϯϮϳ 

 

 :Ɗطاَط جودة اƃتقارير اƃماƃية اƃعوامل اƃمؤثرة ƃوسائل اƃقياسبديع اƅدين ريشو،  -
 م(. 3119، 1، عدد1جامعة طƊطا، Ƅلية اƅتجارة، اƅمجلة اƅعلمية ƅلتجارة واƅتمويل، مجلد 

ƈموذج مقترح ƃقياس اإفصاح اإختياري حسين أحمد دحدوح ورشا أƊو حمادة،  -
جامعة دمشق، Ƅلية اإقتصاد، مجلة جامعة  :َدمشق ه في بيئة اƕعمال اƃسوريةوتطبيق

  .م(3115، 61، اƅعدد 91دمشق ƅلعلوم اإقتصادية واƅقاƊوƊية، اƅمجلد 

إدارة اƃجودة اƃشاملة وأثرها في تحسين حاتم Ɗوري ƄاƄه حمه وبهƊاز رؤوف محمد،  -
جامعة تƄريت، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، مجلة تƄريت ƅلعلوم  :َتƄريت اƕداء اƃماƃي

 .م(3116، 94، اƅعدد 13ااإدارية واإقتصادية، مجلد 
اƃمحاسبة عن اإستثمارات اƃماƃية بإستخدام اƃقيمة حمدان سعيد سعد اƅحمدان،  -

 :اهرةاƅقَ اƃعادƃة في إطار اƃمعايير اƃدوƃية واƃسعودية وأثرها على قرارات اƃمستثمرين
 م(.3116جامعة عين شمس، Ƅلية اƅتجارة، مجلة Ƅلية اƅتجارة، اƅعدد اƅرابع، 

جامعة بغداد،  :َبغداد اإحتيال في ظل اƃقيمة اƃعادƃةحƄيم حمود فليح اƅساعدي،  -
، 16، اƅعدد Ƅ3لية اإدارة واإقتصاد، مجلة اƅعلوم اإقتصادية واإدارية، اƅمجلد 

  .م(3115
اƅجامعة اإسامية، Ƅلية  :َعمان اƃعوامل اƃمؤثرة في جودة اƕرباححمدان عام،  -

 م(. 3113. 1اƅتجارة، مجلة اƅعلوم اإقتصادية واإدارية، عدد 

- ƅجعاد اخاƅ ،قياطر امخارتƃمحاسبي س اƃ  اسها واƂعƈإبان اƕية امة زƃماƃ ميةƃعاƃا
 اددمجلة Ƅلية بغجامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƗعمال،  :َعمان ƃماƃيةم ائواƃقافي 
 .(م3119 ،94 اƅعدد ،قتصاديةإا موƅلعل
اƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي ƃصافِ اƕصول اƃمحاسبية خضير مجيد عاوي،  -

 بإستعمال مبدأ اƃقيمة اƃعادƃة باƃتطبيق على شرƂة بغداد لƈتاج اƃمواد اإƈشائية
 .م(3114، 6، اƅعدد 33ي، مجلة جامعة بابل، اƅمجلد اƅمعهد اƅتقƊ :َاƅديواƊية



ϯϮϴ 

 

امعة ج :َاƅقاهرة إطار مقترح ƃتحقيق اƃجودة في اƃتقارير اƃماƃيةدعاء عبداƅوهاب،  -
 م(.3113، 16. اƅسƊة 9عين شمس، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅفƄر اƅمحاسبي، اƅعدد

ئص اƃعادƃة على اƃخصاأثر توجه معايير اƃمحاسبة ƈحو اƃقيمة رضا إبراهيم صاƅح،  -
 جامعة :َاإسƊƄدرية اƈƃوعية ƃلمعلومات اƃمحاسبية في ظل اƕزمة اƃماƃية اƃعاƃمية

، 46، مجلد 3اإسƊƄدرية، Ƅلية اƅتجارة، مجلة Ƅلية اƅتجارة ƅلبحوث اƅعلمية، اƅعدد رقم 
 .م(3113

 :َبغداد ادƃةاƃعاƃقياس اƃمحاسبي بين اƃتƂلفة اƃتاريخية واƃقيمة زهير خضر ياسين،  -
 .م(3111جامعة بغداد، Ƅلية اƅمƊصور اƅجامعية، مجلة اƅمƊصور اƅجزء اƅثاƊي، 

، أثر اƃمقدرة اƃماƃية ƃدى أعضاء ƃجان اƃمراجعة على جودة اƃتقارير زƄريا عبدƋ اƅسيد -
ع، ƅمحاسبي، اƅعدد اƅرابجامعة عين شمس، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅفƄر ا :َاƅقاهرة اƃماƃية
 م(. 3113

ستعمالتها في جودة اƃتقارير اƃماƃيةزيد عثمان مردان،  -  :بغدادَ اƃقيمة اƃعادƃة وتأثيرا 
جامعة بغداد، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، مجلة دراسات محاسبية وماƅية، اƅمجلد اƅثامن، 

 .م(3119، اƅفصل اƅرابع، 35اƅعدد 
م تأثير إستخدام اƃتƂلفة اƃتاريخية في اعداد اƃقوائساƅم عبد اه يوسف محمود جربوع،  -

جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، مجلة  :َعمان اƃماƃية في ظل اƃتضخم اƃماƃي
 .م(3116اƅدراسات اƅتجارية، اƅعدد أ، 

 حاسبيةدور اƃحاƂمية اƃمؤسسية في تحقيق جودة اƃمعلومات اƃمسمير اƅطملي،  -
 م(.3111، 1، اƅعدد3جامعة اƅقاهرة Ƅلية اƅتجارة، مجلة جامعة بƊها، مجلد :َاƅقاهرة

جامعة  :َاƅموصل ، دور اƃحوƂمة في دعم قرار اإستثمارسƊدية سلطان اƅحياƅي -
 م(.3115، 9اƅموصل، Ƅلية اإدارة واإقتضاد، مجلة اإقتصاد واƅماƅية، اƅعدد 



ϯϮϵ 

 

، أثر تغير مبدأ اƃقياس اƃمحاسبي ضمن سيروان Ƅريم عيسي وأحمد برهان موسي -
جامعة جيهان، Ƅلية اإدارة  :َاربيل الطار اƃمفاهيمي على جودة اƃتقارير اƃماƃية

 .م(3118واإقتصاد، مجلة جامعة جيهان أربيل اƅعلمية، اƅعد اƅثاƊي، 
راسة تحليلية Ɣƃثار اƃمترتبة دمحجوب عبد اƅلله حامد، صاƅح على أحمد محمد و  -

 :خرطومَاƅ على اƃسياسات اإئتماƈية واƃتمويلية ƃلمصارف اƃغربية IFRS 2على تبƈي 
جامعة أاƊƅيلين، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، مجلة اƅعلوم اإقتصادية واإدارية واƅقاƊوƊية، اƅعدد 

 .م(3117، 3
قياس اƃقيمة اƃعادƃة ƃلموجودات اƃثابتة على وفق معيار اإباغ صفاء مهدي راجي،  -

جامعة اƅمثƊى، Ƅلية اإدارة واإقتصاد، مجلة اƅمثƊى  :َاƅمثƊى IFRS13اƃماƃي اƃدوƃي 
  م(.ƅ3113لعلوم اإدارية واإقتصادية،

مشƂات تطبيق اƃقيمة اƃعادƃة في اƃبيئة اƃمصرية باƃتطبيق طارق عبد اƅعال حماد،  -
ارة، اƅمجلة اƅعلمية ƅإقتصاد واƅتج اƅتجارة، Ƅلية شمس، عين جامعة رة:ھَاƅقاعلى اƃبƈوك 

 م(. 3119اƅعدد اƅثاƊي، 
ƈموذج مقترح ƃقياس أثر آƃيات اƃحوƂمة على جودة عبداƅرحمن عبداƅفتاح محمد،  -

، جامعة أسيوط، Ƅلية اƅتجارة، اƅمجلة اƅعلمية :َأسيوط باƃقوائم اƃماƃيةاƕرباح اƃمحاسبية 
 م(. 3111، 51اƅعدد 

دور اإفصاح اƃوارد في اƃقوائم اƃماƃية في ترشيد قرارات عبد اƅرضا شفيق اƅبصري،  -
اƅجامعة اإسامية، Ƅلية اƅتجارة واإقتصاد، مجلة اإدارة واإقتصاد،  :َغزةاƃمستثمرين 

 م(.  3114، 111، اƅعدد 41اƅسƊة 

أثر إستخدام اƃقيمة اƃعادƃة على جودة اƃمحتوي العامي ƃلمعلومات عبلة قوادري،  -
جامعة إسطبف، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير،  :َإسطيفاƃمحاسبية 

 .م(3118،  91مجلة دراسات وابحاث، اƅعدد 



ϯϯ1 

 

إتجاهات اƃتطور في تطبيق معايير محاسبة ، تقييم عبد اƊƅاصر محمد سيد درويش -
امعة ج :َاƅمƊصورة اƃقيمة اƃعادƃة في إعداد اƃبياƈات اƃماƃية على اƃوظيفة اƃمحاسبية

 .م(3117اƅمƊصورة، Ƅلية اƅتجارة، اƅمجلة اƅمصرية ƅلدراسات اƅتجارية، اƅعدد اƅثاƊي، 

مى ين اƃماƃيين عمستوى اإƃتزام اƕخاقى ƃممحاسب، أثر عبد اƅوهاب Ɗصر حسين -
جامعة اƅقاهرة، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅمحاسبة واƅمراجعة،  :َاƅقاهرة جودة اƃتقارير اƃماƃية

  م(.3119

اƃدللت اƃتفسيرية ƃفقرة اƃتقرير اƈƃظيف ƃمدقق اƃحسابات على عبداƅقادر دƊيبات،  -
جامعة اƅبلقاء اƅتطبيقية، Ƅلية اƅعلوم اإدارية واƅماƅية، مجلة اƅعلوم  :َعمان اƃخارجي

 م(. 3114، 3اإدارية، اƅعدد
آراء مستخدمي اƃقوائم اƃماƃية عن مدى تطبيق اƃمعيار اƃدوƃي عصام محمد اƅطويل،  -

جامعة  :َغزة قي اƃبƈوك اƃتجارية اƃعاملة في فلسطين  ƃIFRS 13لتقارير اƃماƃية
اƗقصي، Ƅلية اإدارة واƅتمويل، مجلة جامعة اƅشارقة ƅلعلوم اإƊساƊية واإجتماعية، مجلد 

  .م(3118، 3، عدد 15

تأثير معايير إعداد اƃتقاريراƃماƃية على عبداه اƅزغبي، حسن محمود اƅشطتاري،  -
ة رياجامعة اƅقصيم، مجلة اƅعاوم اإد :َاƅقصيم اƃدوƃية على جودة اƃمعلومات اƃماƃية

 م(.3113، 3، عدد5واإقتصادية، مجلد
 ƃعاƃميةا ƃماƃيةا مةزبال اϬعاقتوƃة دƃعااƃقيمة امحاسبة  ،ƅصائغا دمحم دسعد عما -

 تسارادƅوا ثوƅعلمية ƅلبحاƅمجلة رة، اƅتجاجامعة اإسƊƄدرية، Ƅلية ا :َاإسƊƄدرية
  .(م3116 ،4 اƅعدد ،يةرƅتجاا

 أهمية وجودة اإفصاح عن اƃمعلومات اƃمحاسبيةعوض اه جعفر اƅحسن أبوƄر،  -
جامعة اƅسودان ƅلعلوم واƅتƊƄوƅوجيا، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، مجلة اƅعلوم  :َاƅخرطوم

 (. 3113، 3، عدد 13اإقتصادية، مجلد 



ϯϯϭ 

 

جامعة بوعريريج،  :َوهران اƃمحفظة اإستثمارية تƂويƈها ومخاطرها، Ƅمال موسى -
 م(.Ƅ9 ،3114لية اƅعلوم اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، مجلة اƅباحث، اƅعدد 

أثر بدائل اƃقياس اƃمحاسبي ƃلقيمة اƃعادƃة إستثمارات محمود محمد Ɗاجي زعطوط،  -
 :ةَاإسƊƄدري اƃبƈوك اƃتجارية في اƕوراق اƃماƃية على ماءمة اƃمعلومات اƃمحاسبية

 .م(3117، 3عدد  مجلة اإقتصاد،، جامعة اإسƊƄدرية، Ƅلية اƅتجارة
، قياس اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات ملهم غسان اإسƄاف ورزاق حسين شهيد -

جامعة حلب، Ƅلية اإقتصاد، مجلة جامعة اƅقدس  :َحلب اƃمحاسبية في اƃتقارير اƃماƃية
 م(. 3118، 44اƅمفتوحة ƅأبحاث واƅدراسات، اƅعدد 

، أثر تطبيق معليير اإباغ اƃدوƃية على اƃخصائص اƈƃوعية معتز أمين اƅسعيد -
وم علمجلة اƅ جامعة اƅشرق اƗوسط، Ƅلية اƅدراسات اƅعليا، :َعمان ƃلمعلومات اƃمحاسبية

 م(. 3116،  34اإƊساƊية، عدد 

مل عإستخدام اƕهمية اƈƃسبية في اƃمƊهل مجيد أحمد اƅعلي، تغريد ساƅم اƅليلة،  -
جامعة اƅموصل، Ƅلية اإدارة واإقتصاد،  :َاƅموصل اƃتدقيقي وفقاا ƃلمعايير اƃدوƃية

 م(.3117، 33مجلة تƊمية اƅرافدين، اƅعدد 
دور حوƂمة اƃشرƂات في تحقيق جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية محمد أحمد خليل،  -

ƈعƂاساتهاعلى سوق اƕوراق اƃماƃية جلة ية اƅتجارة، مƄل جامعة اƅزقازيق، :َاƅزقازيق وا 
 م3115، 1اƅبحوث واƅدراسات اƅتجارية، مجلد 

أثر اƃتحول إƃى معايير اƃتقارير اƃدوƃية على جودة اƃمعلومات مجدي محمود مليجي،  -
جامعة اƅملك سعود، Ƅلية اƅعلوم اإدارية، مجلة  :َاƅرياض اƃمحاسبية وقيمة اƃشرƂات

 م(.3114اƅمحاسبة واƅمراجعة، 
دور اƃمعلومات اƃمحاسبية في ترشيد قرارات اإستثمار في سوق محي اƅدين حمزة،  -

جامعة دمشق، Ƅلية اإقتصاد، مجلة جامعة دمشق  :َدمشق عمان ƃأوراق اƃماƃية
 (.3117 1، عددƅ31لعلوم اإقتصادية واƅقاƊوƊية، مجلد 



ϯϯϮ 

 

 ريةاذ اƃقرار اإستثماجودة اƃمعلومات اƃماƃية ودورها في إتخمحمد اƅهادي ضيف اه،  -
جامعة اƅبليدة، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم اƅتسيير، مجلة اƅدراسات اƅماƅية  :َورقلة

  م(.3111.،  3واƅمحاسبية، اƅعدد 
أثر اƃقاس اƃمحاسبي اƃمستƈد إƃى اƃقيمة محمد حسان بن ماƅك ومحمد بشير غواƅي،  -

علوم جامعة ورقلة، Ƅلية اƅ :َورقلة اƃمحاسبيةاƃعادƃة على اƃخصائص اƈƃوعية ƃلمعلومات 
  .م(3115، 15اإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، مجلة اƅباحث، عدد 

تطبيق اƃمفاهيم اƃمحاسبية ƃلقيمة اƃعادƃة في اƃبƈوك اƕردƈية محمد محمود بشارة،  -
صاد جامعة اƅبلقاء اƅتطبيقية، Ƅلية اإقت :َعمان طبقاا ƃمتطلبات معايير اƃمحاسبة اƃدوƃية

  .م(3111، 34واƗعمال، مجلة Ƅلية بغداد ƅلعلوم اإقتصادية اƅجامعة، اƅعدد 
مدى ماءمة معايير اإباغ اƃماƃي اƃدوƃية اƃخاصة ، وآخرون ميشيل سويدان -

جامعة اƅشرق  :َعَمČان باƃمƈشآت اƃصغيرة واƃمتوسطة اƃحجم ƃلتطبيق في اƕردن
، 3، اƅعدد 14اƗوسط، Ƅلية اƗعمال، اƅمجلة اƗُردƊية في إدارة اƗعمال، اƅمجلد 

 .م(3118

جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية وأثرها على إتخاذ اƃقرارات طويلة Ɗمر محمود اƅسليحات،  -
جامعة عين شمس، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅفƄر  :َاƅقاهرة اƕجل في اƃبƈوك اƃتجارية

 م(.3111. 3اƅمحاسبي، اƅعدد 
اƃمعلومات اƃماƃية في إتخاذ اƃقرارات اإستثمارية في أثر هباش فارس و مƊاع ريمة،  -

جامعة فرحات عباس، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم  :َسطيف سوق عمان اƃماƃي
 م(.3118، واƅمحاسبية واإداريةمجلة اƅدراسات اƅماƅية اƅتسيير، 

ƈسجامها هيثم ممدوح اƅعبادي،  - مفهوم اƃقيمة اƃعادƃة في معايير اƃمحاسبة اƃدوƃية وا 
ة مجلة اƅمحاسب اƅتجارة، Ƅلية رة،ھاƅقا جامعة رة:ھَاƅقا مع قاƈون اƃضريبة في اƕردن
 .م(3118واإدارة واƅتأمين، اƅعدد اƅثاƊي، 
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مدى ماءمة إستخدامات محاسبة اƃقيمة اƃعادƃة في قياس وƅيد اƅطيب عمر خاƅد،  -
 :َجازان الداء اƃماƃي ƃلقطاع اƃمصرفي في ظل اƃتقلبات اإقتصادية في اƃسودان

، اƅعدد اƅسابع، MECSاƅمجلة ااƄƅتروƊية اƅشاملة  امعة جازان، Ƅلية إدارة اƗعمال،ج
 (.م3118

اƃقيمة اƃعادƃة علي دقة اƃتƈبؤات أثر إستخدام اƃمحاسبة عن ياسر أحمد اƅجرف،  -
، AUJAAجامعة طƊطا، Ƅلية اƅتجارة، مجلة اƅمحاسبة واƅمراجعة،  :َطƊطا اƃمحاسبية

 .م(3114
  اƃملتقيات واƃمؤتمرات: .2
د مبدأ اƃتƂلفة اƃتاريخية بين اإƈتقابوƄساƊي رشيد، أوƄيل Ɗسيمة، اƅعرابي حمزة،  -

اƅملتقى  :َاƅوادي اƃمحاسبية اƃدوƃية ƈحو اƃقيمة اƃعادƃةواƃتأييد في ظل توجه اƃمعايير 
اƅعلمي اƅدوƅي اƗول حول اƊƅظام اƅمحاسبي اƅماƅي اƅجديد في ظل معايير اƅمحاسبة 

 .م(3111باƅمرƄز اƅجامعي اƅوادي،  18- 17اƅدوƅية، يومي 
مواجهة ƃاƃتقييم اƃعادل ƃمخاطر اƕصول اƃرأسماƃية Ƃاستراتيجية سليمة حشايشي،  -

جامعة فرحات عباس، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم  :صطيفَإ اƕزمات اƃماƃية
أƄتوبر،  31-31اƅتسيير، اƅملتقى اƅعلمي اƅدوƅي حول اƗزمة اƅماƅية واƅحوƄمة، اƅمداخلة 

 م(.3113

 ƃصحيحةا ةظرƈƃا قƃتحقي تيجيارستا كيرƃة شدƃعااƃقيمة امحاسبة  ري،وƅمعماعلي  -
 ،ƅسابعا ƅيودƅا ƅعلميارتمؤƅم، اƊيةاƗرد نƊييوƅقاƊَعمان، جمعية اƅمحاسبين  ا قةدƃصاا

 .(م3116 فبراير 16-17
 أثر اƃحوƂمة اƃمؤسسية على إدارة اƕرباحعماد محمد على أبوعجيلة، عام حمدان،  -

جامعة فرحات عباس، Ƅلية اƅعلوم اإقتصادية وعلوم اƅتسيير، مؤتمر اƗزمات  :َاƅمسيلة
 م3113اƅماƅية زاإقتصادية اƅدوƅية واƅحوƄمة، أƄتوبر 
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مكاƈية ا  و  ƃةدƃعاا ƃقيمةا امدستخإ مةءماو قيةوثوم أبوذر، فعفاƊعيم دهمش و -
 ƊيƅϬما رتمؤƅما ƅىإ مدمق ثبح، Ɗيةرداجمعية اƅمحاسبين اƅقاƊوƊين ا :َعمان تطبيقها

 .(م3116 سبتمبر 14-19 نم ةرƅفتا في ،ƅسابعا ƅيودƅا
 ثاƃثا: اƃمراجع باƃلغة اƕجƈبية
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ϯϯϵ 

 

                                  ( ϡحق رقϠمϭ) 

                         ϡه الرحمن الرحي ϡبس 

 ΔمعΎينجϠالني 

ΎيϠالع ΕΎالدراس ΔيϠك 

 

 اƗخ اƄƅريم، اƗخت اƄƅريمة
 اƅسام عليƄم ورحمة اه تعاƅى وبرƄاته

 اƃموضوع: إستمارة إستباƈة
 ن: في اƅمحاسبة بعƊوا اƃدƂتوراƉيقوم اƅباحث بإعداد دارسة ƅلحصول على درجة 

ر اƃتقاريفي جودة  مااƃقياس واإفصاح اƃمحاسبي على أساس اƃقيمة اƃعادƃة ودوره
 .اƃماƃية إتخاذ اƃقرار اإستثماري

 م2002اƃبƈوك اƃعاملة في ƈيال فروع ية على ميداƈدراسة 
ƅتحقيق أهداف اƅدراسة Ɗرجو Ƅريم تفضلƄم تعبأة اإستباƊة وذƅك إعتماد Ɗتائج اƅدارسة 

 عليها.

ƅون محاطة باƄون بها سوف تƅتي ستدƅات اƊبياƅم بأنّ اƄƅ اƊيدƄمع تأƅتامة وا سرية ا
تستخدم إاّ في مجال اƅبحث اƅعلمي، شاƄراً Ƅƅم حسن تعاوƄƊم أثر اءً ƅلبحث اƅعلمي 

ƅى مافيه خير ورفعة ƅوطƊƊا اƅحبيب.  وا 

 

                  ƅباحث ا 
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Δالشخصي Εاً البياناϭأ : 
( Δضع عامϭب ϡالتكر ϰيرج√ )ϡأما Δاإجاب Δالصحيح:-  

 العمر:  -1

 سƊة  41وأقل من  91    سƊة ΃91قل من 
     سƊة وأƄثر  41

 اƅمؤهل اƅعلمي:  -3  

    دبلوم عال   ماجستير    دƄتوراة 

 ΃خرى    بƄاƅوريوس

 التخصص العϠمي:  -9  

 إقتصاد       إدارة أعمال   محاسبة 
 أخرى َحدد(         دراسات مصرفية      Ɗظم معلومات      

  اƅمسمّى اƅوظيفي : -4 

 محلل ماƅي      مدير إدارة     مدير ماƅي 
 أخرى َحدد(        مراجع خارجي      مراجع داخلي 

 الخبرة: سƊوات -5 

  ϭاΕسن ΃ϭ11قل من  5    سنϭا΃5 Εقل˷ من  

      سنϭاΕ ف΄كثر 11

 التخصص المϬني: -6  

   Δدانيϭس ΔلΎزم   ΔنيΎبريط ΔلΎزم   Δكندي ΔلΎزم   

    ΃خرى )حدد(  ΃ ΔمريكيΔزمΎل   



ϯϰϭ 

 

Δالدراس Εثانياً: قياس متغيرا: 
 العباراΕ فيتتمثل ϭ الϘيمΔ العادلΔالϘياس المحاسبي عϰϠ أساس  المحϭر اأϭل

  اآتي:
.ϡ  

 العبــــــــــــــــــــــارة
أϭافق 
 بشدة

ا  محايد أϭافق
 أϭافق

ا 
أϭافق 

 بشد
      اأصϭلن˴عتر˶ف بϘيΎس   .1

3.  ΕΎس اإلتزامΎيϘر بϘ˲ن      

       لϘيΎس اأدϭاΕ المΎليΔمدخل السϕϭ ل نϠج΄  .9

      مدخل الدخل ب نتعΎمل  .4

      مدخل التكΔϔϠ ب ن˴ستع˶ين  .5

أسعΎر الرسميΔ في سϕϭ ل دائمΎ˱ مΎ نϠج΄  .6
 نشط 

     

صϭل ألبΎأسعΎر الرسميΔ المعϠنΔ  نتعΎمل  .7
 متشΎبΔϬ في سϕϭ نشط ال

     

8.   ϡن˴ستخد ΔنϠالمع Δر الرسميΎاأسع
متشΎبΔϬ في سϕϭ المΎليΔ الإلتزامΕΎ ل

 نشط 

     

ΎأسعΎر الرسميΔ المعϠنΔ ب نستع˶ين  .3
 متشΎبΔϬ في سϕϭ غير نشط الأصϭل ل

     

الرسميΔ المعϠن΃ ΔحيΎنΎ˱ ن˴Ϡج΄ لأسعΎر   .11
متشΎبΔϬ في سϕϭ المΎليΔ الإلتزامΕΎ ل

 غير نشط 

     

11.  ϡن˴ستخد  ΔماحظϠل ΔϠبΎϘال Εالمدخا      

13.  Ύمل بΎنتع ΔماحظϠل ΔϠبΎϘغير ال Εلمدخا      

لحسϠ  ΏΎنمΎذج الريΎضيΔل ΃حيΎنΎ˱ نϠج΄  .19
 ΔيمϘال  

     

      شϬرة المحل  ن˵Ϙر بϘيΎس  .14

15.   ΔريΎاإحتك Ύس المزايΎيϘن˴عتر˶ف ب      
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ي ف العباراΕتتمثل ϭ الϘيمΔ العادلΔاإفصاح المحاسبي عϰϠ أساس  الثانيالمحϭر 
  اآتي:

.ϡ  
 العبــــــــــــــــــــــارة

أϭافق 
 بشدة

ا  محايد أϭافق
 أϭافق

ا 
أϭافق 

 بشد
      صϭلفئΕΎ اأن˵بيِن كل   .1

      ΕΎ المΎليΔلتزامنعتر˶ف بΎإ  .3

      كشف عن ΃سΏϭϠ خصϡ التدفΕΎϘ النϘديΔ ن  .9

ϭ΃ خسΎئر الϘيمΔ العΎدلΔ في  ΃ربΎح نعر˶ض  .4
ΔليΎالم ϡائϭϘال 

     

كيϔيΔ حسΏΎ الϘيمΔ العΎدلΔ  ن˵ϭضِح  .5
 غير المϠمϭسΔ  صϭللأ

     

       نΎهإستخدممدخل الϘيΎس الذϱ ل ن˵شير  .6

ϙ ر عϰϠ البنعن ااحداث التي ت΅ثِ  نكشف  .7
مستϘبا˱ من خال خطΏΎ رئيس مجϠس 

 اإدارة 

     

      السيΎسΕΎ المΎليΔ التي إتبعΎϬ البنϙ  ن˵بيِن  .8

3.  Δر  نكشف عن طبيعΎغير )اأسع ϡ΃ ΔنϠمع
ΔنϠمع) 

     

نϭع السϕϭ الذϱ قدرΕ فيه الϘيمΔ  ن˵ϭضِح  .11
 ΔدلΎالع(غير نشط ϡ΃ نشط)  

     

عϭϘد المشتΕΎϘ المΎليΔ ضمن نعر˶ض   .11
ΎϬل Δالمتمم ΕΎحΎاإيض 

     

13.  Ε˶ن˵ثب ϔريخ الΎالت ϰϠع ϡييϘتϠاللϭ ϡ˷ت ϱذ
 بمشΎركΔ مثمن مستϘل 

     

كشف عن سيΎسΕΎ إدارة المخΎطر ن  .19
ΔليΎالم Εاϭلأد 

     

14.  ΔليΎالم Εاϭس اأدΎسس قي΃ ن˵بيِن      

      المΎليΔ المϭϘمΔ بΎلتكΔϔϠ صϭلاأ نعر˶ض  .15

16.  ΏΎسب΃ ضِحϭ˵ن  ϡعد ϡييϘلاأتϭل صΎالم Δي
ΔدلΎالع ΔيمϘلΎب 
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  في اآتي: العباراΕتتمثل ϭ تحسين جϭدة التϘارير الماليΔالمحϭر الثالث     
.ϡ  

 العبــــــــــــــــــــــارة
أϭافق 
 بشدة

ا  محايد أϭافق
 أϭافق

ا أϭافق 
 بشد

 Δاً الماءمϭأ      
 لϠمستخدمين في التΎϘرير المΎليΔ ت˵نشر  .1

ΏسΎالمن Εقϭال 
     

ر في تغيي المΎليΔالتΎϘرير معϭϠمΕΎ ت˵حد˶ث   .3
  إتجΎه الϘرار

     

9.   ΕΎمϭϠمعΔليΎربر المΎϘالت ΎϬقدرة تنب΅ ل Δي      

Δ من صح التΎϘربر المΎليΔن معϭϠمΕΎ مكِ ت˵   .4
 ΕΎقعϭالت 

     

ل التΎϘربر المΎليΔ في تϠϘيمعϭϠمΕΎ  ت˵سΎعد  .5
 درجΔ عدϡ الت΄كد

     

      تخϭϠ التΎϘرير المΎليΔ من التاعΏ المتعم˷د  .6

غذيΔ من الت التΎϘربر المΎليΔن معϭϠمΕΎ مكِ ت˵   .7
 Δالعكسي 

     

ت˵س˶ϡϬ معϭϠمΕΎ التΎϘرير المΎليΔ في تمثيل   .8
 ΔيمϠرة سϭاأحداث بص 

     

 Δقيϭثϭثانياً الم      
ت˵سΎعد معϭϠمΕΎ لتΎϘرير المΎليΔ من   .1

 إجراء المΎϘرنΔ بين فترة ΃ϭخرى
     

بعدϡ  معϭϠمΕΎ التΎϘرير المΎليϡΔ تس˶ ت˴   .3
 التحيز

     

9.   ϰϠل عϭفي الحص ΔليΎرير المΎϘعد التΎت˵س
ΔبϭϠالمط ΔمϭϠالمع 

     

4.   ΕΎمϭϠمعΔليΎرير المΎϘمك˶ ي˵  التϕϘن التح 
 ΎϬمن 

     

ت˵صϭِر معϭϠمΕΎ التΎϘرير المΎليΔ الϭضع   .5
 صΎدقΔ  بصϭرة

     

6.  ΔليΎرير المΎϘالت ΕΎمϭϠمع ϡϬ˶في  ت˵س
 المنشΕ΂ اأخرىمع  ΎϘΔرنالم

     

7.   Δبدرج ΔليΎرير المΎϘالت ΕΎمϭϠتتمي˷ز مع
 ثΔϘ عΎليΔ من قبل المستخدمين

     

      تمΎل بΎإك معϭϠمΕΎ التΎϘرير المΎليϡΔ تس˶ ت˴   .8

ت˴متΎز معϭϠمΕΎ التΎϘرير المΎليΔ بϘدر   .3
Δعيϭضϭفي من المΎك 

     



ϯϰϰ 

 

 اآتي: العباراΕ فيتتمثل ϱ ϭإتخاذ الϘرار اإستثمارالرابع المحϭر       
.ϡ  

 العبــــــــــــــــــــــارة
أϭافق 
 بشدة

ا  محايد أϭافق
 أϭافق

ا 
أϭافق 
 بشدة

عن الربح  المعϭϠمΕΎ المحΎسبيΔت˵سΎع˶د   .1
المستثمرين في تϠϘيل البدائل  المحΎسبي

 يΔستثمΎراإ

     

3.   ϡϬ˶ت˵سΔسبيΎالمح ΕΎمϭϠعن ربح  المع
ϡϬه قرار المستثمر  السΎفي تحديد إتج 

     

عن سعر  المعϭϠمΕΎ المحΎسبيΔ ت˵سϬِل  .9
السϡϬ لϠمستثمر عمϠيΔ المΎϔضΔϠ بين بدائل 

 ستثمΎرقراراΕ اإ

     

 عن التدفΕΎϘ النϘديΔ معϭϠمΕΎ ت˵سΎن˶د  .4
Δلϭبين البدائ السي ΔϠضΎϔل المستثمر في الم

 يΔستثمΎراإ

     

5.   ϡ˴مل ت˴دعΎالدخل الش ΕΎمϭϠلمستثمرينامع 
في إدارة  اإدارةفي تϘييϡ كΎϔءة 

 اتϡϬإستثمΎر

     

المعϭϠمΕΎ المحΎسبيΔ عن اأϭراϕ  ت˵مكِن  .6
بدائل لا من المΎϔضΔϠ بين المΎليΔ المستثمر

 يΔستثمΎراإ

     

7.   ϰϠئد عΎمعدل الع ΕΎمϭϠت˵ع˶ين مع
المستثمر في المΎϔضΔϠ بين  ستثمΎراإ

   يΔستثمΎرالبدائل اإ

     

8.   ΕΎϘالتدف ΕΎمϭϠعد معΎت˵س ΔديϘالن
 Ύمم ϕϭطر السΎالمستثمرين في التنب΅ بمخ

Ώر اأنسΎتحديد الخي ΔيϠل عمϬيس 

     

 صϭلت˵س˶ϡϬ المعϭϠمΕΎ المحΎسبيΔ عن اأ  .3
في المΎϔضΔϠ بين المنشΕ΂ حيث يكϭن 

 الϘرار رشيد

     

ت˴دع˴ϡ المعϭϠمΕΎ المحΎسبيΔ عن   .11
ΕΎ المستثمر في المΎϔضΔϠ بين لتزاماإ

 المخΎطرالمنشΕ΂ من حيث 

     

 

 

 
 



ϯϰϱ 

 

                                   ( ϡحق رقϠمϮ) 

 

 ϭ اإستبانΔمحك                                  
 

ϡ ϡاإس ΔميϠالع Δالدرج ΔمعΎالج 
 نيΎا مسΎعد ΃ستΎذ ΃ميمΔ خϠيل محمد ΃حمدد.  1

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد إبراهيϡ يعΏϭϘ إسمΎعيلد.  3

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد الϔضل الربيععΎصϡ محمد د.  9

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد صديϕ آدϡ محمد ΃بكرد.  4

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد محمد عϰϠ عبدهد.  5

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد سϭϠى النϭر عبد المحمϭدد.  6

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد عΎئشΔ مϭسϰ محمد د.  7

 نيΎا ΃ستΎذ مسΎعد فضل الغΎلي السيد مϭسϰد.  8
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